銀行 經營論  朱 斯煌著 
中央 銀行論  崔 曉岑著 


民 國叢書 


編 

三 


4 

3 


類 

濟 


華民 _二 十四年 十 月初版 


{ C0 切切 oo to f) 


❖ ❖ 

料 版翻奸 
如  ，；♦ 

奸 權印奸 

料听必 1： 

❖  ❖ 

种 有究的 

4* ❖* 
❖ ❖ ♦^•^ ❖ ❖ ❖ ❖ 


中央虚 行 綸一册 

每册 定價大 洋貳元 贰角 

外埠酌 加連費 «餐 


著作者 


發行人 


印刷所 


發行所 


上梅河 南路 
王雲五 

上梅 河南路 

商務 印會館 

上梅 及各槔 

商務印 * 館 


著者 卷頭語 

( 一 ) 本 4| :::的、乃在採取歐西制歃以爲晋阈銀行制度之借鑑。故全書大部份 
先比 較各亂 而以 吾_ |1 題作結 1 

(二)  全書 綱領在 緖論 及第； 1 : 暴職貴 、如讀 者時 間忙迫 、儘 可先讀 此兩章 、已可 
明嘹 中央鈒 行之大 I 以下 數章、 第一第 二兩 $ 乃山 歷史推 求其進 艮 第六章 政策、 
及第 八九兩 章淸 算制度 、係 I 申推論 比較各 阈制度 之不虬 

(三)  著者 於結淪 中曾切 實討 論吾國 問題、 然純 本諸科 學精神 、作 客觀 的硏充 
皆 取公開 lr i 貫、 秉筆直 書、 是以言 必真誡 、以 求世： 

(四)  序文以 作者姓 名筆畫 爲先後 。集 合各家 對於中 央銀行 之意見 俾 作南針 、 
惟獎 譽之詞 、愧 不敢當 。 

(五)  本書 原在倫 敦經濟 學校攻 讀積稿 、回 國後攜 來上海 、歷在 國立上 海商學 
院 、中國 公學及 溫江大 學 商學院 講授銀 行制度 課程隨 時修正 。至 二十三 年春 、始克 
付梓。 

S 謌  一 


(六) 附錄 中所列 各種規 程統計 、備 作參考 。惟 上海淸 算之硏 究一文 、乃菁 柝硏 
究各國 淸算 制度後 、進 而考察 吾國實 際情形 、置 諸本編 、則 不偸不 類、 棄之則 於結論 
所言' 難於明 I 故亦 附列書 後。 

(七} 附列銀 行制度 書籍 短評用 作介紹 

(八) 荠者除 對於序 文各家 誌謝外 、匡 正之 勞、 以李俊 夫楊孝 慈兩先 生特多 、謹 
此誌謝 。此外 中公同 學弟鄭 君紹穀 、及 滬江商 學院冏 學弟潘 君志齡 及潘君 家企均 
於铳 計加以 襄助 。各稱 規程 ^ 承該 M 體惠贈 、統 應誌謝 。 


李馥蓀 先生序 

崔芯 曉岑、 靑年篤 學、 在英倫 研究銀 行幣制 有年、 於中 央銀行 之制度 及學說 、尤 
多致力 、回國 後 服務中 央銀行 、觀 摩所伙 造詣愈 氙近以 其所 著屮央 銀行論 一册見 
示、 對於 中央銀 行制度 之沿革 、理論 之派別 、政 策之運 1 與夫職 務之實 嵬條 分縷析 、 
羅 列無遺 。赖 近國 內學^ f 對於 金融市 場之改 進、 多所 主張、 而 中央銀 行制度 之確尤 
尤僉 認爲關 鍵之所 I 年 來本掉 同業設 立 聯合準 備委員 會 、並由 該會籌 殼 票據交 
換肊用 .： 怠所屯 無非欲 利 用已有 之設氟 以輔助 屮 央銀行 之所不 及。 將來時 異景氮 
金融 柒共 有之組 織 k 無 時不可 供獻 於中央 銀行、 而觀 諸崔君 所舉各 阈淸 算制度 
之狀丸 尤覺 目下 之票據 交換所 、尙 屬具 體而敗 前途 進展 、誠未 可限量 Fi 是爲序 
中華 民國二 十二年 十二月 二十日  李銘 


序 


金侶琴 先生序 

一國之 財政經 濟必賴 有金融 機關 爲之轉 輸調齓 而後流 通便利 、故銀 行尙氟 
雖氣商 業銀行 曁特種 銀行分 途並氣 於流通 金融固 占重要 、尙有 限於資 力地位 、而 
+ 能 負其責 t 於是 乎有 中央銀 行之設 。歐 美各國 無不競 競於此 、其 財力邋 其權威 
盛 、其 職責亦 重且九 能 舉全國 之金融 事業而 調劑之 、使 財政趨 於穩瓦 經濟 得其平 
衡 、工 商賴以 發鼠 所謂 銀行之 銀仏 於國 家之命 I 社會 之生亂 皆有絕 大關係 焉、 則 
其 事之得 失利歟 可不詳 研而切 究之齔 余 友嘵岑 學識廣 I 於銀 行學尤 具有心 得、 
特抒 其所見 著中央 銀行 論一編 、發 揮原理 、商 榷規制 、可 謂詳 研切究 、探 騮而 得其珠 
者良 吾知此 編一出 、喚 起財 政金融 界之注 1 必 收佳良 之效果 、以 稗益我 國家社 會 
無疑也 。崔 君以弁 言見囑 、爰不 辭而 爲之鼠 

民 國二十 一 年六月  吳江 金阈寶 


馬寅初 先生序 

確立 一 良好 制度而 善 運用之 、其難 有甚於 登蜀鼠 以英 人之精 明沉着 、而 英偸 
銀行之 信用、 不免 燬於歐 I 以美人 之幹糠 敏齓 聯合 準備制 I 必幾 經金 融恐慌 而 
後立。 反 觀我國 、雖有 中央銀 行 之設立 (而 年來銀 價暴民 幣値變 動劇列 i 中央 銀行毫 
無穩定 之能九 赖近 東省慘 鼠銀根 奇緊” 則亦 束手無 策。 此 固由創 立未久 、信用 未彰、 
政策未 九亦由 業務不 能專一 、資 本短少 、魄 力微既 然數 年來我 國局勢 無日不 在驚 
濤 駭浪中 、而中 央銀行 卒能屹 然不動 、此 未始非 可喜之 現象也 且夫 銀行基 礎全在 
信瓜 而信 用之立 非 可期以 朝久 故欲 其功 效之大 I 正有待 今後之 努力也 竊以爲 
今後之 成績、 當視下 列三條 件之能 否達齓 ( 一 ) 中 央銀行 原則必 須遂守 、(二 ) 組織 
必須 完氮 營業尤 須穩健 政府 人民切 實合作 > 共 同扶殖 行務 之進艮 所 謂原則 
者、 卽 世界先 進國經 驗所得 中央銀 行必不 可缺之 條件也 例如發 行紙幣 、代 理國庫 、 
集 中準氮 業 務獨立 等是也 至於 組織尤 貴完！ ^蓋 中央颔 行爲代 表國家 之機關 、與 
i 國財政 有密切 之關氣 故組織 貴能實 施國家 之政策 、而又 不受政 治變動 之影氨 


中央 銀行掄  六 

與 政府聲 氣相氣 而又不 受當局 之壓亂 此則 理事會 之職 權應 當獨么 總裁 之人選 
必須擺 脫政黨 之羈紙 股東之 權限不 宜過九 稽核舆 監督不 叮 不 嚴密也 組 織完善 
矣 、業務 進行尤 貴穩健 、保 全實力 、超 越風潮 、以博 社會 之信齓 而收挽 狂瀾於 旣倒之 
效 。羞 中央銀 行負調 劑金融 之責 、幣値 之安定 、金 融之流 軋利率 之高低 、無時 無刻不 
賴其支 撑調度 。故 中央 銀行宜 先求本 身之安 定、 而安定 之要着 、則 在乎不 冒 險不履 
抱也 夫營 業穩健 乃銀行 界之金 科玉氰 而爲 r 銀行之 銀行」 者、 尤 不可競 競業業 
以守之 。然 穩健非 無一事 敢爲之 謂也、 特於其 業務範 圍之內 、按 步就班 、徐圖 發展之 
謂尾 故主持 行務者 、宜 具遠大 之眼光 、以全 國福利 爲前提 、不以 己身 利益 爲目的 、更 
不與普 通銀行 爭營氣 勿以一 部之利 害而侵 及整個 之使命 、尤 勿因 一時之 便宜而 
鱗他日 之大亂 此所以 擘 晝新制 度極酿 而善 運用此 新制度 尤難也 至於我 國目下 
實況 、此 第三種 條件尤 爲重要 。羞中 央銀行 之特權 、表 面上固 奪去若 干普通 銀行之 
利益 、然 至中央 銀行之 成效卓 I 則普通 銀行首 蒙其氣 所謂 中央銀 行爲第 二道防 
線舆最 後救濟 I 卽 對於普 通銀行 而言也 各 國金融 i 不望中 央銀行 之^而 


予以 輔助、 我國普 通銀行 之歷史 、不 過三四 十年一 nf 草 創時代 、金 融混 I 幣 制淆槪 金 
融界 痛苦 最甚 、尤 非有 中央銀 行予以 奥援 不可也 故 我國金 融界今 宜促進 信用制 
^ 創設貼 現市價 、提 倡票 據貼現 。中 央銀 行亦力 求運用 r 重貼 現」 及轉 帳制度 、以 
與金融 界接瓦 務使上 下一氣 步伐 整齊。 庶幾可 以收金 融促進 全國經 濟之效 。而執 
政 當局亦 當怵於 一制度 成立之 難而破 壞之易 、對 於蓽路 藍縷之 中央銀 行加以 愛 
護、 務使中 央銀行 之業務 及方針 、完 全獨立 、不 受政府 之干預 及政治 之影歡 則今日 
儼若無 足重輕 I 他日改 革財 政舆勵 行政策 、非 仰賴中 央銀行 不可良 歐 戰以來 、各 
國 中央銀 行莫不 力謀改 革、 而向未 設立者 不力謀 殻立、 國際聯 盟且有 屢次勧 
各新 國設立 中央銀 行之象 我國 經濟建 設至 爲廹切 、對 於中 央銀行 之扶氣 益非謹 
愼周至 不可矣 。崔 君毓象 服務中 央銀行 、昔 在北九 從余獻 畢 業留英 、專 習銀 行制度 、 
所 學益精 、回 國以其 所著中 央銀行 論相示 。余則 因感阈 勢阽也 民 生憔： ^復 感良好 
制 度成立 之不易 而又不 可或齔 故 略述所 懷於此 此 書於中 央銀行 之原理 組織及 
我國中 央銀行 之利氣 一  1 論抓 至詳至 《01 竊 敬其卓 見遠藏 故樂 爲之序 、且 以介紹 


徐寄廄 先生序 

中央 銀行者 、國家 之銀行 、全民 之銀行 、亦 銀行之 銀行也 歐 美金融 學家、 嘗謂中 
央銀 行之基 本職氟 大 要不外 ( 一 ) 通貨及 紙幣發 行之集 A (二) 國 庫收支 之經毯 
(三) 票 據交換 之便利 、(四 ) 國際匯 兌之穩 定、 (五) 國家 財政之 輔助及 (六) 經濟恐 
慌之救 濟數者 。而 自世界 大戰以 後 、則 (七) 信用準 備之控 1 舆 (八) 物價漲 落之調 
節 、亦復 認爲中 央銀行 之社會 的職務 。國家 銀行之 有全 民銀行 之稱者 、良以 此也我 
國信 用制 I 至 爲幼稚 、中 央銀行 、又 復最 爲晚起 、以視 歐美先 進諸國 、固已 瞠乎其 後。 
惟設 立中央 銀行之 議、 倡 之已久 、直 至十 七年冬 、國 民政府 、統 一全國 、而中 央銀行 、始 
吿成立 、蓋謀 始之不 易、 固往往 如是也 英 國銀行 學家白 芝浩氏 '曩著 r 隆巴 德街」 
一書、 於一八 四四年 英倫銀 行條例 之得失 、閛 發至 爲詳盡 〔金 融學軋 翁然 奉爲圭 I 
而其結 論所在 、則餚 英 倫銀行 、實由 歷史演 進而成 爲銀行 之銀仏 然 則我國 今日之 
屮 央銀仏 其 猶在歷 史演進 中之最 初時期 t 當中央 銀行開 幕之氣 總 裁宋子 文氏 
卽以 統一全 國之幣 1 統 一全國 之金庫 、及調 劑國內 之金融 、爲 業務上 之三 大方亂 


乂 Is 國家銀 行當以 全民 之利益 爲目標 ^ 小當以 銀 行自身 之利益 爲目氣 務使 確爲 
銀行 之銀行 而後已 。高 瞻遠 齓固爲 深中肯 綮之論 。近 經改組 、財政 部長黃 漢樑氏 、又 
以 鞏固銀 行基礎 、維 持金 融獨立 、爲中 央銀行 同人齓 蓋上海 全國和 平會議 議決財 
政部 長不兼 中央銀 行總裁 、所以 爲銀行 策安全 I 亦 卽所以 爲 全國金 融基礎 謀鞏 
固也惟 此後銀 行業槪 欲 圖進艮 則 資本金 額之如 何擴充 、是 否全 歸國有 、抑 仿美制 、 
使 商業銀 行及齒 託 公司篆 亦得購 入股於 以期普 瓦 發行準 備之如 何集礼 是否應 
按 切實際 經濟狀 I 酌定 準備集 中區亂 最 高發行 額及政 府墊款 最高額 、是 否應加 
規定 、幣制 改良及 統一之 方案、 究應如 何準備 、方 能見 諸實行 、票 據承 兌及貼 現市場 、 
究應如 何提倡 、方能 逐漸發 展、 以及 國際匯 兌之如 何安定 經 濟恐慌 之如何 預防及 
救濟 、均 f 詳 加硏究 、方能 措施袼 虬寄雇 承乏中 央銀行 、庖代 總裁 、任 事伊始 、愧 乏貢 
氱適 崔曉岑 碩士歸 自英偸 、以 所著 中央銀 行論見 示、 並囑 爲文以 弁其端 、披 閱之 餘、 
深佩其 於各國 中央銀 行制度 、均 能比 較硏免 探其歷 史進展 之趨歡 並爲按 切國情 
之指 紙凡我 國之服 務中央 銀行及 硏究銀 行制度 問題者 、實不 可 •小人 手一！ i 我阈 


經濟著 作之新 出版見 正 嫌岑寂 、崔君 此著、 惝所 謂空 谷足音 者非氣 感 想所反 輒草 
此篇 、以 報崔君 之雅命 、並以 質諸我 國之硏 究中央 銀行制 度問題 I 
民國二 十一年 一月  永嘉 徐寄廐 草於中 央銀行 


徐新六 先生序 

中 央銀行 、世稱 爲銀行 之銀行 劑全 圖金融 繁榮社 會經濟 之重也 歐美日 
本創 立有年 、成 效昭著 、而 我國 中央銀 行之設 、爲 時甚暫 、財力 權亂 不 若歐美 日本者 
遠矣。 惟 近年以 來 、國 勢占危 、金 融杌階 、時 呈不 安之狀 、尙 能維持 殘局 、勉 V 支歡 未始 
非 中央銀 行扶掖 之力也 夫中 央銀行 之職氮 旣 重且大 、并 舆國 家財政 、全 _金融 、社 
會經濟 、皆 有極 大之關 氣安可 不詳爲 硏究氣 我 國專論 中央銀 行之書 (坊間 雖有數 
種 、或暢 論學理 、不 及實務 、或譁 自西籍 、未 合國氣 崔君 毓珍游 學英偸 、專 攻經濟 、對於 
中央銀 行學理 與實務 、均極 有硏究 、歸 國以後 、卽服 務於中 央銀行 、觀 摩所得 、造 詣愉 
gl 近以所 著中央 銀行 論見示 、蓋 對於歐 美各國 之中央 銀行作 歷史上 之硏免 條理 
井然、 分 析精細 、學 理與實 務並重 (誠爲 硏究中 央銀行 參考 書籍之 最佳者 。又 書末九 
十兩章 、專 論歐 美之淸 算制度 、尤 多獨到 之處、 用敢介 紹於世 之留心 金融 問題者 。謹 
爲泉  徐新六 


唐壽民 先生序 

中央 銀行爲 全國金 融之 策源地 、與政 府有特 殊關氟 然政 府對之 、祇有 指導驅 
遣 、使 之盡 力於調 劑事業 之天歜 不 應以政 治關氣 擾亂 其金融 、俾不 能完成 其使趴 
故 中央銀 行實處 於獨立 之地位 、此 各國 中央銀 行條例 所同也 吾國中 央銀行 、 創辦 
H 將四載 、至 今尙 未能確 定制度 、所有 一 切特亂 亦未 能得有 循序漸 進之方 '而 中央 
銀行所 負調劑 金融幫 助生產 之專職 、遂 人多 所遺憾 、其 故顧 不可深 長思齓 然負責 
者希 冀之心 、固 決不 因此 而少減 、但 蘄國內 政治日 趨穩定 、金 融界 澈底了 解中天 銀 
行 之地位 、各竭 其力維 護而 擁戴之 、使中 銀銀行 有健全 之成巩 固不 僅政治 方而得 
其利 賴協助 、卽一 旦金融 或 有變化 '憑此 爲鞏同 之金湯 '其 潛移默 運之功 、實 全國民 
生之所 託也 無棣崔 君曉 A 英 才篤學 、年 甫三十 、得 英京 經濟學 院碩士  t 亂 專致力 
於幣制 之探討 、銀行 之硏兔 頗有心 氰 著有中 央銀行 論一氤 對於世 界各國 中央銀 
行之 組氣 經營 之方法 、舆 夫政治 之關氣 無 不詳齓 初 經派充 本行編 譯專 I 公餘常 
就 余縷述 其理論 、余 嘉其刻 苦著述 、特 調業務 局辦事 、冀 以充 實其 經驗也 崔 君嘗言 


頻年鬻 稿養親 、藉 以求學 、考 其行氟 無 讓古九 余不 獨佩其 才而尤 敬其象 故 樂爲之 
敍云 。 

民國二 十一年 五月 § 唐壽 民序於 上海中 央銀行 


章乃器 先生序 

竊謂 國人之 大藏 在好 作虛玄 浮薄 之空談 、而鮮 能致力 於專門 實際之 鑽研 、政 
治之 官僚化 、與 學術之 名流亿 非 特爲無 獨有偶 之奇蹟 、抑 且成互 爲表裏 之因緣 、酒 
後茶餘 之耳兔 旣可以 代硏究 室之埋 頭工作 、則 唾餘牙 慧、 自 必可以 經名流 之手篆 
報紙 之宣傳 、而 成爲天 經地義 、學術 界之消 沈若此 而猶 侈談民 族復興 〉則 又何怪 一 
切復 興之計 割盡 成紙上 之談兵 齓卑 之毋高 氟 爲政％ 爲學亦 i 友人 有留 歐研究 
H 科者、 不佞嘗 勗之曰 、與 其攝取 若干 H 廠之 模糊印 象無寧 深切了 解一架 機械之 
結構及 運用 、學以 致甩 道在斯 A 吾友曉 ％ 在昔負 芨海外 、曾 於文字 間與不 佞作數 
干里外 之結識 、回 國以 後、 一見如 I 其所 著中央 銀行論 、在中 央銀行 月報逐 期發氣 
誦 讀之氣 不能 不深佩 其捜羅 之氣考 據之！ I 與夫推 論之氣 學以 專精爲 h 先生有 
良 不 佞執業 銀行界 、凡 十數年 、困 而後學 、每亦 翻閱典 籍、 以 爲解汍 問 題之助 。而 求諸 
國內、 竟甚 少足資 考、 證 之專書 間亦以 其所得 爲文以 公諸世 、管 窺蠢亂 終以 學無統 
系爲憾 、細 讀是取 於是橫 梗胸中 若干關 於中央 銀行與 金融市 場之問 齓爲 之消氟 


陳光甫 先生序 

崔 君曉岑 有 志士也 、留 英多年 、專致 力於幣 制及中 央銀行 之硏兔 回 國後以 其 
所 學貢獻 於屮 央銀行 、復就 其學理 與經驗 所得著 成中央 銀行論 。凡 關於歐 美中央 
銀 行演進 之歷也 制度 之沿革 、營業 之種類 、政 策之得 失、 無不探 源精免 論列無 遺、 且 
能 言中時 m 尤爲 難能可 I 方 今國際 金融紊 亂已槪 以中 央銀行 之組紙 握 一國經 
濟 之樞紐 、其 制度宜 如何改 善、 使得成 爲國家 與人民 之銀行 、而不 受政潮 之影氰 又 
其 機能宜 如何進 展、 完成 爲銀行 之銀行 、凡 此問題 、皆爲 吾人所 急宜 研究而 求解決 
者 I 今 崔君之 中央銀 行論出 而問世 、其 貢獻於 國家社 會者至 重且氣 他日 寰球紙 . 
览萬 里風行 、可以 想見 、故特 爲之良 以祝 成孤 而誌欽 1 

民 國二十 二年 五月陳 光甫序 於海上 


陳健庵 先生序 

愚不 自榜、 輒窺刺 名著 陳篇、 曩讀 Q coni 氏之現 代 銀行史 、不免 深感吾 _ 
銀行 制度之 幼稚： 氣夫 人體不 能無主 腦、 政治+ 能無屮 心、 舉一事 、立 一氣必 有其提 
綱挈領 之機齓 銀 行制度 、獨曷 不1是 故 歐美各 先進 國歷 遭變篆 迭經遞 脱始剑 中 
央銀行 、各 _採行 、成 效蔚然 、中央 銀行乃 一  M 金融 之總 樞紐、 經緯 錯綜、 機 (H ‘萬端 、控 
制應付 、誠 匪易易 。今 崔君毓 珍新 自英歸 、以. 其 大著屮 央銀行 論相示 、此書 闡述精 詳、 
殫 洽昭明 、捜 羅閎氣 說理 透澈、 有 真灼獨 到之見 、無 煩辭碎 說之病 、足 徵崔对 穿穴羣 
发、 射治 深密、 吾 人讀此 庶 於中央 銀行之 真義、 可 瞭然良 

吾國中 央銀行 、成 立未久 、規 模粗具 、雖 未見充 分展布 、猶 能恪循 原則、 瞻 念前途 、 
以吾 國金融 之複紙 屮央銀 行所負 之使命 、至 重且 I 愚嘉 崔君 之鈦 期望 良既共 願 
以 其所學 、潛心 默察國 內金融 狀況 、更 闡揚而 發揮之 、則是 書之作 、爲 不負良 

陳行 序於中 央銀行 


楊石湖 先生序 

金融 爲工 商各業 之命脈 、其緩 急弛張 、有關 於各業 之興良 卽有 關於社 會之榮 
I 故今世 各國、 對於金 融制度 、莫不 積極改 進 、謀 其健全 。其最 顯著氪 厥 爲各國 殆莫 
不餃 有中 央銀行 、而 各中 央銀行 、亦 莫不具 有强大 控制金 融市場 之力氤 

中 央銀行 爲銀行 之銀行 、爲 一般普 通銀行 準備之 集中地 、同時 爲全國 金融業 
之監督 、之 首領 、亦 卽爲政 府統制 全國金 融之樞 既蓋 各國 有真正 之中央 銀行氣 其 
準備 必集中 、其 發行 必統一 。中央 銀行旣 有雄厚 之資免 爲 各銀行 之後援 、復 有獨占 
之 發行權 、以伸 縮國內 通貨數 I 權 衡在鼠 故能操 縱全局 、措 置裕如 。在 金融 緊張時 
期 、普 通銀行 如有 應付爲 難情事 、中 央銀行 可予以 重貼現 之通融 、以 增加 其活動 力 
量 、而金 融之緊 張賴以 弛 。在平 時 、金 融弛 敗 資金之 供給有 餘、 各銀行 有入於 濫放與 
投機 之趨氣 中央 銀行卽 可提高 其貼現 象爲及 時 之警艮 而恐 慌得以 消滅 於無敗 
此外 對政府 、則 有代理 國庫之 I 在國際 、則 有鯉 持匯 價之佑 上以 利國 、下以 福民其 
作 用至精 、而 其見 效至九 


我國中 央銀行 之成么 迄今 未久 。以環 境關係 、自 更未能 奢望其 能充分 行使職 
亂 數年來 、國內 銀行業 、雖 如雨 後春筍 、勃 興不已 、而 其有# 益於社 會金融 免所 見殊 
紙 每在金 融弛 緩時期 、各銀 行皆患 資 金過剩 、無 形中 、間 有趨於 濫放及 投機氣 危機 
隱伏 、恐慌 易也反 t 如遇金 融緊張 、各 銀行 爲保持 自己實 力起見 對於放 I 反一致 
緊縮。 於是緊 張愈甚 、恐慌 亦愈甚 。且 在吾 國因無 準備集 中之中 央銀行 、爲 金融 畀之 
後盾 、各銀 行勢不 能不 各自謀 庫存之 ‘充氧 而平 時過多 之準氟 卽足 以減市 場資金 
活動力 於無形 。紙幣 之發行 、旣不 統一有 發行權 之銀行 、其穩 健者固 知自敵 、而. 一二 
發展 過速者 、遂 往往有 不問市 面需要 、力 圖發行 之推亂 市面通 I 在 不知不 覺之中 
時、 漸 入於膨 脹狀能 I 不幸而 時局稍 有變化 、能 不擠兌 、卽 屬萬幸 。金 融業羣 龍無鼠 各 
自爲 謀之弊 ’ 彰彰明 1 

崔先 生曉岑 、留 學英偸 、研 究銀行 幣制之 學有年 、而 對於 中央銀 行制度 之硏免 
致力尤 A 回國後 、任職 於上海 中央銀 行總行 、以所 學致力 於實仏 近以 其經 驗舆硏 
究所得 、著 爲中 央銀行 論一篆 對於 各國中 央銀行 、爲 歷史的 硏免 與比 較的討 論 、極 


爲詳氬 而於我 _中央 銀行之 應如何 改鼠嘉 猷尤多 •編述 旣氪 出以相 一一! 溥佩其 所 
言 皆我國 目前切 要之圖 、行 見此 書一出 、指 示當世 、定有 禆於我 國金融 組 織之改 進、 
故樂 爲之序 。 

民 國二十 二年十 二 月一曰  楊蔭溥 饉序 於首都 淅江興 業銀行 
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中央 銀行論 

雜論 

凱塞 爾教授 (prof.  G.  cassel) 論戰 後幣制 、謂 將在世 界幣制 史中佔 最豐富 
之 誠以戰 後各國 、府 庫空虚 、錢 幣膨脹 、物 價飛騰 、金 融紊亂 、已 達極點 、逆 料後日 
之 變化必 多。 惟情形 愈複雜 、而可 供參考 之證例 則愈多 、愈 足以 作各 種理論 之試驗 
I 然各國 當大戰 之後、 整理財 政金融 使之恢 復舊觀 者、 悉以 運用中 央銀行 爲樞紐 、 
故愚以 爲不 獨戰 後幣制 佔世界 幣制史 中最豐 富之一 I 而 中央銀 行問題 亦與戰 
後幣 制同處 於重要 之地位 I 

間 嘗観察 、每 次國際 金融會 議開會 、封 於中 央銀行 、均 有明白 之宣示 。一 九二二 
年以後 、新 中央銀 行之成 立者以 十數計 、事 實上整 理幣制 、皆 以中央 鋇行 爲關鍵 、故 


吾 人於研 究之始 、不得 不追溯 其本源 、比較 其異同 l 

第一 應 考察各 國中央 銀行如 何生長 、及 其歷史 陳跡 、以究 其所以 造 成之主 
要原既 

第 二應採 各家之 言 、綜其 理論、 以 閛明中 央銀行 之職分 4 意義。 

第 三應考 各國實 際情形 、由 立法 舆實際 上着眼 、比 較分一 i 其政 策如何 • 

吾人 每攻究 一問題 、不外 用歷史 的硏 究舆比 較 的研究 。本書 第一第 二兩氧 卽 
追溯 中央銀 行歷史 的進展 、第 三章論 中央銀 行之主 要職分 、以明 其意氣 第 四章論 
原理、 第五章 述業氣 此兩 章乃互 爲表裏 、用 補第三 章之不 足者也 以 下數章 則係討 
論特 種問題 、並 加以 分析比 較、 如 發鈔政 策舆淸 算之鼠 此 全書之 槪略也 。今 舉要點 、 
略加詮 釋。 

第一  吾人 追溯中 央銀行 之起源 、雖 遠自十 八世紀 、然考 其成立 之初、 實出於 
自然 之演進 、故 創餃時 、未嘗 有一定 之方式 、所 謂應時 勢之需 求而產 生者也 觀歐洲 
各國中 央銀行 之歷史 可爲佐 亂 迨至 十九世 紀末葉 及二十 世 紀初年 、中央 銀行制 


度已立 、於是 始有公 然之討 論與人 H 之餃計 、此 種趨勢 、猶以 美 國創餃 聯合 準備制 
度、 最 爲顯明 。殆 至戰後 、而 中央銀 行之討 論舆建 設益 I 其組 織構造 、更 形複氟 由散 
而集 、方 式顯明 、南 美諸國 、大 半如此 中央銀 行造成 之要素 、一 由於發 鈔集中 、二 由於 
準 備集中 。惟在 十九世 紀時代 、其討 論焦點 、多在 幣制方 面、 如發鈔 問題曰 & 至 十九世 
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紀之末 、則 轉而注 重於銀 行制度 、所討 論者亦 多爲準 備集中 問題矣 。 

第二通 用名詞 中有與 中央銀 行意義 、頗 易混 同者、 如 
(1) 發 鈔銀行 (Bank  cf  ISI) 

(2  ) 鈔 票銀行 (Noten-Banken) 

(3)  準 備銀行 (The  Reserve  Bank) 

(4)  國 家銀行 (state  Bank  or  National  Bank) 

帝 國銀行 (I 日 P 民 p Bank) 

(5)  中 央銀行 (central  Bilnk) 

(6)  中央準 備銀行 (central M irve  Bank) 


均 常見於 今日著 述之中 、而實 際上亦 常用之 。然 而命名 有先後 、涵 義有 廣狹也 
從 前英文 書藉中 稱中央 銀行爲 『發鈔 銀行』 、德 文則 稱之爲 『鈔 票銀行 、』 此等 
名詞雖 至今猶 沿用之 、惟 揣其命 名之始 、無 非因 發鈔爲 中央銀 行之主 要職務 、遂因 
此 種事實 而得名 。然 中央銀 行之主 要職紙 固不只 發鈔一 項、 此淺而 易見者 。及 後趨 
勢、 漸由發 鈔集中 、而 趨於準 備集中 、遂有 『準備 銀行』 一詞、 如美國 之聯合 準備銀 
行、 現在新 設立者 、往 往祇 稱爲準 備銀行 。 

又 各國中 央銀行 、恆 冠以國 家二字 、不 獨瑞典 蘇俄 之中央 銀行、 因國有 關係稱 
爲國 家銀行 、其餘 雖爲私 家公 司組織 、亦稱 之爲國 家銀一 仏推 其緣由 、要 不外 因地位 
有 I 雖爲公 司組織 、而 實含有 國家管 理性氣 近 世政洽 思想、 所謂國 家主義 、及 社會 
主義 、均主 張中央 銀行應 歸國有 、豈 不無 影響孤 

近代 新成立 之中央 銀行、 或 祇名曰 『中 央』 或只稱 『準 備、』 最近又 有稱爲 
『中 央準備 銀行』 者、 其涵 義較廣 、羞 所以示 集中準 備之氣 通常簡 稱爲中 央銀行 。 
第三中 央銀行 之主要 職責不 外數種 。 


府政 决中 


I 


(甲) 管轄一 國錢幣 、發 鈔集中 、造成 I 律 之通貨 。 

(乙) 保 管一國 之準備 、使 之集中 、卽所 謂銀行 的銀私 
r 丙) 代理 國庫、 爲 一切收 付事項 (卽 所謂 政府 的銀私 
(丁) 親定一 國利率 之標準 、施 行貼 現政策 。 


行 銀通普 


(戊) 主持一 國之淸 算制度 各普通 銀行間 之匯釗 皆 由中央 銀行以 轉 賬方式 

淸紘 

(己) 穩 定一國 信用、 所謂恐 慌時期 之最後 救濟者 ❶ 

上述七 I 前 三條乃 中央銀 行形勢 之所以 造成 、後一 1  一條頗 屬於運 用範釓 中央 
銀行 實立於 一 國金融 之中心 地位、 爲金融 市場之 總樞紐 、茲以 簡圖 示其地 位如上 

(驻一  : > 存款準 備卽各 銀行以 存款 百分之 幾存入 中央銀 行之謂 。餵 行存款 (B g kers*  deposits) 英 
國 係由習 憤養免 平 均爲百 分之五 •九美 國則由 法律規 t 因存 款種 類及地 域而見 德國則 
由雙 方協定 、有最 低限度 之存款 。所 謂準 備集中 、成 爲銀行 的銀& 

(註 二) 普 通銀行 至中央 銀行要 求貼現 、菓嫌 入於中 央銀仏 而可以 發生兩 種結果 。或各 銀行以 之增 
加其在 中央銀 行之存 t 或使鈔 票流出 。 

(註 三) 中央 銀行寅 出證券 之結果 、能 使各 銀行在 中央銀 行之存 款減夂 或鈔粟 流 I 

上圖所 示中央 銀行發 行之# 票 、在國 內流通 、成 爲主要 支付品 、所以 促 成一國 
幣制 之統一 。其 發生道 接關係 之兩種 大存戶 、一方 爲政府 、他 方爲普 通銀行 、財 政與 


金 融得以 互相 調濟者 、亦多 賴於氣 且因其 爲銀行 的銀行 、故 立於領 袖地位 、成 爲金 
融機械 之 中樞機 i 惝 吾人以 舍： 融喻瓜 則 44<釙伊 於箨齐 赘會力 氤凇. 歌若需 
水、 則 可放出 積蓄、 以 資救濟 。設 水逾 量、 則又可 收容之 、如 此運用 、荀 得其宜 、則 需用舆 
供給、 無 過與不 及之患 也 

雖然、 世界金 融、 息息 相通 、其問 題尙有 非一國 之中央 銀行能 獨任者 、如 平穩物 
既及淸 除百業 循環圈 (Trade  cycle) 之類曰 办 世方 處於不 景氣狀 態之中 、故世 之論 
者 、歸 咎於 各中央 銀 行之未 克合作 、或 又謂尙 有其他 之原既 議論紛 転 ^ 今 尙無歸 
束也 


第 I 章各 國中央 銀行之 進展二 ) 戰前 

知 至今日 、歐洲 各先進 國如英 、德 、法、 等中央 銀行之 基礎㈤ 稱 穩固。 組織 已臻完 
備 、其實 施工作 、亦頗 著效能 。溯 其發輒 、雖 在十 九世 紀末葉 、及 二十 世紀初 葉之間 、律 
以過程 、固不 能僅執 其成立 之年、 卽爲其 開始之 時也。 十九 世紀以 前 英格蘭 銀行、 世 
稱爲中 央銀行 之原母 、成 立於一 六九 四年、 卽 行發鈔 。成立 之始、 且曾助 政府、 對外戰 
爭 、然當 時建議 者固未 嘗夢及 中央銀 行之具 體化。 雖於一 六 九七年 法令、 禁 止其他 
銀行不 得有過 六人以 4 股 份組織 、發行 鈔票、 究其意 ’ 幷未 嘗禁止 六人以 下之合 
夥也 。德意 志則當 時僅有 一 七六五 年普王 弗列德 大王所 餃立 之柏 林皇家 放款活 
存銀行 (Konigbich  Giro*  und  Lehn  Bank  s  Berlin) 尙 未成普 魯士 銀行邊 論乎 

德意 志銀行 。法 鷗西 銀行於 一八六 o 年始行 設立。 其他最 早設立 之銀行 、如 奥斯大 
母銀行 (Bank Aierdem) 遠在一 六 o 九仏 在當 時雖最 富實九 然絲少 中央銀 


行 之涵氯 再如瑞 典銀行 、亦 遠在一 六五 六年、 繼於一 六六一 年發行 鈔氟設 立雖早 、 
衡其地 位固 未足以 云中 央銀也 故十九 世紀以 前之各 國銀行 、核諸 近世之 中央銀 
行 、或不 無淵鼠 究 其實際 、則 未足以 語夫萌 芽時代 、遣論 乎進 展。 茲將 各國銀 行成立 

\  o 


之 年限臚 列於后 

▲十九 世紀以 前  (年代 ) 
瑞 典銀行 (Bank  of  Sweden)  一 六五六 
英格 闌銀行 (Bank  of  England)  一 六九四 
法蘭 西銀行 (Bangue  de  France)  一八 oo 
▲十 九世 紀以後  (年代 ) 

苏 蘭銀行 (Bank o FinlalKl)  一八 o 九 
荷 蘭銀行 (N^ethcrland  Bnllk)  一  八一四 
挪 烕銀行 (比 of  Norway)  一八 I 六 
奥 大利國 家銀行 (Austrian  National  Bank)  一 八一七 

第！ 聿各國 中央銀 行之進 展二) 戦舫  九 


丹麥國 家銀行 (National  Bank  of  Denmark)  一  八一八 
葡萄牙 銀行 (Bank  of  pomgal)  一八二 一 
爪睡 銀行 (Bank  of  Java)  一 八二八 
西班牙 銀行 (Bank o spain)  一八二 八 
比 利時國 家銀行 (National  Bank  of  B 2, ium)  一八三 五 
希臘國 家銀行 (National  Bank  of  Greece}  一 八四二 

意大 利銀行 (Bank o Italy)  一八五 九 
德意 志銀行 (schsbank)  一 八七五 
羅馬尼 亞國 家銀行 (National  Bank  of  Kumania)  一八八 Q 
日 本銀行 (Bank  of  Japan)  | 八八一  一 
塞 爾維亞 國 家銀行 (I—  Bank o seryia)  一八八 三 
保 加利亞 國 家銀行 (Nati—1  Bank  of  Bulgaria)  一八 八五 
鳥路 圭銀行 (Bank .  Uruguay)  一 八九六 


埃及國 家銀行 (National  Bank  of  Egypt}  1 八九八 
瑞士國 家銀行 (Swiss  N—  Bank)  一九 O 五 
美_  聯合準 備制度 (The  Federal  Reserve  System o IT.  s.  A.) 

一九 i 

▲歐 戰以後 所成立 之中央 銀行計 有 
南非洲 聯邦準 備銀行 (s.  African  Rirve  Bank} 

△屬 於歐洲 者有 十二國 
立陶 宛銀行 (Bank  Lithuania)  > 

拉特維 亞銀行 (Bank  of  Lativia) 

蘇俄國 家銀行 (state  Bank o u.  s.  S.  K) 

奥 大利國 家銀行 (改組 ) (National  Bank  of  Austria) 

旦 澤銀行 (Bank  of  Danzig) 

波蘭  _ 家銀行 (The¥ational  Bank o polaml) 

第一韋 备國中 央銀行 之進展 (一) 戦前  一一 


匈牙 利國 家銀行 (The  National  Bank  of  Hungary) 

德意 志銀行 (改組 ) (The  Eischbank) 

南斯 拉夫國 家銀行 (T g- National  Bank o Jugo-slavia) 
阿爾巴 尼亞國 家銀行 (The  National  Bank  of  Albania) 
捷克斯 拉夫國 家銀行 (The  National  Bank  of  Gechoslovia) 
愛斯同 尼亞國 家銀行 (The  National  Bank  of  Esthonia) 
△屬 於美洲 者有五 

秘魯準 備銀行 (The  Reserve  Bank  of  Peru) 

哥偷比 亞銀行 (The  Bankofcolombia) 

墨西 哥銀行 (Hhc  Bank  of  Mexico) 

智利中 央銀行 (The  Central  Bank o cbile) 

赤 道國中 央銀行 (Tbe  Central  Bank  of  Ecuador) 

加拿大 中 央銀行 (The  Central  Bank  of  Canada) 在 籌備中 


△屬 於亞洲 方面 

印度準 備銀行 (已 通過在 籌 備中) 

中國中 央銀行 

縱觀各 國銀行 之成立 (實在 十九肚 紀之 下半肌 至二 h 世紀 初期 、而如 雨後春 
亂. 頓呈 顯著 之發展 I 則在 戰後 之數年 。但考 十九世 紀之中 央銀行 、實 發展 於不知 
不 覺之中 、漸 漸演進 (致 成今日 之形勢 。求 其故 、不 外以 下數亂 
( ― ^ 發 鈔獨氧  (二) 鈔票作 成法氣 
(三) 吸收 小銀行 。  (四) 準 備集中 、形 成卓 越地仏 
茲 就各大 國或足 供研討 之參考 者分別 略述之 、至歐 戰爲止 。於戰 後各國 、當於 
第二章 論之 

▲英國 按英格 蘭銀行 、世稱 爲中央 銀行之 ' 原母。 考其設 立之始 、爲 借款 與政府 、 
以應 戰費、 同 時政府 許以發 行鈔票 I 惟時 亦弱小 無實力 a 爰十 九世紀 初年、 該行之 
發鈔猶 限於偸 敦附近 。雖 限制 他行不 得有公 司組織 、而全 國各小 銀行則 皆可發 紙 

苐一隼 各 國中央 銀行之 進展， 二) 戦前  I H 


甚 至於小 行商店 亦同享 發行 之濫、 不減於 吾國之 錢鋪毛 票。 一七九 七年英 
格蘭 銀行鈔 票忽_ 兌。 迨一八 一四年 與拿破 崙媾和 、小 銀行多 歸失敗 、以 致通幣 
減少 、而 鈔票價 格始渐 獲平 穩。 一八二 一 年英格 蘭銀行 鈔票 遂得重 行兌現 。從 此英 
格 蘭銀行 漸立於 優越地 A 世人 鑑於私 家小銀 行發鈔 之失敗 、於是 競倡英 格蘭銀 
行發 鈔獨享 之論！ I 然 而形勢 之演成 、尙有 待於後 來幾次 之法令 、固由 來漸矣 。 

一八 二六年 法令又 准許股 份組 織之銀 行發行 鈔票 。但 不得在 偷敦附 近六十 
五 英里以 內發行 、以 示別 於英格 蘭銀仏 惟是 時英格 蘭銀行 已設立 分行。 一八三 一  1; 
年法令 、除 發鈔外 、准 許股份 組織之 銀行在 偸敦 經營 其他事 業 、幷特 將英格 蘭銀行 
鈔 票作成 法償账 是以 今之五 大銀行 中有數 行設於 偸敦、 不發鈔 票、 而竭力 於存放 
事業、 造成今 日之支 票制度 、有別 於發鈔 銀行免 然是 時發鈔 準備 尙無一 定 之檩準 
也一八 三 七年至 一八四 O 年間發 生數次 恐慌、 於是 數鈔 準備成 爲莫大 之問題 、遂 
引 起通幣 學派與 銀行學 派之爭 ||  (currency  scho o sd  Banking  school) 銀行 
學 派認鈔 票爲 供商業 之需求 、可 任銀 行之處 置。 供 求相鼠 則鈔票 自然還 諸銀一 仏要 


求兌現 、保 持兌現 、卽無 錢幣膨 脹之虞 。而 通幣 學派則 認爲鈔 票爲現 金之代 表品 ’故 
鈔 票之增 減 、應以 國內之 準備爲 I 二派爭 論、 固各持 之有故 、言 之成理 、而一 八四四 
年之銀 行法令 、所以 奠英格 蘭銀行 之基者 、則 採通幣 學派之 說也 質言之 、該 法令實 
開 中央銀 行之基 有 極可注 意之數 點、 

( 一 )  英 格蘭銀 行分發 行與業 務兩部 。 

(二)  發 行制度 係採最 高發行 額制。 (Fiduciary  Issue) 卽鈔票 有一定 數額^ g 
逾定額 、則 須每 鎊十 足準 t 

(三 }英 格蘭銀 行有發 鈔特乳 他行停 止發鈔 時槪由 英格蘭 銀行繼 續。 

(四) 其於 限制他 行發鈔 、尤嚴 密規定 、已停 者不得 再發、 已發 者加以 限制 、蓋政 
府有 對於其 他發鈔 銀行停 止發鈔 之權也 

統計當 一八四 四年四 月間發 行鈔一 4 在私 家銀行 有二百 零七家 。發行 總額規 
定共 爲五百 萬餘錄 。(£  5,153,417} 在 股分紐 織之 銀行 有七十 二 氣 發行總 額規定 
爲百 萬餘紙 
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中夹供 行 I 六 

未幾、 至一八 五五年 十月、 有四 十七家 銀行停 止發鈔 、由 英格鷗 銀行承 I 嗣此 
停止 發鈔之 銀行每 增一家 、則 英格蘭 銀行之 發行額 卽增加 一次。 祖 考十九 世紀末 
葉至 一 八九 六年初 、英 格蘭境 內餘英 格蘭銀 行外、 發 鈔之銀 行爲數 仍夥。 私 家有五 
十六家 、定額 爲二百 萬餘錄 。股 分組 織有一 11 十五家 、定 額爲百 萬餘镑 。追至 一 九一四 
年、 私家 猶有八 家、 而股分 銀行尙 餘六家 、爲數 雖屬寥 寥、 然歷 史陳跡 、依然 存在、 足見 
獨 享發行 權固不 能謂絕 對操諸 該銀行 之手也 。此種 多數銀 行發鈔 之制、 至 一九二 
六年終 、始 行絕紙 一九 一四年 、歐洲 大戰起 、曾有 政府國 庫券鈔 (Treasury  notes  or 
curly  Notes) 之發行 、是 爲變鼠 至發 鈔權復 歸統一 而倂於 英格蘭 、則猶 待於一 
九二 八年之 法令也 。 

英 t 銀行發 行制度 、論者 或謂失 於過氣 殊 乏伸縮 t 自一八 四四年 後有一 
八四七 五七、 六六 年之迭 次恐慌 、勢 不得不 停止銀 行法令 、(Bank  Act) 以濟 當時之 
^ 然 其所以 能保持 至今者 、原 因固別 有所在 、而比 例準備 制反導 源於此 俟 諸第七 
章對 論之。 


就英 格蘭銀 行而論 其中央 銀行 勢力之 造成要 不外限 制他行 發鈔使 其權操 
之於中 央銀行 。雖狄 I 固 不俏 限於 發鈔一 端已也 、其他 要素實 爲準備 集中問 si 質言 
之 、屮 央銀 行保持 其 、他普 通銀行 之準備 、漸 漸達 到銀行 的銀行 (Bankel 吃 Bank) 之 
地： ^此 種形勢 、習 漸而成 、匪 伊朝夕 。按 一八 四四年 卑爾爵 士  (sir  E o crt  peel) 之 
本意、 但期 造成一 種最可 靠之通 幣、 初 何嘗計 畫準 備集中 、冀成 銀行的 銀行哉 。推求 
其故、 不外英 格蘭銀 行之信 用漸著 、其他 銀行遂 以庫存 (Till  Money) 所餘、 委之於 
英格闌 銀行爲 之保管 、並 作相互 間淸 算之用 、積 之旣久 〔沿 成習慣 k  一 八七 三年英 
國大 著作家 白芝皓 著郞巴 德街時 、(Bagehot:  Lombard  Street 因 偷敦之 銀行集 

於 郞巴德 街故名 。該書 至今已 再版十 餘次、 仍不 失爲金 融市場 之傑； 已 發現英 
格 蘭銀行 之地位 、較 其他 銀行迥 然不同 、保 管其 他銀行 之準備 一貫 爲銀行 的銀行 。 
(Bankers、 Bank) 平 均計之 、至 今普 通銀 行在英 格蘭銀 行之存 款率、 猶等於 百分之 
五. 六 i 此 種百分 # 向無法 律規笟 英人崇 尙習慣 、不 拘成文 、其民 族性^ k 此、 固不 
獨憲法 爲然也 
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▲法蘭 西按法 蘭西銀 行設立 於一八 oo 年一月 十八日 、適値 錢幣膨 脹之餘 
波、 ( 1717—1796  Inflation  ) 益易 l 起社會 之注# 最初資 本爲三 千萬佛 I  一八 
O 三年 四月十 四 H 始限於 巴黎内 、得 發行鈔 WI  1 八 o 八年推 廣分行 於外礼 所到 
之處 、咸享 發鈔獨 佔之乳 雖不幸 於一八 一七华 、停閉 各分行 、仍集 中於巴 黎。 然困心 
衡慮 、慘 淡經營 、復 興之今 i 固未嘗 稍懈也 果 未數年 、法 蘭西銀 行分行 之舊氣 復飛揚 
於外省 、而與 一八三 五年至 一八四 O 年 間成立 之六家 省銀行 、同 享發鈔 之權免 迨 
一八四 八年革 命之後 、發生 强迫不 兌换 之通紙 (Forced  currency) 實爲 法蘭西 
銀行 造成中 央銀行 之關鍵 。卽 獨使 法蘭 西銀行 鈔票爲 法償幣 、定額 爲一萬 零二百 
萬、 且其他 各銀行 鈔票均 限 於一齓 此種 優待法 闌西銀 行之特 殊情形 、其結 果當然 
使 其他銀 行鈔票 立於不 利地位 、不 得不 舉其 所有轉 諸法蘭 西銀行 。更 得政 府特許 
該行吸 收其 他各銀 t 故 每値吸 收一次 、則該 行之鈔 票與資 本卽增 加一先 水到渠 
成 、該 行遂開 發鈔獨 享之局 4 益 有進者 、法 闌西 銀行雖 仍有私 家存戶 、然中 央銀行 
之 勢已成 、遂顯 有別於 通常商 柒銀行 。而其 貼現便 利只限 於存戶 、故 普通商 業銀行 
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皆有 存款爲 其存戶 、漸成 集中 之形勢 •其 所貼現 之票據 、多半 爲重貼 現性良 且遍設 
分 行於全 I 而 深入於 城鎭鄉 區、 論者 或非之 、然一 國資金 之移動 、實 利賴 l 法蘭两 
銀行之 發鈔碑 備 、原仿 最高發 行額制 、且隨 時由國 會規定 其額數 。其 於戰後 成佛郞 
跌價 之局、 雖不 無關氣 然 該行於 戰前固 常大量 準備者 。若 夫恢復 金本位 、改 爲比例 
準備制 、則尙 在一九 二八年 。 

▲德意 志德意 志銀行 (Keischsbank) 原 爲普魯 士銀行 •於 一八 七五年 、始改 
組爲德 意志帝 國銀行 。當 改組時 、適値 戰勝法 國之後 、採行 金本位 、故 幣制 與銀行 、咸 
趨 於統一 。惟 時各 家銀行 同享有 發鈔# 連普魯 士銀行 共三十 三家、 中有十 家係重 
新批准 、十 家係限 •主 一九 oo 年爲九 餘 十二家 、或至 一九五 O 年 、或竟 無限期 。然一 
八 七五年 、新^ <銀行 成么已 大有發 鈔獨享 之趨勢 、故 於一九 oo 年前、 卽 有二十 

家銀 行將其 發鈔亂 轉諸中 央銀行 。迨 至一九 O 六年、 私家 銀行之 發鈔只 剩 四家、 
(Bnyorisch  Notenbank,  Wuerttembergisch  Notenbank,  Sacchsische  wank,  wa- 

die  Bank) K 限 於一隅 、已 無關 重要矣 a 德意志 銀行 之資本 、初 不過一 萬二千 


萬馬克 、準 備金： 一： 千 萬馬氣 自 一八九 九年後 、資本 增至一 萬八千 萬馬克 、準 備金增 
至六千 萬馬見 未 及十年 、該 行鈔票 、遂作 法償亂 其發 行制度 、仿 英之最 高發 行額制 ' 
兼採 逾額徵 税辦法 、似微 有不同 、而 發鈔 已大體 集中矣 、此俺 戰前二 年間事 。至 一九 
1 二年 、由該 行商諸 其他各 大銀行 、得 規定以 最 小限度 之存款 、存 於德意 志銀行 、將 
其 所存之 現款 、每兩 月報吿 一 次、 至此中 央銀行 之地位 、始克 完全成 I 而全 阈之金 
氣調 濟盈虛 、始 可賴以 通盤訃 劃耳 ◊然 此純出 於同業 之互商 、而 未嘗經 法令之 逼廹 
1 反 觀我國 爲凡百 落後幼 穉之阈 、願吾 國銀行 家其注 意及之 。德意 志銀行 有分行 
數百處 、資金 之移動 、亦賴 其轉賬 。(俟 後再 詳論) 然戰前 之德意 志銀行 、係 在官吏 
指導 之下、 戰後馬 克暴艮 出 乎尋氣 一九二 三年 因魯爾 之被佔 而益劇 。一九 二四年 
八月改 組之後 、不 特發行 制度改 爲比例 準備氣 管理方 面、 亦有重 要變更 、頗 有足供 
參考色 

▲瑞 典瑞 典銀行 、(Riksbank) 創 立甚早 、但 延至 一八八 O 年 、尙 有發鈔 銀行二 
卜八家 、至十 九世 紀之末 、(一 八九 七年) 始由 瑞典銀 行獨享 發鈔之 I 而 中央銀 
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中央銀 行躲  II 四 

行 之鈔票 、亦同 時作爲 法償幣 I 

▲意 大利意 大利銀 行獨享 發鈔之 I 最近 一九二 六年始 行完良 其多 數銀行 
M 孕發鈔 I 計有六 十五年 之歷也 前 乎此者 、一 八四七 年四月 三十日 、尙 有六 家、 

Qppop  wpeop  a-PN^OCP^  wpdop  HOOTOPS  ^  wp^op 
Eomana,  Ba§a  di  Napoli,  Banca  di  Sicilia) 至 一八九 二年一  家銀 行淸理 、三家 
銀 行合忧 改稱 爲意大 利銀一 TO Bia pu Italia) 經一八 九三年 之法令 、發 鈔之 
限於三 家銀行 、 一 九一  O 年復 限定其 發鈔總 額爲九 萬八百 萬利拉 。(意 大 利錢幣 
單 位名) 其分 配如下 。 

意大 利銀行  六 oo、ooo、ooo 利拉 
那不勒 斯銀行  1 100、000、000利拉 
西西 利銀行  四八、 ooo、ooo 利拉 

至 一九二 六年 五月六 t 以法令 將發鈔 獨享權 、統歸 諸意大 利銀仏 而 I 既 兩銀行 
之 準備金 、亦移 交意大 利銀行 、始 得完成 發鈔統 一之亂 


上 述諸胍 無 非欲追 尋各國 中央銀 行成立 之經過 發展之 蹊徑 舆夫發 行權之 
歸 I 窮 源竟象 不 厭辭費 、欲 期有所 借鏡也 

按十 九世紀 爲中央 銀行進 展時期 。其 注意專 屬於發 行鈔票 、法令 所及、 亦只限 
於此 。而準 備集中 問題、 則一任 其自然 之推氣 夫發 鈔集中 、誡 爲形成 中央銀 行之一 
大原因 、縱 觀各 國發鈔 之歷也 悉係多 數銀行 所同享 、無 所謂中 央銀行 、更 無所謂 中 
央銀行 所獨瓜 求 其所以 逐 漸集中 '造 成今日 之勢九 不外以 下數端 。 

( 一 ) 借 國家法 令之九 使 最有力 之銀行 、獨 享發鈔 、其 他銀 行漸立 於不 利地位 
而 放棄享 有 «|0 . 

(1 一) 最有力 之銀行 、吸 收其他 小銀行 。 

(三)  由 數銀行 合倂而 成爲最 有力者 ♦ 

(四)  中 央銀行 之潛勢 力已良 其他 銀行以 其 存款委 之保管 、復 造成準 備集中 

之局亂 

當十 九世紀 間之討 論、 多在發 鈔方乱 十九世 紀末葉 、及 二十世 紀初年 、始 注重 
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於集中 準備問 題。 夫一國 準備集 中於中 央銀行 、雖 在英 阈爲自 然形勢 、習 漸而此 而 
德 意志銀 行舆其 他商業 銀行間 之協# 沿至 一九一 二年 尙無法 定明文 有 之則自 
美國 一九一 三年 之聯合 準備紙 於此足 證往昔 中央銀 行之造 成、 由 於時代 進化、 社 
會需求 、不 知不覺 間、 瓜熟蒂 I 初未 嘗先懸 一定之 目標以 赴之 。洎夫 十九世 紀末年 、 
則或籌 備或改 I 當設 立之始 、卽 顯檩其 I 羞是時 歐西各 先進國 中央齔 行 之軀幹 
已備 、有形 影可追 、組 織可考 、其最 顯著者 、當 推美國 。茲於 未述美 國之前 、先論 瑞士與 
日衣 此一  一國者 、或 受美國 國民銀 行制度 之影象 或 舆美國 有類似 之情狀 同 因多數 
銀行發 鈔之關 I 不 易爲世 所注良 實則 預爲餃 計 之中央 銀行 、反先 乎美國 而實現 。 
茲 略述之 。 

▲日 本日 本原爲 新興國 家。 一八七 o 年以 後、 始有西 式銀行 之設立 。至 I 八七 
二年 仿美國 式之 國民銀 行制度 、各 銀行 俱可自 由發鈔 、至一 八七三 年第一 國民銀 
行成立 、繼 績增殼 、至 一八 七九年 、計有 一 百五十 三家、 濫 發鈔氣 亳 無限制 、結 果票價 
跌落一 半有春 從此限 定鈔額 、禁 設新仏 理論遂 渐趨於 發鈔集 八八 二年六 I 


日本帝 國銀 行成立 ( 一 八八三 年改 正國民 銀行免 以二十 年爲止 '斯 殆去其 國民二 
字 、形成 今日之 公司組 織銀行 。一 八八五 年五月 、日本 銀行漸 獲發鈔 獨享亂 一八八 
八年採 最高發 行額制 、而 其逾 額徵 税辦法 、則 仿諸德 國、 從 此漸收 回其他 鈔票、 然其 
完 全發鈔 獨享權 、猶待 於一 八九六 年 之法铋 其他銀 行鈔票 、至 一八 九九年 十二月 
九號 、始一 律禁止 通行 云。 

日本銀 行多仿 諸歐篆 惟正 金銀行 舆中央 銀行有 密切之 關聯 、卽正 金 銀行持 
日本銀 行之存 I 而 日本銀 行以低 利爲正 金銀行 貼現虬 

▲瑞 士瑞士 雖小邦 、政 府乃聯 州而欷 銀 行情形 、類 似美國 。其 發鈔 最早者 、 爲伯 
爾尼 (Berne) 之私 家銀行 、遠在 一八二 六％ 嗣後於 一八五 O 年 、至 一八九 O 年之 
四 十年亂 各州銀 行先後 吿成立 (Q§tona〗  Bank) 俱享 發鈔氣 州 自爲氣 各不相 

氣其 發鈔也 '溲 無限亂 各行鈔 票流氣 限於一 州郡範 圍之九 他州 郡無代 理機關 、卽 

* 

緊迫之 時、 亦無 所用其 重貼現 。至 一八 八一年 、始 頒布 鈔票發 行法規 。考其 重要之 齓 
( 一  ) 各銀行 鈔票之 流通額 、以 其已交 資本之 二倍爲 I 現金準 備須百 分之四 
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(二)  徵收 發鈔税 •其流 通數氣 須 按時報 吿政府 • 

(三)  鈔票印 刷須一 律、 强迫 各銀行 鈔氣彼 此接私 

當法規 頒布時 、發鈔 銀行計 三十 六家。 中有二 十二家 之資本 多係州 郡之氣 翌 
年有二 十四家 、彼此 間成立 鈔票交 換之規 定、 行 之數年 、因 各行彼 此競爭 、不 能合仏 
故貼 現率殊 不一致 、雖 迭經改 I 終 鮮效果 。於是 遂有中 央銀行 之建霞 名爲 國家銀 
私其 議案於 一八九 四年通 過於國 t 不幸於 一八九 七年因 贅本純 係國有 、致 被國 
民大會 所否決 。二 年後原 案修正 、復 提交阈 t 但上 下兩院 又有銀 行所在 地之爭 、因 
之擱置 。至 一九 0 四年 、舊 案重提 、一九 o 五年十 月六日 、始完 全通過 。一九 o 六年正 
月十 六日實 行。 然發鈔 獨享 、猶待 於一九 一  o 年 始吿完 成、 距今 不過二 十年耳 。其於 
國內淸 理轉張 、亦 如德亂 (S3  transfer) 發 鈔準備 爲百分 之四十 。中 央銀 行所應 
盡之職 I  一 如 各先進 I 資本定 五千萬 。其分 配方法 、頗堪 注意 、五 分之二 歸各州 、五 
分之， 一歸原 來之發 鈔銀行 、其 餘五分 之二 則歸公 衆承購 、可 謂面面 俱到免 


是以預 爲設計 之屮央 銀行取 由 散而聚 之集成 法當自 此始卽 美國之 聯合準 
備制度 、或 亦導 源於此 。試 g 瑞士預 爲設計 之中 央銀行 、幾 經周折 、始 克於成 。其設 立 
之始 、民族 間亦各 持已見 益 可曉然 。然 則政 治之足 以支配 中央銀 行制库 、固 不獨美 
國 爲然也 

▲美國 美國之 聯合準 備制度 、可餚 二十世 紀中預 爲設計 之中 央銀行 、開 其顯 
例 。其 構造法 雖至複 雜、 其所根 據之原 理則與 各國同 、所 不同者 、爲應 付政治 社會之 
環境、 變化其 形式兄 美國 金融 歷史 及聯合 準備制 之經過 、已 有專氟 論之 綦詳、 吾人 
着眼、 不過就 其制® 所解 決之問 題 、擇 其要點 、以供 參考而 已。 茲於 敍述美 制之前 、先 
及 中美兩 國制度 之異 同各氣 

( 一 )  幅 員廣九 

(二)  農業爲 主要生 I 錢 幣之需 要重節 氣 

(三)  發鈔紊 I 準 備不集 h 

(四} 國內 匯免 
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以 上情形 與吾國 類似者 

(五)  政治爲 聯邦制 。民 族主 義極盛 • 

(六)  多畸形 銀行。 各州 無分行 。國內 少外敗 
以 上情形 與吾國 不同者 。 

上 述各節 。皆 足資 吾國參 考借鑑 。蓋美 國銀行 制度之 改革 、無時 不在政 治社會 
爭議中 、亦無 時不在 試驗钆 民 主主義 、聯 邦政齓 此 種潛勢 、最足 陷中央 銀行於 難產、 
方 慶萌芽 、又 悲枯槁 者屢免 以致逄 成發鈔 紊亂之 局、 發生準 備不集 中之氟 然終以 
金融 問題不 能解队 轉而別 開生亂 吾人就 歷史觀 察、 北 美大陸 、非無 中央銀 行之發 
靱 也自十 八世 紀之末 、以 迄於十 九世紀 、(一 79111 0 2) 曾有 兩次計 畫之試 I 
第一北 美合衆 國銀行 、係 沿一七 九一年 會議 而成文 其 重要職 I 
( 一  ) 發行一 律之通 I  . 

(二) 爲政 府公款 之存儲 。 

然終以 政治原 因、 於一八 一三年 宣吿停 t 


第二北 美合衆 國銀行 、爲一 八一五 年設尤 其職務 亦爲造 成統一 的通恪 存儲 
公款與 穩定國 內匯兔 年限爲 1  一十年 。但 至一八 三二年 、終因 銀行法 規未得 批准、 不 
克繼亂 

自此以 後、 一 任各邦 銀行自 由發艮 公款 亦存 之於 邦銀行 。 (state  Bgk)  一八 
三七年 、各銀 行忽發 生恐霡 政府有 鑑於此 、又漸 造成國 庫獨立 之趨畆 至一 八四六 
年 、遂雄 立真 正之_ 庫 獨立制 (Independent  treasury  system) 夫金融 猶水也 國 

庫 猶池也 、水 主流 而池主 1圆 庫 旣獨文 款 入國庫 、非 若銀行 之與社 會苗接 發生關 
係、 是猶 水之積 而 不流也 、其弊 顯 而易見 雖然、 銀行停 閉、 影 響於社 會國 家至九 故每 
遇恐慌 時 、雖獨 立庫存 、又不 得不暫 爲通融 借出、 是制之 在當畈 亦難 於嚴 格保持 也 
當時各 邦銀行 、或 係邦有 、或 係按照 各邦法 規設尤 發 鈔根據 、漫 不一私 而各行 發展' 
則異 常迅 I  一 八三 四年、 爲數 有五百 零六家 、至 一八 五三年 增至一 千四百 五十六 
{4 邦 自爲政 、其 弊可相 I  一八六 四 年國民 銀行法 令頒亂 (The  National  Bank  Act, 

o 1864) 其主 要目亂 (一) 行 銷政府 債票、 以紆 財政上 之困鼠 (二) 造成 一 律可靠 
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之通 t 然根 據此種 法令所 成之國 民銀行 、亦 不遇 僅使銀 行之標 準一律 、不 似邦鋇 
行之參 差不齊 、其 爲多 數銀行 。各 自分立 、溝渠 不相通 、緩急 不相救 、依 然遠背 乎中央 
銀行 之原理 。故當 時之弊 亂 爲 

( 一 )  國民銀 行發鈔 、根據 於政府 之債票 、其發 鈔增減 、以票 價之漲 落爲衡 、而不 
按 諸商業 之需要 、故乏 伸縮亂 

(二)  因 發鈔乏 伸縮免 故其信 用亦乏 伸縮氟 

(三)  鄉 銀行以 其 存款準 備存於 城銀仏 城銀 行再存 之於金 融中心 之銀行 、準 
備金 極薄弱 、一 遇緊急 、則無 一銀行 能盡中 央銀行 之職而 調濟之 。 

(四)  因國庫 獨立制 之存在 、財 政金融 不相氮 

(五)  國內匯 兌複紙 城舆 城間之 支票軋 帳複雜 、而匯 水發肊 

具 上述種 種弊端 、則此 種制度 、自 必難 於保持 。果爾 、一八 九三年 、至 一九 0 七年、 
卽 迭起恐 si 其救 濟方法 、除 銀行 不顧法 定準備 、或由 政府多 發債 鼠以 增 通幣之 I 
或 竟由淸 算所發 行債務 i 外、 別無他 I 然以 此救 濟通幣 、 (Emerganey  CI- 


cy) 亦急 則治檩  1 究 非根本 大計& 

芳吾 人更應 注意免 美國 於一九 00 年頒布 金本 位條亂 實行 金本位 1 至一九 
O 七年卽 起大恐 I 輿 論所集 、咸歸 咎於銀 行制度 之不良 。或 稱國民 銀行制 度爲不 
合於 文明世 M0 一九 O 八年 、乃 有國家 金融委 員之設 (The  National  monetary 
commission) 該會 委員曾 遍歷歐 西各國 、調 查銀 行制度 、於 一九一  O 年發 表全部 
報吿睿 、計十 餘巨册 。備舉 各國銀 行制度 、及淸 算種種 之足資 參考者 。一九 一  O 年敖 
案 (Aldrich  Bill) 卽根 據該會 之建氬 提 出建立 一中央 銀行及 十五個 分行象 定 
準備金 爲百分 之五七 然美 國爲聯 邦政體 、民 主主 義、 此種 潛勢力 之存 在、 十 九世紀 
之第一 第二北 美合衆 國銀行 、尙 不能容 、歸 於消滅 。况 又値民 主黨執 政時代 、則 顯舆 
其主義 相抵觸 之議案 、必 被打消 、可 無疑 #雖然 '歐 西各 國之中 央銀行 、已於 十九世 
紀 、逐 渐長成 。美國 物產豐 饒、 富 力日增 、金 融問 題、 益 形重要 、爲 應付種 種困難 ( 一 九一 
二年、 又因錢 幣托拉 斯之研 t  (1912,  Money  tr—  Inquiry) 而制 成葛氣 (Glass 
bin)  一九一 三年 聯合準 備法令 (The  Federal M eserve  Act) 由是產 t 此 聯合準 
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備制度 (The  Federal  Eeserve  system)fj 所 由來也 至葛案 與敦案 頗多不 同之亂 

舉 其大者 、敖 案爲一 總行十 五分行 。葛案 爲十二 聯合準 備銀仏 (N  M,  warbsy: 
The  Federal  Reserve  System  its  Orgin  and  Growth  是書兩 巨册係 一九三 ◦ 年 

出版、 其中詳 列原件 、頗 足參說 ) 

美 旣爲適 應時勢 之要需 、不 得不集 中準備 、採 聯合 準備制 、已 如上 I 今 若完全 
仿歐 洲式之 單一中 央銀行 、則 持民治 主義象 已視 爲對氬 而一 班抱針 會思齓 與夫 
著作者 、無怪 其深滋 疑慮也 舍 名就實 、此 所以 創爲十 二個準 備銀行 。組 織方 法分爲 
十二區 、每區 設一準 備銀私 資本由 各國民 銀行及 各邦銀 行擔也 换言之 、聯 合準備 
銀 行爲該 區各銀 行之聯 合機關 。將 其存 款準備 存之於 滴合準 備銀行 、遇 有緊 41 斯 
有 重貼現 及借款 之便利 。是 每區之 聯合準 備銀行 、實卽 銀行的 銀行免 然一 國之金 
融、 原應 整個的 、豈容 如此分 mnf 是 又不然 。各 聯合 準備銀 行之上 、復設 一總部 (The 
Federal  Reserve  Board) 於華 盛頓 、負指 導之氮 如重 貼現率 之決定 、各 聯合 準備銀 
行間彼 此貼現 、以 及彼 此間之 淸算電 匯之類 、皆取 決於總 I 是十二 個聯合 準備銀 


行 、復 因此而 呵成 一氣先 綜觀以 上各情 、可下 I 結論日 、各 國中央 銀 行之造 氐大別 
爲一  i 

( 一 )  由歷史 上競爭 之結見 其中一 家銀行 、因 處於霞 越地位 、得 戰勝並 吸收其 
他銀行 r ° 九世紀 間所造 成之中 央銀行 、大 槪類此 

(二)  由預 爲設計 所造成 之屮央 銀行制 I 其 形勢由 散而聚 、其 中以美 國之聯 
合準 備制度 爲最顯 I 

美國聯 合準氣 爲避 免單一 式之中 央銀行 、而 造成一 種準備 集中制 I 各銀行 
須將存 款準備 、存 於準 備銀行 、準 備集 中之有 明文規 定、 當 自此紙 其連帶 解決問 題、 
準備 旣集中 、遂形 成銀行 的銀行 。他 如發鈔 雖非獨 享、 然已佔 大多數 之流通 、代 理國 
庫 、調 劑金融 對於內 匯問題 、有 華盛頓 淸結金 款之設 。 (Gold  Settlement  fund) 各聯 

合 準備銀 行彼此 間淸算 、 □ 用轉 賬淸結 內銀行 之財源 、三 分之二 均操之 於會員 
銀行、 ( g iber  banks) 會 員銀行 不獨包 括國民 銀行 (The  national  bank) 卽各 

邦銀 行亦相 繼加入  爲踴躍 。試 將一九 一五年 、與一 九二九 年之會 員銀行 、比 較一 

第 I 隼各阈 中央銀 行之進 展 ( I ) 戦前  IUS 


觀 、足證 進展之 速。 

一九一 五年  國民銀 行七五 七九家 ♦  邦 銀行十 七家， 

一九二 九年  國民銀 行七九 七二良  邦銀行 一 o 四 1 1 
若 夫聯合 準備制 之困難 (果 何在 t 在 乎對付 各種形 色不同 之銀行 。爰 各種銀 
行非 一槪包 括 於聯合 準備制 度之下 、而盡 受聯合 準備制 之指揮 。對 交易所 之投機 
潮未 能制止 、論 者尤 非之。 各聯合 準備銀 行之貼 現率未 嘗一氣 蓋就 立法言 、各 行並 
立、 無分軒 紙聯合 準備總 部對於 貼現氧 不過 僅負指 導審查 之責也 伹吾人 考察其 
制度、 不應只 限 於立法 。今 有兩 種趨勢 、頗堪 注意氣 

( 一 ) 紐約 聯合準 備銀行 較其他 爲重要 、全 國資 金常集 於紐亂 可見資 金之集 
中、 爲自然 之趨歡 

(一 一) 聯合 準備總 部之槪 逐渐 擴九 一九二 九 年八凡 總 部曾强 廹芝加 哥聯合 
準 備銀行 改正 其貼現 # 按總部 之權只 限於指 導審杳 一而 芝加哥 聯合準 備銀行 、終 
須聽 t 可以槪 t 


由 此種趨 勢觀之 。總部 旣有支 配之亂 擴 而充之 卽可 成爲中 央銀化 而十二 家聯合 
準 備銀行 、或將 變爲分 行地位 、亦 未可紙 是聯 準制之 實質上 、殆 將發生 變化^ ^自 
民主黨 羅斯福 大總統 液政以 私 實行統 制經濟 、金 融主權 亦操之 於政府 。因 鑑於幸 
國 銀行制 度之未 能應付 一九三 三年金 融風默 改建中 央銀行 之又起 、吾烏 知昔日 
反 對中央 銀行單 一制氣 今不澈 悟從而 造成之 I 


第 一韋各 阈中央 銀行 之進展 (一) 戦期  a 七 


中央 銀行酴 E < 

第 1 1 章 各國中 央銀行 之進展 (二) 戰後 

上章 所述戰 前之中 央銀行 、至 十九世 紀末葉 、形 骸漸備 •進 展途氣 已由 政府卵 
翼而 進於獨 立地位 。其 着眼點 、由鈔 票集屮 進而準 備集中 、其 構造法 、舍自 然演淮 ？ 而 
採 人工餃 亂戰 前各中 央銀行 、多 充滿 政治色 彩氣戰 後趨勢 、則 力圖 超出政 治漩渦 。 
兩次 國際會 龜均特 別提出 銀行不 應受政 治壓迫 、可以 明證。 再考 當時經 濟書中 、凡 
論 金融者 、幾 莫不 及中 央銀行 、或 特述一 章以 供硏釓 較諸 十九世 紀時化 迭 次國際 
會議本 位問題 、其 代表人 I 悉爲 駐外大 I  ( 只有 荷蘭人 prof,  pic—、 爲 當時知 
名 經濟家 、) 而戰後 之國際 _ 代表、 則 不獨經 濟學家 、且 多屬銀 行專家 、或 中央銀 
行行 I 新成 立之中 央銀行 、不 下數 十家、 凡 此種種 ^皆 足證戰 後之中 央銀行 、大 放光 
明 、長足 進展氣 

歐戦启 一 九一四 年八月 爆發、 至一九 一八年 七月停 t 國家社 會一切 俱隨之 


發 生劇氣 而德、 法、 俄、 各 M 之屮 央銀行 、因 鑑於國 際形氮 皆 事前爭 集金氮 一若 軍備 
t 統 計一九 一四年 六月以 前、 卜八個 月 內之金 產、 共 爲七萬 萬零五 百萬金 齓其中 
除 H 業用 I 及被 東方吸 收者氷 其餘一 1; 萬 五千五 百萬金 阒、 卽爲 德«三 國所吸 
I 及 至大戰 開始時 、有 數事 足資注 意者。 

( 一  ) 各金 融中心 之 交易所 、相 繼停 t 

(二)  各中 央銀行 停止兌 I 限制兌 現 、或禁 止現佥 出口。 

(三)  各 中央銀 行貼現 率提古 I 

(四)  各國 皆因債 I 難於淸 I 相 繼官布 暫停 償還 t 

(五)  外匯跌 落旣逾 乎現金 運送點 、一方 面® 因 禁止現 金輸出 、致實 際上不 能 

輸送。 

上 述金融 之劇氮 原 因繫於 如何着 備戰免 如 何支持 戰局、 取其 最簡 便方法 、莫 
若向 中央銀 行墊借 、或 以_ 庫票 據貼現 。然 結果 徒使鈔 票增發 。中央 銀行現 金集中 。 
於是 向之小 數額以 金幣 流通者 、今 則代以 鈔 w0 不 獨交戰 國爲然 、卽 中立國 亦莫不 


然例如 英格蘭 銀行最 小數額 原爲五 鎊一錄 及十先 令之金 幣戰爭 開始遂 發行額 
面一 鎊十 先令之 國庫鈔 券以代 之 。法 蘭西銀 行鈔票 、最 小數 額亦电 一、一 十佛郞 、減至 
五佛郞 、瑞士 則由五 十佛郞 、減至 二十佛 I 德 、槪 於戰 前已實 現小數 額鈔票 之發行 。 
至 此停兌 鈔票 、逾 額增發 、且復 免税。 故當時 籌借戰 費方策 不論直 接間接 、莫 非增加 
支付品 。 (Means  of  payment) 錢幣旣 膨既物 價卽隨 之增高 t 其時各 國當局 、未 
嘗不可 以其 現金之 存於中 央銀行 、眩 示民 I 解 釋物價 之膨膜 、由 於貨 物缺少 、交通 
梗篆 其實物 價膨脹 、受 貨物 缺少原 因尙微 、受 支付品 增加原 因實趣 錢幣 需要之 
量 、常 依貨物 之多寡 爲 I 貨 物減少 、則錢 幣不獨 不減少 、反 而增加 。其 不促成 錢幣膨 
脹、 物價上 昇何待 。至當 時各中 央銀行 眩示其 所集中 之現金 〔或 可稍 定人心 。然 於錢 
幣 膨脹物 價上昇 之趨势 究 無所稗 I 若 夫最劇 烈之錢 幣膨脹 、反 在戰 前發現 。則因 
戰時錢 幣膨鼠 物 價上良 財政上 支出益 感不足 、糂以 無限制 之增發 鈔票、 互爲因 果、 
上 下交困 、故遂 釀成莫 可制止 之勢免 各國痛 定思痛 、乃於 一九二 o 年、 皋行 國際金 
融會議 於比巟 決 議卜六 氣 其大意 不外先 使各政 府預算 平紙以 斷膨 脹之鼠 其於 


發 鈔銀行 、則 特定爲 『發 鈔銀行 、應 脫離 政治壓 迫而自 I 更應格 遂金融 謹 愼之原 
則』 云一一 ^ 

然 於恢復 金本位 、則 並無具 體辦法 、不 過備 及錢幣 緊縮之 策須紆 之以齔 故一 
切尙待 於下次 一 九二二 年之日 内瓦會 龜該 會議除 繼續上 次會議 預算平 衡之原 
則札 於錢幣 膨脹各 則 建議採 取新平 價。 於 金價平 穩問鼠 較有具 體辦法 。於 中央 
銀行政 策更進 一 步爲第 二條之 規定。 『銀行 、尤 其是發 鈔銀行 、應脫 離政治 壓廹而 
自由、 更應恪 違謹 愼金融 之原則 。各國 中有未 設中央 銀行者 、應 卽設么 』 更 認世界 
金融之 調劑穩 定、 胥惟各 國中央 銀行之 合作是 說統観 兩次國 際會！ i 集各 國專家 
於一堂 、羣 注意 於中央 銀行之 政策條 條提出 、語語 推敲、 實 爲前此 所未有 。其 所以不 
用中 央銀行 、而 仍沿 用發鈔 銀行者 、或因 各國尙 有未成 立中央 銀行先 然於 一九二 
二年 之日內 瓦會議 、乃更 進而建 議新中 央銀行 。各 國遂相 繼設^ 4 於是論 幣制金 融 
者、 莫不注 意於中 央銀行 。然 則中 央銀行 、胡爲 自戰後 而益形 重要耶 、日 、斯固 有其原 
因也爰 縷述之 。 

第二 聿各 國中 央銀行 之進展 (二) 戦後  四一 


(一 )  因政治 上分裂 產生 新國氣 於是 各有其 中央銀 行之餃 t 如奥、 匈、 捷克斯 
拉夫、 波蘭、 立陶宛 等一類 之 國家良 

(二)  各國穩 定幣氣 係假 手於中 央銀行 。故 屮央 銀行之 改組、 或設 立問題 、遂成 

爲穩定 幣値計 畫中 最重要 之部也 如 德奥銀 行之改 組 、及其 他各國 新中央 銀行之 

♦ 

設立曰 一^ 

(三)  戰後市 面流氣 多爲中 央銀行 鈔票、 而無舍 ：敗余 準 備槪集 中於中 央銀行 。 

(四)  戰後 所謂金 條本位 、或金 匯兌本 I 乃 係指屮 央銀行 鈔票 兌取金 條。 或以 
平價 買賣金 匯票而 t 中 央銀行 幾完全 取造幣 廠之地 位而代 之。 

(五)  屮 央銀行 之地位 、不 論法 律規定 、或 根據事 實判斷 、咸 爲維 持對外 匯兌# 

, (六) 世 界之物 價問題 、猶 待各中 央銀行 之合作 、增 減其 準備舍 一爲 之適. 亂 

日內 瓦會氣 因鑒 於歐戰 時各國 錢幣膨 脹之禍 、建 議銀行 應脫離 政治漩 齓當 
時學者 (亦 多擁護 此說 。而根 據該會 議所成 立之十 餘家中 央銀行 、其 條例 規定、 字裏 
行間、 自充滿 該<^ 一所 建議 之精歡 雖 I 所謂不 受政治 壓迫蓄 、固非 謂銀行 與政府 


二者 間亳小 相關 、舉 政府應 幫助屮 央銀行 之良槪 置之不 顧也 於此 各國自 有其立 
法之規 定、 當候後 詳論之 。 

日內瓦 會議 所建 議發 鈔銀行 、應 脫離 政治漩 渦一層 、完 全採納 者爲德 意志銀 
私其 餘如奥 大利_ 家銀行 、匈亞 利國家 銀行、 舆希臘 各銀行 、皆 係經國 際聯 盟之手 、 
故亦 帶有此 種性良 茲將 各國據 日內瓦 會議 所建議 而設立 各銀行 、依 成立 之先後 、 
分述如 下。 (，如 錯索 嫌其 過煩 (不能 = 細閱、 可暫 略過、 備作參 免) 

▲南非 洲聯邦  一九二 o 年九月 

南非洲 聯邦準 備銀行 (slh  African  Reserve  Bank) 係照 一九二 O 年九月 
通 過之銀 行法令 、於 十二 月設九 當 時政府 ，不 過動 於斯 出凱虛 伯爵 (sir  strakih) 
之勧說 、並 未嘗 有委員 會之赴 歐採討 、總其 條文大 意、 年 限爲二 卜五年 。發鈔 獨享 。爲 
法償幣 。別 家銀行 之發鈔 、須於 一二年 內停止 。資 本爲一 百萬紙 半由各 家銀 行承認 、 
半 由民衆 公開承 購。 發 鈔準備 爲百分 之四七 各家 銀行皆 須以準 備金存 於該行 、是 
乃取美 國方式 。準備 銀行不 得作普 通營鼠 避免 競爭、 期成 爲銀行 的銀仏 其行 長苛 

第二孝 各國中 央銀行 之進展 (二) 戦後  四三 


中央 銀行饞  四四 

賴致 (w.  H.  Clegg) 氏原係 英格蘭 銀行之 重要職 I 該行 自一九 二一年 開始營 
業 。以十 八個月 之經驗 、至 一九二 三年初 、法 令條文 重加修 改爲 

( 一  ) 董事會 中不得 有各商 業銀行 。否則 或令其 退出股 分、 恐 帶彩色 有 所偏祖 

0 

也 

(二) 準備 銀行鈔 票、 作 法償幣 、以 杜人民 拒絕接 受之齔 
當 一九二 五年討 論恢 復金本 位問題 、有 甘末爾 及衞士 琳委員 會之設 、(二 人 
曾先後 爲中國 幣制畫 策者) 建 議修改 數事、 雖未見 諸實行 、然其 報吿書 頗足參 考。 
▲南 美洲 秘魯國  一 九二二 年三月 

秘魯準 備銀行 (The  Bans  de  Reserve  del  Peru) 係 根據一 九二二 年二月 

九日 法令 所設立 。爲政 府機關 。發 鈔獨篆 爲 法償敗 年限二 十五钆 秘 魯錢幣 單位等 
於 一英紙 資本 額定二 百萬比 故 (peruian  po 目 d) 每股十 I 股 份分甲 乙兩種 、甲 
種歸各 銀行承 I ( 包括秘 魯銀行 、及外 商銀行 在秘魯 之分行 。 ) 乙 種由人 民公開 
承 || 曱 種股票 不得轉 可以 轉氣而 無投票 I 董事 十人、 三 人由政 府委派 、餘 


由 銀行股 東選出 。發 鈔準備 金爲百 分五十 、包括 現金及 紐約偸 敦 之存說 
▲歐 洲立陶 宛 UI 一 九二二 年八月 

立 陶 宛銀行 (The  Bank  of  Lithania) 立陶宛 與拉 脫維亞 比隣均 係離俄 
而獨立 者、 其 錢幣情 形、 亦相類 似。 一九 二二年 八月十 六日採 新幣單 位、 曰利達 \The 
iita) 成立 股份 公司紐 織之中 央銀行 、以政 府爲主 要股東 、負指 導之責 、股東 操管理 
之權 、選舉 董事、 行長由 內閣選 出、 經大總 統委任 。發 鈔獨享 。爲 法償幣 。期限 二十年 。發 
行 準備採 比例準 備制度 。準 備金 定爲三 分之一 。所 謂準 備金希 、係包 括現金 及穩定 
之外 國鈔氣 其餘三 分之二 、則以 各種證 券充之 。 

▲拉 脫維亞 一九 二二年 

拉 脫維亞 銀行 (The  Bank  of  Latvia) 拉脫 維亞國 、係於 一 九一七 年革命 後、 
離 俄獨立 、而爲 共和國 。面 積有 二萬五 千方英 I 人口約 一百八 十萬氮 獨立後 、俄之 

m 

廬布 、德 之馬克 、皆 仍流 行於國 I  一 九 一九年 、政府 始有國 庫鈔券 之發仏 (Treasury 
1) 稱拉脫 維亞盧 t 繼於 一九二 O 年三月 十八日 、定 國庫 鈔券爲 法償幣 。時中 

第二奉 各 ■中央 銀行之 _ 裏 0  C R 後  曲五 


央 銀行尙 未成立 、國家 儲蓄信 用銀行 暫執行 中央銀 行事欲 至一九 二二年 八月三 
日 、幣制 決定採 金本位 。新 幣單位 爲洛帖 、(The  lot) 等於一 金佛郞 。九 月設立 中央銀 
行 、將 上述銀 行加以 淸理 、至 十一月 一日開 始營氣 該行 係國立 機關 。資本 一 千萬洛 
帖、 ( 一  Q  OOQ  ooo  I ) 每年所 得純利 、以百 分之一 平五增 加資本 、至二 

千五 百萬洛 帖爲也 其組織 分經理 、董事 兩氣 (Board  of  Managers  and  Board c 
Directors) 行員 皆由經 理委派 、蓋實 際上經 理部權 較重也 、遇 經理部 與財政 總長發 
生 爭議時 、則 由內 閣公先 觀 其發鈔 、似 採兩種 制度而 混合 A 頗堪注 I 

( 一  ) 發 鈔數額 、不超 過一萬 萬洛帖 、則 準備金 (包括 現金及 穩定的 外國 鈔票) 
爲百分 之五十 。其 餘以短 期匯票 、作保 證準氟 

(二) 發鈔在 一萬萬 洛帖以 九尙 在一萬 五千萬 洛帖以 队 其五千 萬數 額之準 
備 金爲百 分之七 十五 。保 證準備 百分 之二十 1 
r 三) 如超過 一驀 五千 萬洛帖 時、 則須十 足準廊 
▲蘇俄 一九 二二年 十一月 


蘇俄國 家銀行 (Thestate  Bank  of  F  s.  S.  Kj 本根 據一九 二一年 十月 
十 二日民 政部之 命令而 設 X 蓋大 革命之 後、 百物调 零、 各種信 用機關 、因 沒收而 蕩 
然無存 、此 M 家銀行 、卽 所謂新 經濟政 策屮之 一 齓 十一 月…六 日法令 、始 予以 發鈔 
I 爲 法償幣 。鉛 一次 發行爲 h  I 月二 十七日 、鈔 票名 『捷 鳳來斯 J  (cheltz) 
卽俄 W 新幣阜 位〔 等於畀 H 金廬布 十倍、 略等 一 英故蓋 其時打 破 錢幣經 濟終不 可 
行 I 捷 d 來斯額 面爲一 、二三 五、 十、 一  一卜五 、五 |¥發 鈔準備 1 爲最貴 重金 厨 百分 
之 二卜五 、蓋 不僅 黃金 一項也 。所 異荞貨 物亦可 作保 證準備 、惟 不得 超過 4; 市價百 
分之五 如以 俄阈 及外 M 證 券作保 證準備 、則： 小 得超過 K 市價 百分之 七—五 、以 
匯票作 準備、 則 •小 得超過 其百分 之九七 蘇俄 不獨中 央銀行 國有、 一切信 用機關 、及 
大 H 業皆爲 _ 有 。發 鈔另有 專部監 I 政 府墊借 時、 須以百 分之五 十現舍 一及 百分之 
五 十之阈 庫票據 (短 期帶 利息) 作抵押 、殆 亦愼 重之意 I 俄 之幣制 、極似 行克納 
博之 M 定說、 (Knopp:  State  Theory  of  Money) 雖有 貴重 金屬 作準说 而 鈔票並 

不兌 I 成金 匯票對 外貿易 係國 家專利 、故 對外 匯兌率 之維持 、亦 可由國 家强定 。外 
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中央 銀行 IA 四< 

匯行市 只於 莫京宣 布官氧 據一九 二八年 二月十 八日之 對偷敦 匯# 爲九 百四十  • 
七捷 鳳來斯 、合 一千紙 對紐約 匯兌# 爲 一百九 十四捷 鳳來斯 、合一 千金圓 。最 奇異 
氯 據一九 二六年 十一月 之通良 禁止捷 鳳來斯 紙幣入 I 且不 准銀 行接收 以自發 
之 鈔票而 不准帶 入行使 、殊令 人不脈 固無怪 海外市 I 之無 行市也 夫世 界金融 本 
各互通 、俄 國獨 類絕綠 、實 難以理 論相亂 考彼國 家銀行 、不啻 爲國營 事業之 支配者 、 
其資本 金所估 之百分 率如下 。 

《 一 九二六 年十月 >  <  j 九二七 年十月 j 日) 


國營 實業  四八 •六  五二 •八 
信 用機鬮  一 三 •九  1 三 •八 
合作社  1 三 •九  1 二 •七 
其他  tl 三 •六  110二 一一 

合計  1090  306 


蘇 俄國家 銀行絕 少與私 人營 業生關 t 大 小分行 、據一 九二八 年調杳  1 有五百 


七十處 。內 資流 動及國 內匯兌 、實 利賴之 。資 本旣純 係國省 、故 易得屢 年增舭 
一九二 一 年紙盧 布兩萬 億合捷 鳳來斯  五、 ooo、ooo 

一九一  一五年  lo、ooo、ooo 
j 九二 七年  二五 o、ooo、ooo 
蘇 俄發鈔 、並 非限於 蘇 俄國家 銀 行一家 、除 該行發 行之捸 鳳來斯 、等於 十盧布 
外' 政府 尙有國 庫鈔券 之發仏 種 類甚少 、爲一 三 五盧布 、似 輔幣、 且皆 爲無限 法償敗 
▲奥 大利  一九三 三 年 

奥 大利國 家銀行 (The  Austrian  NationaJ  Bank,  Ocstereichische  National 
Bank)  歐戰後 、奧 、匈帝 國分裂 奥大利 共和國 所餘之 版圖無 幾、 復因經 濟窮困 、屢 
請 命於國 際聯盟 、故 有委員 會之設 。奥大 利之國 家銀行 、蓋 卽幣制 重建計 畫中之 一 
也於 一九二 三年一 月一日 、奥 大利銀 行改組 、三 日明令 、國 家銀行 對於鈔 票跌價 、須 
負 法律上 之責任 。一 九二四 年十二 月二十 日法令 、採新 幣單位 、名 奥大 利先令 、(Tbe 
Austrian  schijling) 用以代 舊日 之奥 國原紙 (l*he  crown) 先令之 平價合 美金一 
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四 o 七。 原資爲 三干萬 金闊郞 、以 一先令 等於一 萬 紙闊郞 之平價 、將 舊紙 幣收一 i 該 
行獨享 發鈔乳 年 限爲二 十五年 、在此 期間內 、任何 銀行不 得發鈔 、卽 政府亦 不准發 
鈔 、並 强迫認 該行鈔 爲法償 幣 。初定 準備金 (包 括現 金及 平穩 之外國 匯票) 爲百 
分 之五十 以後每 五年增 加一次 、百 分之 二十四 、百 分之二 十八至 百分之 三十三 又 
三分 之一爲 t 銀行係 股分公 司組紙 雖主席 人員由 總統委 I 然銀 行則完 全脫離 
政府 而獨文 政府 與銀行 間之 關係 、皆詳 細明定 、嚴 限政 府墊借 、蓋 監察人 R 乃對國 
際聯 盟報吿 、非對 政府负 责也 。至一 九二六 年國 際聯 盟認爲 工作滿 良 始完全 交予 
奥齓 董事 由大會 選出、 然候選 人員名 A 乃须山 以下數 柯 機 關選此 

( 一 )  各 銀行團 si 

(二)  各儲蓄 鉗行 • 

S) 商 M0 


(六) 勞 H 界 

如上所 1 殆所謂 屮央銀 行應立 於公共 利益 之上氣 
▲哥 偷比亞  一 九二三 年七月 二十三 日 

哥 偷比亞 銀行 (The  Bank  of  Colombia) 哥偸 比亞當 金融恐 慌之後 、財 政總 
長召集 各銀行 家會氣 組織中 央銀私 資 本一千 萬皮乳 股分亦 分&^ 瓦 丁、 四種 、類 
於智利 。發鈔 獨享。 期限： 一十年 。發 鈔準 備爲百 分之六 十、 國外存 款亦作 準備金 、惟不 
得過準 備金五 分之二 、準 備金不 足時、 用累進 税法、 (參 看智 別) 蓋亦 甘末 爾委員 
會 之策畫 。其不 同之處 、爲 國家出 資一半 、委派 il; 位董事 、其 餘則由 他鈕 行選免 故其 
含有國 家性览 略異 於其他 南美洲 各國云 。 

▲旦澤 一九 二四年 二 月五日 

旦澤 自由氣 屬於 國聯監 督之下 、至 一九 二二年 、德 W 馬克猶 爲惟一 之通幣 、流 
行域內 。嗣 因馬 克狂跌 、於 是年十 一月二 日法令 、始 有救 濟通幣 之發行 、以市 區之財 
產作抵 、然馬 克仍公 然爲交 易媒介 、嗣各 銀行會 議、 組 織公立 錢局、 (I>gzi1  Zen- 
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tralkasse) 以 英鎊爲 後盾發 行新幣 鈔菓 (zlnaulde s 錢幣雖 因此平 穩然尙 
未足以 應緩 || 復 於一九 二四年 二月五 日成立 旦 澤銀行 。三 月三十 一日將 錢局原 
鈔收回 、而 該行 所發之 谷爾⑸ (The  gulden) 遂爲惟 一之通 t 該行爲 公司組 I 資 
本 七百五 4 -萬 谷爾特 、其 中二 百十萬 、爲波 蘭各銀 行所集 之股份 、故 不無幾 分波蘭 
勢力 羼入。 然發鈔 多基於 英格蘭 之存款 、且 該行在 偸敦 餃有支 付局、 以便售 出向偷 
敦支付 之匯票 。故以 幣制良 固可謂 英錢匯 兌本化 (The  Sterling  exchange  81- 

dard  ) 發鈔準 備爲三 分之一 。(包 括現金 及英格 蘭銀行 之存氣 〕 

▲波蘭  一九 二四年 四月二 十八日 

波蘭 國家銀 行波蘭 共和齓 乃昔 被瓜分 而戰後 恢復之 新國家 。當 時錢幣 、有 
俄 之盧布 、德 之馬苋 及奥 之闊郞 、再 加以德 軍佔領 所立臨 時銀行 之鈔票 、紊 亂情敗 
槪 可想見 比 當建國 之初、 卽 就德軍 所設立 之銀行 、發 行波 蘭馬克 、將 複雜鈔 票兌換 、 
其時 波蘭放 款銀行 (The  Polish  Loan  Bank) 卽暫執 行中央 銀行事 I 然 國本未 

定、 錢幣旋 復膨& I 


一九 一 八年終  一 、0 二一  1; 、 八 00、08 馬克 
一九二 四年 三月終  五九六 、一 四四、 ooo、ooo 馬克 

. 一 九 二四年 春、 有改 革幣 制之計 畫。 四月二 十八日 成 立波闌 _ 家銀私 (T1U- 
National  Bank  of  Poland,  or  Bank  polski) 幷採 新幣單 位名曰 瓷樂： The  zloty) 

意謂金 I 每瓷樂 帖等於 一 金佛％ 原 來之波 蘭馬良 以一百 八十萬 、等 於一瓷 樂帖 
收 M 該行 係公司 組！ I 資本 爲一萬 五千萬 瓷樂帖 、每 股一百 瓷樂帖 。管 理之 權稍爲 
複 I 而執 行行獻 則繫於 董事部 、總 經理 及各 董事由 總議廳 (General  clcio 委 
派、 經財政 總長認 可 。發 鈔獨享 。爲法 償幣 、期 限至一 九四四 年爲也 其對 外匯兌 、經十 
:二 個 月之平 穩後、 復 自一九 二四下 半期起 、至 一九二 六年上 期間、 因 對外貿 易人超 、 
準 備不足 、終於 繼續下 I  一九 二六年 秋 、甘末 爾之報 吿書中 、曾有 以每瓷 樂 帖合美 
金卜 一分 、或 一  M 九分之 一之平 價、 作爲穩 定標準 、幷促 波蘭 銀行早 行兌現 、各 種建 
議、 未能實 行。 後 與外國 銀行磋 1 借得 六千 萬金 圓之短 期債款 、始得 將瓷 樂帖 穩定。 
此一 九二七 年事也 
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▲匈牙 利  一 九二四 年六月 

匈牙利 銀行奥 、匈帝 國分现 匈牙 利離奥 而獨立 、至 一九二 一年始 制銀 
行制度 之施行 。當 時不過 設一財 政總長 管轄下 之匈牙 利發鈔 機關 耳。 (The  wan- 
garian  N o e  Ini) 旋該 機關以 收回曾 經匈牙 利蓋氧 而暫 流通於 國境之 I 匈 
帝阈 舊鈔 、故遂 暫執行 中央銀 行職氣 復因外 匯狂跌 、請 於阈聯 、一九 二四年 始有金 
融改 革氮 蓋匈牙 利_家 銀仏 (The  National  Bank o Hungary) 因成立 於一九 
二四年 五月二 十四日 、以代 替 原來之 發鈔機 亂亦 幣制計 畫中 之一也 資本 原爲三 
卜萬 金闊郞 、每股 I 百闊郞 、純 爲獨立 機關 、無 論政府 與地方 皆不得 有財政 上之通 
融。 發 鈔獨基 爲 法償紙 期限至 一九四 三年止 。在此 期間、 政府不 得 發行鈔 票 。準 備金 
爲逐年 累進法 、包 括現金 及穩定 之外鈔 與匯一 ai 
最 初五年  百分 之二十 
第二 次五年  百分之 二十四 
第一 1; 次五年  im 分之 二十八 


以後  百分 之三十 三又三 分之一 

繼於一 九二五 年法令 、採行 新 幣單位 、名 盆古、 (The  peng o 至 一九二 六年十 
一 月實私 對於紙 闊郞之 兌換率 、爲一 萬二千 五百紙 幣、 合 一盆丸 盆 古對外 匯兌率 
之 平穩如 1 

對英 鎊平價  二 七 •八二 盆古 合一鎊 

.對美 金平價  五 •七 一七 盆古合 一 金圓 

▲德 意志 一九 二四年 

德意 志銀 行戰後 幣制銀 行之最 足令人 注意齐 '首推 德意中 I 德意志 銀行在 
戰 前已蔚 然可觀 、惟權 皆 操之財 政大臣 之手、 至戰 後一九 二二年 一切 無大變 I 不 
過 移其權 於董事 部耳。 至 一九二 四年秋 、始 行改組 。蓋 杜烕斯 之第一 計畫用 以平定 
幣制者 、德爲 戰敗國 之魁首 、自 戰事 吿竣 (德國 錢幣 膨脹之 禍益列 〖革 命之 後、 一切税 
制 不就軌 道、 政 府所恃 者惟向 銀行以 國 庫票據 貼現耳 。故德 國之錢 幣膨鼠 至一九 
二三年 而登峯 造極免 (附 戰後 紙幣膨 脹數： g 表 於後) 外 匯之艮 一 落千丈 、(觀 
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美 國一九 二五年 之委員 會 圖表所 列益可 了然) 在國外 幾無價 値可言 、在 國內以 
外幣或 貨物充 作錢幣 、至此 已感幣 制之改 革 、爲刻 不容緩 。雖 I 德意 志銀行 改革以 
前、 尙有 本地式 之銀行 、暫以 平 定幣制 、卽 地租銀 行是也 (Ke—  Bank) 該 行設立 
於一九 二三年 十一凡 原出於 海襄夫 里虛氏 之計畫 、發 鈔二十 億馬良 並無 現金準 
備、 僅以農 工商各 家之不 動產 作抵押 、實 際全 借各家 之信肌 其地 租馬克 之價氣 等 
於一 金馬莧 雖於 平定外 匯之功 、未能 十分滿 I 顧 於此窮 極無辦 法之時 、尙 能供給 
一 種可靠 之通幣 、以應 時需、 此 種精神 、殊足 令人心 肊 一九二 四年八 月三十 日法令 、 
通 過於國 t 淸理地 租銀私 復因杜 威斯計 畫之外 債成功 、使 新中央 銀行於 十月實 
"仏 其可 注意者 、爲明 定德意 志銀行 、完 全脫 離政府 之管理 、行長 由總務 廳選出 、經大 
總 統任命 、大總 統拒絕 二次後 、如 再選出 、雖 不任命 、亦 生效力 、此 所以 杜政府 干涉之 
漸也 管理之 權操於 管理部 '(Managing  Board) 行長 與職員 、皆 須德籍 、槪由 總務廳 
選出 、總務 廳職員 十四人 、七 I 須 爲德籍 、由 股東大 會選出 、餘 七人爲 m 比、 美、 荷、 
瑙士 、各國 代表 、蓋與 借款有 關係也 資 本定最 低限度 爲三萬 萬馬克 、但 可增 至四萬 


萬馬克 。除歷 史相沿 之四個 銀行仍 發鈔外 、德意 志銀行 發鈔權 獨享五 十紙 爲法償 
I 發 鈔準備 爲百分 之四七 其 中四分 之三須 爲現金 、但 準備金 不足時 、可用 累進税 
法、 此德國 發鈔之 特點也 其紅 利之分 I 以及 銀行與 _ 家間 之關係 、明 文規定 、特別 
精詳。 

▲歐 戰後 德國紙 幣膨脹 數額表 

戰 前平均  1 1 、ooo、ooo、ooo 馬克 
戰後 一九一 八年終  二二、000、000、000 
一九二 二 年十一  一月  1、11八0、100、000、000 
一九一  一 三年 十一月 十五日  九二、 八四四 、七二 0、 七 四三、 OOQOOO 
▲南 斯拉夫 一 九二五 年二月 

南 斯拉夫 國家銀 行南斯 拉夫國 (Jugoslavia) 原由 塞爾維 亞國合 倂舊匈 
奥帝 國之數 省而氣 一九二 一年六 月二十 八日始 成立一 小王國 、政 府復與 塞爾維 
亞銀行 (The  Serbian  National  Bank) 協議 、成 立南斯 拉夫國 家銀仏 一九二 O 年 

第 二韋各 鼷中 央銀行 之進展 (二) 戦後  五七 


一月法 令許以 發鈔二 十五年 。資本 爲五千 萬底那 (snars) 其匯兌 平價爲 
對英 鎊二五 •二二 一 五底那 合一歡 
對美 金一九 •二九 五底那 合美百 

▲阿爾 巴尼亞 一汍 二五 年七月 卜二日 
阿爾巴 尼亞國 家銀行 (The  N p iona  一  Bank o Albania) 阿 爾巴尼 亞原屬 
土爾其 (亦巴 爾幹國 家之一 。至 一九二 五 年七月 十二日 、始 有幣制 銀行法 之頒布 、國. 
家銀行 之成立 、卽根 據於此 。然 至一 九二六 年秋、 其法 令方獲 實行、 觀其制 I 在金融 
上 、固 若意大 利之一 附庸也 。資 本爲一 二 、五 oo、ooo 金怫 I 股 分多爲 意大利 
所醵氣 錢幣單 位爲阿 爾巴尼 亞佛郞 。輔幣 名賴可 。 (The  lek)  一 佛郞等 於五廟 1 
獨享 發鈔亂 鈔 票準備 金至少 須爲三 分之一 、包 括現 金、 外 國匯票 、及 穩定之 外鈔篆 
政府 墊借以 短 期爲限 、數 目亦限 於二百 萬金怫 郞 、但 如銀行 準備金 增至二 百萬金 
怫郞 時、 則墊 借亦可 增至四 百萬金 佛郎元 
▲墨 西哥  一九 二五年 


墨西 哥銀行 (The  Bank o Mexic o 墨西哥 照一九 一七年 憲法所 定本擬 
成 立一發 鈔銀行 、但延 至一九 二五年 八氮 始有 建設墨 西哥銀 行之法 t 至九月 一 
日開 始營氣 資本 爲一萬 萬皮 I 約合美 金圓五 千萬亂 股 份有二 I 甲種佔 總額五 
分之一 、由政 府擔任 、一 次交足 。其餘 則由人 民或政 府承氣 然 實際則 先由政 府承氣 
而 後投資 家向政 府購買 、故得 於九 月開始 營業。 銀 行管理 、似居 政府指 導之下 、國庫 
長且 爲董事 部之主 1 但政府 墊借不 得過於 其已交 資本百 分之十 、而 地方 政府之 
墊借、 尤 在禁例 。發 鈔準 備亦嚴 、發 鈔數額 、不得 過 於其本 銀行所 存金貨 之二倍 、且不 
r 以外阈 銀行存 款充作 準備金 。如 鈔票 不能兌 現金 、則 認爲銀 行自動 破產、 銀行財 
產須 首先淸 償鈔票 、：小 足時由 政 府負氮 該行 獨享 發鈔紙 鈔 票雖非 法償幣 、然政 府 
各機 關須以 平價 接收云 。 

▲智利 一 九二五 年九月 十六日 

智利中 央銀行 (The  Banco  Central  del  Chile) 智利位 於南氧 自上 世紀遭 
外匯不 穩 之經驗 、採甘 末爾博 士 之建議 、於 一九二 五年遨 照法令 、鼓 立中 央銀仏 幣 / 

第二 窣各 國中 央銀行 之進展 (二) 戦後  五 九 


中央 銀行繭  六 o 

制單位 、乃 名爲智 利皮免 (The  cllili  peso) 重 定新平 價等於 美金圓 一角二 分、 然 
其實 際工作 、猶 待一九 二六年 卜 j 月十 一日、 始對於 鈔票兌 換現金 4 或 金匯票 、負法 
律責任 。其 構造法 、多 採美 國式 、資 本定一 萬五千 萬皮叟 、亦 可增 加至 二萬 萬皮免 其 
股份至 爲複亂 分甲乙 丙丁四 1 每股一 千皮軋 

甲種  由政 府擔任  訐有  二 o、ooo、ooo 皮叟 
乙種  由 本國銀 行擔任  計有  四七 、四 oo、ooo 皮叟 
丙種  由 洋商銀 行擔任  計有  一 三、 六 oo、oo§ 叟 
丁種  由民 衆承購  計有  六九、 ooo、oo§ 叟 
總計  一五 o、ooo、oo§ 叟 

該 行雖處 於政府 監督指 導之下 、然對 於墊借 有限制 、幷 須得董 事部六 人以上 
之同 t 期限不 得逾 六個月 、足 見立 法之 赞詳。 董事部 (Board o Dir—〕 計十人 
分 配如下 

三 人由甲 種股東 (卽 政府) 委氣 


二人由 乙種股 東選出 

一人由 丙種股 東選出 。 

其 餘四人 、係代 表農 H 商團亂 

銀行 獨享發 鈔齓年 限 爲五十 年。 鈔票係 法償傜 其 準備金 百分之 五十 ’包括 
( I  ) 現金、 或金 條存於 銀行私 (二) 現金存 於國外 銀行氣 (三) 偸敦、 或紐約 之活期 
存說 如準 備金不 足時、 則 用累進 税辦法 、尤爲 之至。 

▲捷克 斯拉夫  一九二 六年四 月一日 

捷克 斯拉 夫新中 央銀行 捷克斯 拉夫國 、其幣 制穩定 在奥匈 帝國分 裂諸國 
屮 爲最早 。於一 九一九 年四月 十日頒 布法令 、限定 發鈔數 額不得 逾 七千兆 捷克斯 
拉 夫闊郞 、違 此限制 、錢 幣自無 膨脹之 其發 鈔管理 、屬 於財 政部之 銀行局 。該 局係 
沿襲 奥匈帝 國之分 行而來 、暫行 中央銀 行發鈔 之業紙 自一九 二二年 中季以 後 、政 
府採 錢幣緊 縮政策 。一九 二三年 捷 克斯拉 夫闊郞 、實 際已 立於平 穩地位 。初 財部之 
銀行局 、原 屬暫 時機亂 一九二 五年三 月新案 、議 &國 家銀行 。四月 一 日新銀 行成立 、 

第二隼 各國中 央銀行 之進展 (二) 戦後  六一 


遂 取銀行 局而代 之 。幣 制仍舊 。資 本原額 一 千二百 萬金圓 、伹 經總 會通過 、 可增至 一 
千五百 I 資本中 三分之 一爲國 家所氣 管理之 董事氣 包括行 長及董 事九九 中六 
人由 股東選 、三人 由政府 1 發 鈔獨享 。爲 法償 幣。 期限十 五年。 發鈔準 備最初 須爲百 
分 之二七 於 十五年 內每年 增加百 分之一 、然實 際 上其準 備金已 起過之 。 

▲保 加利亞 一 九二七 年正月 

保加利 亞國 家銀行 (The  National  Bank o Bulgaria) 於一 八七九 年成足 
純 係國立 機關。 對政府 之長期 墊借、 及長期 放款篆 殊不合 中央銀 行原理 。一 九二六 
年十一 月五日 始有銀 行法令 之頒布 、延至 一九二 七年正 月實行 、蓋 亦國際 聯盟舉 
外債 二百二 十二萬 鎊時所 計議氣 按照新 銀行法 、已 删去 長期抵 押放款 、期 合於近 
代中 央銀行 之原肌 對 於發鈔 及存款 之準備 金爲三 分之一 。( 0 十沴) 資 本爲五 
萬 萬賴氣 (The  Leva) 年 限無定 肌發 鈔獨享 。管理 權操諸 董事！ | 董事共 六人 、除行 
長及副 行長外 、餘 四人 係由農 工 商各 業及獮 行界選 u4JO 幣 制之穩 定至 一九二 八年 
三月始 吿成功 。 


鸷英 匯兌 平價爲  六 七三、 六 五九令  j 鎊 
對 美匯兌 平價爲  一三八 、四二 五令 一圓 

盏 是年十 一月二 十一日 'M 聯 所規定 之七鲭 半 ^ 制 平定俏 款吿成 、故 保加利 
國 家銀行 始獲明 白規定 、脫 離政 治勢力 、完 全爲私 家資 本公司 組織云 。 

▲赤 道國 一九二 七年一 1; 月 卜九日 

赤 道國在 南美洲 。因美 M 專 家甘末 爾委員 會之 建識改 革幣制 、成立 新 中央銀 
行。 其銀 行法係 一九二 七年三 月卜九 日頒布 、名 爲赤 道阈中 央銀仏 (Tile  Banco 
Central  del  Ecuador) 幣制單 位 稱爲. 『許可 、』 合 純金. 三 OO 九三三 喱、 合美金 
二十& 資本定 爲一千 萬許可 、以 後可以 增至 二千 I 股票分 甲乙兩 I 甲稠由 鈒行 
界承購 、乙 種由 公衆承 || 略仿智 利成 法管拜 •歸 董亊部 、共 九人分 配如下 。 

總統 派二人 。 

甲種 股東選 出二人 
乙 種股東 選 出一九 

第二聿 各 國中央 銀行 之進展 (二) 戦後  大 3 


其餘四 人由農 工商各 會選出  ， 

該行發 鈔獨享 。其餘 各行逐 渐移交 。發 鈔準備 爲百分 之五十 •準 備金 之規定 、包 
括 (1 ) 現金存 於中央 銀行氣 (2  ) 現金 存於國 外銀行 1(3  ) 倫敦 或紐約 大銀行 
之存款 、活 期存氣 及三 月通 知存氟 統包 括在內 。 

▲愛斯 同尼亞 一九 二七年 四月二 十九日 
愛斯同 尼亞國 (Esthonia) 在 波羅的 海諸國 A 爲平 穩幣制 較遲者 。按 該行 
(The  wank o Esthonia) 雖成立 於一九 一九年 、而其 重要之 改組、 則延至 一九二 
七年、 方吿完 t 流通 紙鼠 初本 有兩種 、一係 政府國 庫鈔券 、爲 法償氣 一係銀 行鈔氯 
非法償 I 只可 兌换國 庫鈔券 。兩 者幾 經跌價 、後 由國 聯設計 、始合 而爲一 。發行 i 
於愛斯 同尼巧 銀行。 新幣單 位名科 I 與美 金圓平 價、 爲美金 一阆} 二六 八科 I 改 
組後 愛斯同 P 亞銀 行獨享 發鈔乳 爲法償 t 年限二 十五钆 昔處 政府管 轄之下 、且 
兼 營商業 放款者 、改 組以後 、始 完全 脫離政 府管理 而獨立 。資 本五 百萬科 I 管理權 
操於董 事！ I  (The  woard  of  Directors) 董事部 中人員 (1) 行 長係政 府任命 (2) 


經理 部二人 、係行 長任命 。(3) 股東選 出七人 、其中 三人代 表 H 商免 二人代 表中央 
農會、 一人代 表 合作社 、一 人代 表中央 新僑免 發鈔 及存 款準備 爲百分 之四十 、不足 
時、 得呈請 政府採 累進税 辦法云 。 

▲戰 後各國 所設立 之中 央銀行 一覽表 

成 立年月  行名  成 立年月  行名 
一九二 0 年十二 月 南非洲 聯邦準 備銀行  一九二 二 年三月  秘魯準 備銀行 
一九一 一 二 年八月  立陶 宛銀行  一九二 二年 十一月  拉脫 維亞银 行 
一九二 二年 十一月 蘇俄國 家銀行  一九二 三 年一月  奥 大利國 家銀行 
一 九二三 年七月  哥倫比 亞銀行  一九二 四 年四月  旦 澤銀行 
一九二 四 年四月  波蘭國 家銀行  一九二 四 年六月  匈 牙利國 家銀行 
一 九二四 年十月  德意 志銀行  一九二 五年二 月  南斯 拉夫困 家銀行 
一 九二五 年七月  阿爾巴 尼亞國 家銀行  一九二 五 年九月  墨西 哥銀行 
一九二 五 年九月  智利中 央銀行  一九二 六 年四月  捷克斯 拉夫中 央銀行 

筹二孝 各_ 中夹銀 行之進 展( 二 )««  大五 


j 九二七 年一月  保加 利亞限 家銀行  一九二 七 年三月  赤 道國中 央銀行 
一九一  一七 年四月  愛斯 同尼 亞銀行 

綜 觀各國 中央銀 行之進 展情行 、又分 作三時 si 

( 一 )  在 十九世 紀間、 各先進 國之中 央銀行 、或以 時會 所亂 或爲環 境所迫 、每發 
展 於不知 不覺之 仏著 述討論 、多集 屮 於幣 制本亿 兼及 發鈔問 &競 爭合倂 、蓄 源盤 
亂理 論事實 、互 爲演 #可 名爲萌 蘖時期 。 

(二)  自 十九世 紀之末 、及 二卜世 紀之初 、例以 瑞 士及美 國中央 銀行之 發展、 取 
由散 而聚之 堆集法 、由不 知不 覺中、 進而預 爲設計 之圖 〔不 特注 意於發 鈔問題 、更注 
意於 準備集 中問題 、準 備銀 行卽由 此得么 蓋 是時中 央銀行 已有成 規可仿 、藍 本可 
杳 i 可 稱爲苗 截時肌 

(三)  大 戰之後 、幣 制重建 、各 國中 央銀行 應運而 4k 放光明 、專 家討 論、 盛極一 
時 、此 可稱_ 時期也 嘗考 各國幣 制之改 氧 莫不以 中央銀 行爲樞 紐、 所謂 恢復或 
停止金 本位者 、不過 立法上 使中央 銀行以 定價買 賣金條 金匯票 與否一 nf 而 細考各 


國屮央 銀行之 設文實 有兩種 勢力從 中支配 、爲吾 人所不 可忽 視# 

第一  係經國 聯之手 、如 奧匈、 希 1 及中歐 諸國是 。 

第 二係經 美國專 家之手 、悉由 甘末爾 主其事 、如 智利、 秘魯、 及南美 諸邦良 
經 國聯之 手者 、已悉 奠起 脫政治 之基龜 經美 國專家 之手者 、則 帶有由 散而聚 
之集 成性鼠 以我 W 論、 雖未嘗 見 諸事實 、然 亦曾 受此兩 種勢力 之波動 。一則 有甘末 
爾 會之設 、再 則銀價 暴跌之 際、 曾有 國聯 對華借 款之議 '政 府欲 藉此整 理幣制 。以吾 
國 幣制複 雜、 則 中央銀 行問題 、當益 重要。 甘末 爾報吿 書中有 建議中 央準備 銀行一 
語 、其意 旨可見 偷：吉 人取智 利秘 魯諸關 之計劃 而讀之 、則 其計 畫之梗 I 不 難推乳 
雖然、 國情不 亂制 度各里 (何 去何從 、因 時制 良 此所以 不憚煩 瑣而縷 述之者 、期 
供留心 幣制 鈒行之 參考云 I 下章 當按理 論、 以推求 中央銀 行之職 I 


第二 聿各 國中央 銀行 之進展 0 :) 戦後  为七 


第 三章中 央銀行 之職責 

歐戰以 後、 對於 中央銀 行之討 論 、不 僅一九 二二年 之日內 瓦會！ I 其 重要者 、如 
一九 二五年 南菲洲 恢復金 本位之 報吿書 、一 九二 六年愛 爾蘭自 由邦之 銀 行委員 
會 報吿書 、及 一九 二六年 印度幣 制金融 委員會 報吿書 、皆 曾詳加 討論、 其中尤 以印 
度報吿 書爲最 I 該會 集各專 家名流 、如 英格 蘭鋇 行行長 腦曼氏 (Montagu  Nor¬ 
man) 紐 約聯合 準備銀 行行長 斯床氏 (Banjiin  strong) 皆躬 赴該會 有所闕 I 茲 
於縷 述中央 銀行職 責之齓 先 舉腦曼 氏之言 、以 資參鼠 

腦 曼氏謂 『中 央銀 行應獨 享發鈔 之氣 爲法 償幣出 納之惟 一源流 、爲政 府國 
內 外金融 工作 之代 理者 、爲政 府 存款及 國內各 銀行及 分行準 備金之 保管者 、更進 
而言之 、使信 用之張 弛得當 、每 遇緊争 | 則以重 貼現或 短期墊 借手氣 供 給救急 信用、 
維持平 1 此余答 案之梗 槪。』 (見報 吿書第 五册第 二三三 頁第一 四五七 一  I) 


綜觀腦 曼氏上 述數端 、皆 足爲 中央銀 行之主 要職氮 爰 引申而 詳究之 

( 一 )  欲使錢 幣一律 、故 應發鈔 獨享、 以 便供不 時之 需求、 負穩定 之責也 

(二)  保管全 M 的準備 及財源 、使 準備集 中 、造成 銀行的 銀行 、然 後始能 實施重 
貼現 政策維 繫信用 之張； i 

SD 代 理國庫 、爲 政府 的銀行 、使 財政 與金融 合作、 互 相救濟 、卽 在於此 

(四)  規定 利率標 準、 卽苏 他利率 應悉依 中央銀 行貼現 率爲檩 取 

(五)  穩定 一國信 用、 爲恐慌 時期之 救濟者 。 

(六 > 王持一 國之淸 算制度 。各 普通 銀行旣 在 中央銀 行有存 款、 其彼 此間之 收 
解 、遂得 以轉 賬方式 淸結之 。 

上 述數炻 首： 1;條爲屮央銀行之所以造成。謂之義務死詔之權利亦可。最後11; 
條、 乃 屬於運 用方面 、皆 由於準 備集中 而發生 、分 述於民 
第 一條發 鈔集中 

發 鈔集中 、其經 過程序 、大半 由多數 銀 行發鈔 、漸歸 到中央 銀行獨 享發故 中央 
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銀行 之所以 造成半 由於此 十九 世紀中 、以 此問 題爲討 論 之焦點 。迄 至今日 、各 國雖 
仍有 未集中 之事實 、然 中央 銀行應 獨享發 鈔之權 、論 者主張 、殆 無二致 。蓋一 方面旣 
加中央 銀行以 錢幣穩 定之責 、則 他方面 、當然 應予以 發鈔獨 享之權 、爲 理論 所應亂 
此 發鈔權 、由 政府 移於中 央銀行 、或 由多數 銀行以 限 制辦法 而漸趨 於集中 。此 種事 
實爲 歷史上 所留之 遺跡、 卽至大 戰之後 、餘 韻猶存 。試 考美國 今日聯 合準備 制度之 
下、 其通幣 之行使 、不俺 爲 聯合準 備鈔票 、政府 所發行 之鈔票 及各洲 各國民 銀行之 
鈔票、 猶在市 面流通 、不過 聯合準 備銀行 鈔票佔 優越 地位耳 。他 如加 拿大在 今日仍 
保持 多數銀 行發鈔 之制 、而 加以相 當之法 律限制 而已 然而 凡新設 立之中 央銀行 
則莫不 開宗明 義卽曰 、『中 央銀行 負一國 錢幣穩 定之氮 』 甚或謂 『如此 而不能 、 
卽無 異表示 其自動 破齔』 其於 發鈔權 、則 明定歸 『中央 銀行獨 I』 或更 詳細規 
定曰 、『在 一 定 期間內 、無論 政府或 其他銀 行不得 發行鈔 票。』 其於鈔 票資格 、則規 
定 爲無限 法償幣 、以 示推藏 或規 定中央 銀行之 淸理時 、應首 先以其 資產淸 理鈔票 、 
如不足 時、 或由政 府負責 、其推 重中央 銀行鈔 票若至 。吾人 可得一 結論日 、『在 舊國 


家業 經有若 干銀行 發鈔者 、漸 趨集中 、在 新國 家、 則其 所設之 中央銀 行莫不 獨享發 
鈔 I』 考 其所以 、理 有數端 。 

( 一 )  屮 央銀行 單獨發 鈔、 則可以 造成 國內一 律之通 齓反之 、政 府曁各 家銀行 
皆發鈔 、則 足以 造成 龐雜紊 亂之亂 

(二)  屮央銀 行獨享 發鈔、 則蓄 有餘九 每按節 季之 需要 、隨時 供給一 種通幣 、或 
酌 量情形 減少源 I 因 屮央銀 行不以 營利 爲目的 、故 可出此 如政 府發鈔 、則 難免受 
財政 上牽齓 商業銀 行發鈔 、則平 時以 營利 爲目的 、易 於濫發 。一 遇緊急 、則家 家各自 
爲謀 彼此無 力救濟 

(三)  屮央銀 行単 獨發紙 則發 行準備 集中 、否 則準備 金分散 、一 遇緊氣 杯水車 
薪、 鮮克有 濟。 至謂 中央銀 行 準備金 、有 係單對 發鈔者 、有將 存款包 括 在內濟 、俟 後再 
詳論乙 

(四)  中央 銀行旣 負責 保管一 國之現 金準備 。則 一國 信用 之張弛 、當然 惟中央 
銀行 政策朵 鼠、 發鈔獨 V 之亂 自應歸 諸中 央銀行 。 
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總之、 自任何 方面言 、屮央 銀行旣 A 種種之 責任、 則發钞 固 應獨享 、以 示集中 、考 
之歷史 、證 之現代 、可謂 毫 無疑氟 □ 鈔票 在支付 品中爲 最主要 之工具 、於支 票制度 
尙未 發行之 國家尤 瓜 此種問 題早經 引起國 人之注 I 惟 吾國鈔 票有特 殊情形 、不 
僅 各普通 商業銀 行發鈔 、甚 至外商 銀行亦 可發鈔 、此 實近代 惟 一無二 之變能 I 偷欲 
由 多數發 鈔而趨 於集中 、自難 免發生 各種障 藏吾國 中央銀 行條齓 不 曰獨享 發鈔. 
之權、 而但稱 『授 予發行 兌換券 之特亂』 得勿 含有集 中之義 、而鑒 於特殊 情形未 
能明定 K 昔 與偷敦 銀行家 黑屯氏 (Hinton) 論 及此事 。氏曾 從事於 匯豐銀 行有年 、 
亦承 認外商 銀行之 在中國 發鈔在 理 論上不 能成么 至於如 何使畸 形之各 行就範  ' 
其手續 有極待 國人討 論之乳 余以 爲第一 步工作 、尤 須搜 集發鈔 之精確 統計 、據事 
實以 謀改革 。讀 者諸 君幸勿 因此而 抱祀良 蓋凡 百改 革、 由 漸而來 、未 可一蹴 而幾 、新 
路未竣 、斷不 能遽 舍舊路 以自絕 、不過 最初或 先受立 法上之 限制耳 。偷 認爲 有造成 
一 國制度 之必要 、中 央銀行 與普通 商業 銀行須 互相維 I 以謀經 濟之發 展、 高明者 
當 不河漢 斯言也 。 


第二條 保管一 國的 準備 及財源 、使 準備 集中造 成銀行 的銀行 。 

考 中央銀 行形勢 之造成 、爲 發鈔集 中與準 備集屮 。惟此 處所？ S 準備 、指 後者而 
言、 須稍 加解歡 各普通 銀行 旣收到 若干存 款、 則勢 須預 備一部 分現款 、以備 顧主之 
不 時提取 、此 種預 備金卽 謂之存 款準備 、 f Deposit  Eeserve) 或 簡稱準 t 惟 此種準 
備 不必盡 量存諸 己手、 其以 一部 分存於 本行者 名爲庫 存現金 。 ( Till  Money  ) 各 
家普 通銀行 除一部 份庫存 現金外 、多以 其餘存 款準備 、委 之於中 央銀行 、以 備隨時 
提用 、此 卽準備 m 屮 所由私 亦卽蓄 水 池之喻 、銀 行的銀 行之稱 所由來 、當年 白芝皓 
(w.  Bageh o 著 Lombard  street) 對 於英格 蘭銀行 之認識 、卽在 乎此 。蓋中 央銀行 
政策 之運用 、以 及淸 算制度 之主持 、均由 此 產生也 。惟 準備集 中辦法 、各 有不同 、如英 
國 由習慣 養成、 (參 照本 書第一 章) 據克 胥所述 、一 班估計 、英 國各銀 行存諸 英格闌 
銀行者 、略 等於各 銀行存 款總 額百之 卜左私 (可參 照陳淸 華先生 譯中央 銀行槪 
論) 然考 諸馬克 米蘭委 員會之 報吿書 、 (Macmfn  report  1931) 其精 確之統 
計、 則爲百 分之五 •六。 (詳 見報吿 書表) 此 種沿襲 、由 來已欠 德國準 備集中 之造成 、 
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乃 一九一 二年 德意志 銀行與 各家銀 行協商 之結果 ❶法麴 西銀行 雖無此 種成規 、但 
重貼現 之便利 、只限 於存戶 、實際 上法國 各銀行 則皆對 於法蘭 西銀行 、有 存款關 I 
他如荷 蘭等國 之老中 央銀行 、其 普通 銀應存 之百分 率、 一 任各銀 行之自 由處置 、幷 
無法 律規定 然 在新中 央銀行 則不然 、往 往借法 律效力 、以 規定 其百分 氧如 美國聯 
合準 備制度 之下、 各會 員銀行 (Member  Bank) 須以 其短期 存款百 分之十 三存之 
於 聯合準 備銀仏 (13 沴 ofdiand  deposits) 其於長 期存款 則爲百 分之一  一〗 (3沴 
time  deposits) 南 菲洲之 準備銀 行亦效 其法。 一 九二六 年印 度之幣 制金融 委員會 
建議 、擬 設立準 備銀行 。於 準備集 中 U] 題 、亦詳 加討 論、 腦曼氏 之意見 、應 由中 央銀行 
與各行 協定以 解決此 種問題 。如辦 不到時 、則 由法 律强乳 一 吾國雖 支票制 度不發 達、 
此種問 題、 較發鈔 問題幷 不稍遜 。蓋 必準 備集中 、始可 謂中央 銀行形 勢造艮 戈 淸算 
制度 之解決 、尤 須以 此爲首 要條件 。吾人 考天津 各銀號 間彼 此之差 額支付 、竟 有外 
商銀 行之番 I 所謂番 紙云者 、乃 對外商 銀行所 開出之 支票。 是 種形勢 不啻 外商銀 
行暫代 中央銀 行職貨 。然 此種 存款與 番紙 之用途 、乃只 存不欠 屬 於單方 面。 惟余所 


以 列此者 、不 過欲 明暸毫 無中央 銀行 之設置 、確 有應此 需要而 自然發 生之事 m 凡 
此種種 、皆 爲謀畫 中央銀 行制度 時、 所應 注意之 切要問 亂俟討 論淸算 制度時 、再詳 
及之 

第三 條代 理阈庫 爲政府 的銀行 

一 國政府 財政上 之收支 、爲數 至齓 按屮央 銀行若 蓄水 池之喩 、乂 安可不 將此 
I 筆大宗 來源挹 注於此 俾收財 政金融 相 濟之效 、而税 款解庫 、亦 稱便： 氣 故各國 中 
央銀行 莫不代 理國庫 。惟 此所 謂政府 的銀行 、係 指政府 所委託 之銀行 、政府 不過爲 
銀行之 大存戶 fnf 若夫 政府設 立之國 有問鼠 當俟諸 以後討 論中央 銀行與 國家之 
關係 、再 詳論之 。而 英格 蘭銀行 行長腦 曼氏謂 『中央 銀行應 爲政府 所有一 切存款 
之 保管者 、』 此 之謂也 

中央 銀行旣 一方代 理國庫 、保 管政 府之税 收存款 、他方 更爲短 期之墊 借此卽 
財政金 融連 通之關 節所在 。其 互相調 濟之妙 、亦寓 於此。 其作用 又可分 兩面觀 。 

( 一  )由_ 庫存款 項下調 濟金融 市場 按國家 税收、 未能四 時平乳 每 當旺收 

第三 韋中央 銀行之 嘸贵  七五 


中央 銀行論  七六 

之際、 人民競 相交納 、 市面 現款湧 人_庫 。市 場上旣 感現 金缺乏 、而政 府方面 反坐擁 
此大 宗存款 、一 時積存 、未 卽用出 、是時 中央銀 行可提 此積款 、轉借 與金融 市場、 以調 
濟盈虛 、而 歸於平 氮 

. (二) 由金融 市 場屮接 濟財政 上之短 期 支絀此 種作用 、非關 於財政 上之預 
算 、不 過因税 款淡收 、短 期間 感支出 之不足 、又 未可發 行公免 此 時或® 接由 中央銀 
行墊借 與政府 、或間 接藉中 央銀行 、以國 庫票據 (Treasury  Bill) 向金融 市 場出售 、 
公開投 票承購 、不 足之數 、由銀 行擔任 。惟 此種墊 借係暂 時性氣 試觀 戰後各 國之中 
央銀行 、無 論墊愤 、與 出售國 庫票據 、不 特限 制數額 、兼而 限制時 間、 可以 曉然也 
第 四條規 定利率 之標準 

察信用 之張弛 、繫 乎利 率、 利率 之高下 、又 繫乎中 央銀行 之貼現 率。 利 率降低 、是 
用款者 所出之 貸價亂 貸價微 、斯 足以 促企業 家之借 款、 而使事 業活動 、此之 謂信用 
擴 I 反之 、利 率昇高 、則 足以 牽制企 業家使 之少借 、於 是信用 遂收氣 此種原 I 卽金 
融市 場之精 義所也 考各 國中央 銀行之 貼現象 式有良 而原 理則亂 以 形式別 


之、 可 分 爲英齓 美虬及 大陸； 1; 鼠而尤 以英 制爲最 有系統 。英 國之金 融市場 集中於 
偷敦、 M 貼現 率分： 响氣日 銀行率 Y 市場氣 (Bank  I  d.  Market  rate) 銀 行率亦 
稱 掛牌率 、(omcial  rate) 乃英格 蘭鈒行 所公佈 貼現率 、卽任 何人對 於合格 票據之 
公開貼 現。 市場 率者、 乃貼現 市埸 k 票據經 紀人購 買票據 之貼現 氧通 常情形 、銀行 
率每高 於市場 率、 持 有票據 者多逍 接售 諸貼現 市場、 鮮有至 英格闌 銀行要 求貼現 
者 、故銀 行率在 平時幾 M 虛 I 然進而 考求兩 種利率 之變化 、則市 場率冏 常依 銀行 
率 爲標準 。換 言之、 銀行率 提 >i 則市場 率 亦隨之 增高、 銀行率 降低、 則市場 率 亦隨之 
降低 。市場 率雖於 小範圍 內自由 活動、 而實 際仍依 銀行率 爲轉移 。貼 現市場 實爲借 
取活動 資金之 策源地 。英 格蘭銀 行 指撺利 率之處 、其 效力尤 不止此 、卽其 他利率 、亦 
莫不隨 銀行率 而變亂 如存 款給息 較銀行 率低百 分之一  一、 透 支利率 較銀行 率高百 
分之一  •五 、而 拆款 日息亦 較銀行 率低百 分之一  I 觀上 述種一 ^ 英國 銀行率 非全國 
利 率之標 準而何 。他 如美國 聯合準 備銀行 、其貼 現率只 限於會 員銀行 、( Member 
Bank) 票 據性質 亦稍異 (然 亦足 爲其他 種利率 之中心 。歐 洲大陸 之中央 銀行 、其* 
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貼現 之便利 、 U 限 於存戶 、因 鈔票爲 主要之 支付品 、故 其貼現 率亦足 以支配 各商拳 
銀私關 於此條 、俟第 六章中 央銀行 政策中 、再 詳細 W 論之。 

第五條 穩定國 家信用 爲恐慌 時期之 救濟者 
穩 定信用 、一方 基於準 備集中 、爲 銀行 的銀行 、他 方以銀 行率爲 一切利 率檩取 
銀 行率變 動適宜 、卽 可收 穩定信 用之效 。蓋一 遇市場 需現急 迫之時 、各 銀行 又可立 
向 中央銀 行通融 、以 資救濟 。平 素之準 備集中 、有 如蓄水 、一 遇恐慌 、迅 開水池 、盡 量供 
給 、其 效立見 。不然 、則平 素旣感 於散漫 、遇 事又各 自爲謀 、際 此恐慌 、誰 肯救濟 、有之 、恐 
亦 無此力 乳 至各國 屮央銀 行之救 濟方式 或直接 、或 間接、 微 有不同 、已 如前 節所也 
如英 國之五 大銀行 、遇 有需款 、第一 步先收 回其放 舆票據 經紀人 之拆款 (caluog) 
以補 充庫氣 而經 紀人則 類皆拆 東補西 、以 資應付 、至拆 補俱窮 、迫 不得已 、非 求助英 
格 蘭銀行 不可時 、或以 票據 重貼現 、或以 票 據抵押 、作 七日 之墊借 、救濟 於一時 。是經 
紀 人之於 中央銀 行及各 銀行間 、不啻 立在緩 衝地位 、其 程序 實爲間 接。 大陸 各國普 
通銀 行半多 直接至 中央銀 行貼現 。美 國聯合 準備制 度下之 各會夤 銀行 、每於 法定 


準備 (指對 存款) 時 、直接 向聯合 準備銀 行通亂 所用力 式 或以顧 主之允 許狀 
( plisory  note) 重貼現 、或以 本 行出名 之允許 狀要求 貼現不 I 惟近來 多採第 
I  一 種方式 。是不 啻直接 W 聯合準 備銀行 借款也 需款緩 || 往 往因節 季而一 | 於緊急 
時 、縱 無正式 一中央 銀行、 亦嘗 有一種 機關 、權代 其職氣 如美 國制度 、淸 算所 發行救 
濟 錢幣是 一例也 。今吾 國金融 市場亳 無近代 式之組 織、 一 遇緊氣 史 ，誰 爲最 後之救 
濟 I 

第 六條主 持一國 之 淸算制 度 

此亦 基於準 備集中 而發生 。中央 銀行旣 爲銀行 的銀行 、各 銀行 皆在中 央銀行 
有 存款賬 、於是 各行彼 此間淸 算差額 、請 中央銀 行轉賬 、以 省現款 之交付 。故 中央銀 
行不 啻爲一 國總淸 結之主 持者 。各阈 之制度 、手 續雖異 、而所 以司轉 賬淸結 之責者 
則同。 如英國 爲首先 發達支 票國家 、其淸 算制度 、簡而 ^ 按英 國之分 行制度 最發達 、 
銀行 業操之 於 五大銀 行之手 、故 分行淸 算皆假 手於偸 敦總行 。其詳 細情形 俟後再 
詳述之 。歐 洲大 陸各國 之情形 又稍異 、支 票不 甚通行 、然 德奥等 國中之 『急 入』 轉 
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賬法 •  (Giro-verkehr) 與 法國之 『外 和孟』 轉賬法 、(vireml) 名 異而實 用相歡 
其不 同之處 > {票係 由存款 人簽交 收款人 持請銀 行支付 、而 急人 轉賬法 、乃 由存款 
人 直接通 知銀行 、請 其交 付收款 人若干 、偷 兩方同 有存款 、則 可就 地轉亂 故歐 洲大 
陸 各國中 央銀行 、實 爲各 國轉賬 之主歡 不特爲 各銀行 彼此間 之轉賬 、卽私 人存戶 
亦可藉 以轉齓 祝其 分行較 普通銀 行爲多 、斯轉 賬之機 關較多 、而一 國之資 金賴以 
♦流通 氣豈 可因其 多分 行而盡 非之也 。美 國聯 合準備 制度之 淸算至 爲複氟 吾人冋 
溯當年 聯合準 備制度 之產生 、卽 爲避 免單純 式之中 央銀行 而轉出 十二家 聯合準 
備銀行 。在 同一準 備區內 、各行 阆 乂 由準備 銀行爲 之轉賬 。然以 美國幅 員之廣 (各聯 
合準備 銀行乂 係分立 性質 、故淸 算制度 、頗成 問題、 勢 非有再 高機關 爲之總 轉賬不 
r 此 一九一 . 五 年所以 有淸 結金款 之設也 ( d  Settlement  fund  ) 其法 爲各聯 
合 準備銀 t 以 基金委 之於準 備總部 、由 總部 派專員 司轉賬 、其 中情形 、足供 吾國參 
考者、 特 於另章 詳述之 。其 與英 國制度 之 不同者 、一 爲自 然演成 、一 爲人 H 計設。 一爲 
中央銀 行與普 通銀行 之關係 、一爲 各會員 銀行間 之關係 。而 各聯合 準備銀 行間之 


關氣以 至聯合 準備總 部轉眼 形成 三級齓 反 觀吾國 各銀行 之分行 莫不在 滬行有 
存款 、彼此 間之收 鼠又 由滬 行轉脲 惟 上海之 淸算旣 演成三 角形氮 其間關 係複雜 、 
實不 成制度 。以全 _而論 、交 通梗塞 、運 現困鼠 致使兩 地匯水 奇高、 此 實一國 淸算制 
度急待 造反而 涉及 中央銀 行之職 责問題 、頗 有討論 之價氣 ( 請參考 第八 第九兩 
章及附 錄一上 海淸算 之硏究 。)， 


第 11  一葷中 央銀行 之職貴 


第四 章中央 銀行所 應遵循 之原則 

中 央銀行 之重要 職艮 前章已 論之良 與 此相因 而生者 、尙 有種 種原則 、爲 學者 
及 銀行家 所公認 、足 資討論 、分 述如下 。 

( 一.)中 央銀行 不應營 普通銀 行之業 槪與商 業銀行 相競爭 。 

(二)  中央 銀行對 於存款 、不應 給付利 I 

(三)  中央 銀行應 _ 宣佈業 務情敗 

(四  >  中央銀 行之資 產、 應 具有梅 易淸償 之性質 氣 

(五)  中央 銀行應 立於超 然地亿 不 應受政 治或其 他牽制 、致有 所偏倚 • 

(六)  中 央銀行 不應以 營利 爲目的 、如 贏利 過厚時 、則 應歸公 。 

(七)  中央 銀行可 在國內 設分行 、但不 宜過么 對於 海外只 可設代 理 I 
第一  中 央銀行 不應營 普通銀 行之業 務舆商 業銀行 相競爭 


鴛考 屮央銀 行之起 原、 山於 自然演 d 最初 ■立 者旣無 I 定目& 自難 與普通 
銀行立 1不得不 借存放 以營利 、與 各行 相競爭 、競爭 結 果獲得 優越地 t 發鈔獨 一 孕、 
準備集 礼 中央 銀行之 形勢旣 成、 於是脫 離普通 銀行 之窠曰 、而負 一 國金融 幣制之 
重大責 I 斯時也 、斷不 應再從 事於普 通業務 以冒危 I 且中央 銀行旣 爲一阈 經濟 
界 最後之 救濟希 、倘仍 投入 普通業 務漩渦 、一 遇緊各 I 是否尙 有餘力 足資救 濟、 頗成 
問題。 故論者 主張屮 央銀 行之不 得兼 營普通 銀行業 務 、殆 無二色 至詔 新設立 之中 
央銀行 信用未 著、 能力 薄弱' 若遽禁 K 與他銀 行競爭 、則 將立 於不 利地 ;r 而 不 能自 
存 。例如 南非洲 準備銀 行曾感 此幣 、故 南非之 荠作者  1往 往因 此對中 央銀行 之原則 
而發生 疑義： 步| 但余 之見解 、則以 爲應在 設 Yr 之初 卽充實 基金 、聚固 基礎、 基金足 、基 
礎固 、自無 須與各 行競爭 。否 則若 因其薄 弱而許 以兼營 普通 業務、 是 不揣其 本而齊 
其末也 、又 烏乎 prQ 

考 近世中 央銀行 、多 屬設纤 形成、 故 一方面 旣獲得 發鈔獨 享權、 他方面 復利用 
法 律權烕 、嚴令 各普通 銀行存 入其 若干之 存款準 備金也 。夫 鈔票爲 近世最 重要之 
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中央 銀行論  <四 

支付品 、惝 中央 銀行以 其他 銀行之 巨額存 款 爲利器 、與 其他 銀行爭 、在 其他 銀行不 
啻 授人以 柄、 豈心 之所甘 、在中 央銀行 無異以 其 人之矛 、攻其 人之盾 、又豈 事 理之平 。 
世之 主持中 央銀行 者、 一或不 察、 則其 他各銀 行勢必 立於同 一戰見 視中央 銀行爲 
敵體 、致 失中 央銀行 之效用 。試 觀澳 洲之國 家銀行 方面發 鈔獨享 、任 中央 銀行之 
職務、 他方 面復遍 設分行 、與 其他銀 行爭營 普通存 放 、因之 非難之 聲時私 故 一九一 1; 
o 年四月 間曾擬 設立格 違中央 銀行原 則之中 央準備 銀行案 、雖 未通過 、而 銀行界 
與政府 間之爭 執益形 露骨 、此亦 吾國所 應引爲 殷鑒也 

總之 、各國 新設立 之中夬 銀行 、莫不 以 不營普 通業槪 不 與普通 銀行競 爭爲原 
虬 歐洲中 之老中 央銀行 、雖 仍有私 家存 戶、 然實已 不與普 通銀行 競爭存 放。 美國聯 
合準 備銀行 、純爲 銀行之 集合體 、不 與私人 生關係 、更 何兼 營普通 業務之 足云。 其由 
公共 市場賣 買 銀行承 兌票據 (Bankers  acceptance} 者 M 乃 助長貼 現市場 之發展 、固 
有 別於經 營普通 業務以 謀利也 。 

第二屮 央 銀行對 於存款 不應給 付利息 


吾人 反觀初 期之屮 央銀行 ’ 旣無 異於普 通銀行 、其 吸收存 款方法 、不外 給付利 
息一  I 蓋存款 人除漭 度銀 行之信 用外 、多以 給 息之高 下爲轉 移。 英 格蘭銀 行發鈔 
之始 、鈔票 上尙附 帶利良 逵論 乎存說 然幾 經變遷 、始 臻於 中央銀 行地位 。或 違新法 
令創立 之中 央鈒行 、一 方面旣 握全 M 之存 款準備 、他 方面復 持政 府之大 宗存款 、總 
以不 給利息 爲原則 、其理 由分 列如下 。 

( 一  ) 中央銀 行本不 以營利 爲目的 、所 有存款 、多係 普通銀 行之存 款準備 、造成 
集中、 乃出於 保管性 ^故不 應給 I 

(二)  中央銀 行 持政府 大宗存 款不計 息 、爲 政府短 期墊借 亦不索 I 爲 政府代 
辦種種 收付 匯兌事 I 亦 無手續 權利 義務、 可以 相肊 

(三)  中央 銀行存 款若給 付利息 、卽 顯有 與普通 銀行競 爭之紙 

(四)  中央銀 行目的 旣不 在於煢 利 、股東 紅利且 有限制 、若再 責以存 款付息 、於 

理不么 

(五)  屮央 銀行存 款若給 付利息 、則 大部 份之呆 存巨款 、成 爲損失 、勢 必用以 營 
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利、 成 圖補償 〔甚至 盡量 用出。 偷遇緊 則 旣無蓄 養餘力 、何 能任 最後之 救濟氣 此與 
集中準 備之原 義相違 、而害 亦顯 t 

據上理 由、 足證中 央銀行 存款實 不 應給良 考各國 之實例 、雖 難免 有出入 、但縱 
給利息 亦 必極微 。或 法律 許可、 實 際並不 援風 例如 英格蘭 銀行私 家存戶 、付息 與否、 
並 未明定 、實 際對於 g 行存 款不付 利 I 美國聯 合準備 銀行旣 無私 家存戶 、而各 會 
W 銀行， 1： 聯 合準備 銀行存 I 曾 經法定 、當 然無仏 德意 志銀 行新法 、與 南非 洲準備 
銀行、 皆經 明定不 給利 I 他如 奧大利 、匈牙 利 、丹麥 等則並 無法定 絕對不 准給 I 瑞 
典 國家銀 行有存 款給息 之權 、而該 行未曾 援用、 換言之 、實 未嘗 對於存 戶付息 I 惟 
希 臘之銀 行條例 規定存 款給息 '但普 通存款 與各銀 行存於 中央銀 行之往 來脹、 年 
息均 僅一漦 瓦 (百分 之一) I 

中央銀 行對於 / 款：小 應付息 之原則 、論 者主 張殆 無二致 、惟所 謂存款 當以國 
內爲既 至 於兩國 中央 銀行間 之協定 、乃屬 另一問 題。 

返觀 我國利 率之高 、屮 央銀 行之存 款 、應 絕對不 給利息 、抑稍 付微良 此 則尙有 


斟酌之 餘地也 

第三中 央銀行 應按期 宣佈業 務情形 

中央 銀行旣 立於金 融界 之首 領地位 、不特 持有鈔 票者、 惟其信 用 之是輯 (卽一 
班國 民如企 業家銀 行家及 商人等 、亦願 明曉該 行之業 務情祇 該行爲 表示其 信用 
起見 、亦 應隨時 宣布其 資產負 債之大 略情形 、故在 近世 之屮 央銀行 、幾 無不 按期官 
佈 。英 格蘭銀 行設立 之始、 卽法定 每星期 三結賬 、星 期四宣 佈其情 形於偸 敦報紙 。 
(The  London  Gazette) 發 鈔與營 業兩部 、載其 資產負 債表、 特名曰 英格蘭 銀行週 
報、 (The  Bank  of  England  Return  ) 其中 各項名 詞仍沿 用舊稱 、如公 積金 ( The 
Reserve  Eund) 日 羅斯題 等是。 (f) 迄今 該週報 、仍不 失爲有 注意之 價値、 不過 
自一八 七七年 後、 將各銀 行之存 款、 一倂人 於 其餘存 款項下 、致 各股分 銀行共 存於 
該 行數額 、無 從考杳 i 論 者惜之 。但該 週報近 又將股 分銀行 存款分 別開列 云、 詳見十 
九 頁附表 

其 他各國 中央銀 行亦皆 定期宣 示其業 務情形 、除 宣示外 、尙 可以 供給 統計材 
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料者 、厥惟 美國之 聯合準 備制度 。聯 合準備 總部設 有硏究 與統計 處 、每月 發行月 報、 
(The  Federal  reserve  Bulletin) 不特載 國內金 融利 率詳氣 且羅 列國際 間事實 、故 

世界學 者多取 材於此 。余以 爲中央 銀行不 可不設 硏 究部專 司其事 、而 聯合 準備總 
部 之殻施 、爲 大可 效法也 

第四 中央銀 行之資 産應具 有極易 淸償之 性質者 
中央 銀行旣 負救濟 之職責 、爲 達到目 的起見 、則 其資產 自不應 含有長 期投資 、 
或 保持不 易變 賣之抵 押放 款明甚 。羞 不動 產之抵 押放款 、期在 一年以 上者、 一旦需 
款、 旣難變 賣、 又不 易到期 、商 業銀 行尙以 此爲戒 、現其 爲中央 銀行 A 再中央 銀行之 
資產 、純 爲現金 、平時 旣徒擁 此巨大 之現金 、而 無資 金運用 之功用 、則 中央銀 行何能 
負 重貼現 之責亿 無已 、惟 有於現 金之外 、保 持若干 可靠之 政府證 券或短 期票據 。證 
券可以 隨 時賣出 、短 期票據 可以指 日到期 、其 中尤以 票據爲 重。 蓋票據 之發生 、由於 
貿易 、簡言 之、 票據 之多寡 、足以 代表貿 易之量 。中 央銀行 、據 此以 伸縮其 發鈔及 信用 
之量、 適足以 應經濟 社會之 需要者 4 


按票據 須爲一 定標 準資格 及期限 、不得 逾：一 此 爲各國 中央銀 行貼現 
票據之 原肌 (稱爲 s;gibie  Bill) 然美 幽聯 合準備 制度、 一九二 ：一 ¥ 頒發 農業信 
用條例 、 (Agriculture  Credit  Act) 對農 業票據 、則以 六倘月 爲合格 、蓋以 農業需 
用時 間較久 、故有 此規. 法 闌西銀 行 對農業 合作社 採同樣 之原則 、亦以 此耳。 
第五 屮央銀 行應 立於超 然地位 ：小 應受 政治或 其他牽 制致有 所偏倚 
考 各國屮 央銀行 之起源 、或完 全爲私 家公司 組織、 如英格 蘭銀行 、照 理論言 、應 
對股東 ft 氮 K 性質不 得不 變更 他如 大陸各 國銀行 、大 抵充滿 政治性 I 及至戰 
後 、而 全形畢 t 故輿 論咸 認爲屮 央銀 行應立 於超 然地位 「小應 受政治 及其 他牽軋 
一方 面鑒於 中央鈒 行發紗 逾 I 墊借過 I 艽結 果 造成錢 幣膨脹 、百 物飛 騰之鼠 故 
日內 瓦會議 、卽 明白 宣佈 、屮 央銀 行應脫 離政治 壓迫、 立於穩 固金融 之 h  (詳 見一 
九 二二年 日内瓦 國 際金融 會議各 條) 他方面 常受社 會 主羲家 主張阈 有之影 m 
於 是對私 家公司 組織之 中央銀 行 、亦起 非難之 I 恐其 對於股 東負责 而有 所偏倚 

o 

也 (詳見  Eay M Iophiils:  The  Control  and  lief  orm  of  the  Bank  of  Eng^ 
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試考各 新立之 中央銀 行法規 、俱 採此 種原則 •其 董事 會人選 、有代 表 政府者 、有代 表 
股東者 、更 有代表 農工商 各界者 、此可 表示中 央銀行 爲公衆 利益免 

上述原 則爲世 所公認 、惟能 否嚴守 法規不 爲環 境所廹 、事 實所拘 、而有 所變通 、 
須作 進一步 之考求 、特分 述於民 

( 一 ) 脫 離政治 壓迫立 於超 然地位 實行穩 固金融 政策 
夫中央 銀行與 政府本 有相互 之關係 、所 謂脫 離政治 壓迫者 、非 絕對不 合作也 
惟 果受政 治壓迫 、則 濫發 與墊借 之結果 、勢 必錢幣 膨脹、 物 價飛騰 、貿 易入超 、金 本位 
必難 於保持 、錢幣 價値跌 落、 則 必將資 本轉移 於外國 、終至 一國之 經濟瀕 於危# 故 
在承 平時代 、不 特銀 行家有 所戒心 、卽 明智 之政府 、亦 不肯 迫而出 此下策 。但 不幸而 
兩國以 兵 戎相見 、勝 敗之分 、足 以制一 國經濟 之發展 。此時 舉國一 心 ，欲傾 全力以 爭 
此曰力 後之 勝利、 縱政府 不加以 强亂 中央 銀行爲 大局計 、是 否取 相當 手段資 助政府 、 
抑仍  ~ 保 其超然 之態度 、此 誠爲一 大問鼠 英格蘭 銀行固 純係私 家公 司而對 於股東 
負責者 、然當 歐戰時 亦未能 取袖手 旁觀態 是時中 央銀行 若竟拒 絕墊借 、則政 


府猶可 自發 鈔票服 故 此種原 則在平 時可以 保持 、至對 外宣戰 、則頗 成問 亂雖狄 I 對 
此原則 、竭 力擁詩 猶恐 破壞、 若 任意放 i 將不 知伊 于胡底 、此 不可 不特別 注意也 

(1D 加入農 H 商各界 代表爲 董事防 制偏倚 

中央銀 行爲避 免對某 種銀行 有所偏 倚起見 、故 往往規 定董事 不得從 事於其 
銀他行 、或 政府 中之任 何職務 、致浸 染色彩 。幷 加入農 H 商各 界之代 表、 以示 立於公 
共 利益之 九自屬 法良 意美。 况 中央 鈕行之 政策影 響於一 國經濟 、至 爲重大 、而 政策 
之決定 、又不 能 W 諸各界 之 總表決 、故不 得不 由董事 會中包 含農 工商各 界代表 、期 
收 集思廣 益之效 。惟 此稀代 表人物 、究竟 能支 配中央 銀行政 策至若 何程度 、則 又純 
屬實 際上 人的問 鼠按鈒 行 技術屬 於專門 、當其 事 者必學 驗俱豐 、始 克勝也 其爲農 
工商各 界代 表者、 縱或任 事有年 、而 於銀 行政策 未必了 然而長 於運用 、斯實 際上不 
過聊 備顧 } 、 或僅 對於 該種實 業利窖 關頭、 有監諸 之責耳 。谷 利高銳 教授稱 聯合準 
備政策 之決斷 、爲紐 約聯合 準備銀 行前行 長司牀 氏、 (Govenor  Banajmin  strong) 
盞以 人重也 歐洲大 陸各_ 中央 鈕行獲 選人艮 皆負一 時之盛 si 英 格闌銀 行行長 
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外有 副行長 、復有 總監理 、實 際上 成繼承 之習慣 、此 種衣 鉢授受 、亦不 容忽既 雖然、 吾 
非謂 中央 銀行不 應有農 H 商各界 代表、 深 恐讀者 泥於立 法之形 式 、而忽 其精 神之 
所也遂 不 惜辭費 、反覆 言之也  ' 

第六 中央 銀行不 應以 應營 利爲目 的贏餘 過厚則 應歸公 
中央 銀行旣 獲發鈔 獨莩 準備集 中之無 上利器 、而 居於 特別優 越地位 。則 全國 
銀行 、自 莫能與 之爭衡 、無論 是否爲 私家公 司組織 、輿論 所集、 咸認爲 不應以 營利爲 
目的 、其理 由 皆與以 前各條 相貫通 、茲 再略 述如下 、 

( 一 )  中央 銀行旣 負有維 持幣制 之重任 、若再 以營利 爲目的 、則 與其固 有之職 

寊相仏 

(二)  中央銀 行對於 一國經 濟及公 共利益 、旣舉 足有輕 重之勢 、若以 營 利爲目 
的 、則與 一國之 經濟政 策及公 共利 益相違 。 

(三)  中央銀 行一方 旣享發 鈔獨佔 之權、 他方 復持全 W 銀 行之準 備金以 營利、 
不但 爲輿論 所不容 、亦豈 各銀行 所甘仏 


(四) 中央 銀打 接收 存款旣 以 不付利 息爲 原則當 然不應 藉不 給利 息之存 款 
以營利 

以上數 條 、實 拧 與 中央銀 行 之職贵 及各 原則 相貫通 、亦中 央銀行 之所以 別於 
商業 銀行也 。此種 原則 爲世 所公認 、 實 行方法 、一方 將中央 銀行條 例中稂 極沿極 應 
爲不應 爲 之業務 、嚴密 列象 將其贏 餘支配 、加以 限制。 股來分 1不 得超過 幾成 之幾、 
過此限 I 除增 加資本 及公積 金外、 一律歸 公。 庶乎可 杜營利 爲目的 之妄今 〗至 事業 
與贏利 分配率 、當 欠 行討論 。 

第七 中央銀 行可在 阈内設 分行仉 勿過 多海外 只可設 代 ■或經 fg 處 

各國銀 行法令 、莫+ 載明 中央鈕 行准於 阈內設 分仏德 法兩國 中央銀 行之分 
行、 多至數 百處、 而 英格蘭 銀行 之分行 僅數處 、价成 反比。 此山 於組 織不同 、俟 後再 
茲 所論者 、中 央銀行 何以必 須在阈 內 設分行 、又 何以 分行不 應過多 、更 何以在 海外 
只可餃 代理或 經理處 、而不 設分行 。 

( 一 ) 中 央銀行 必須在 國內設 分行按 一國幅 員之大 、金融 屮心、 必不十 二處' 
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而 有重次 要之也 最 重要者 應爲中 央銀行 H 作最 力之地 、其總 行往往 卽 設於此 a 惟 
中央 銀行旣 握 一國金 融關鍵 、又 焉能置 其他次 要之金 融中心 於不齓 且發鈔 獨享、 
發行額 之增減 、所以 應商業 之緩^ ^只限 於最重 要之金 融中心 設 一總行 、又 將何 
以應外 埠之需 要。 試觀英 格闌以 一島國 、且 支票 最發達 、資金 運用極 稱便利 、而 英格 
蘭 銀行除 總行外 、尙 有分 行九良 蓋中央 銀行非 設分行 、無以 完成其 職氮可 毫無疑 
氟 惟分行 之多篆 則殊費 斟酌禾 

(二) _內 分行不 應 過多中 央銀行 旣不以 營利 爲目的 、不 經祭： 普通 業務 、自 
無 遍設分 行之必 要。 旣爲 銀行的 銀行、 握金融 之樞紐 、負平 穩 之重肩 、則高 瞻遠矚 、挈 
領提綱 、設分 行於 金融 中心 、已 足運用 而有餘 、又 何貴 乎多設 分仏 否則 匪特 多費開 
支 、且有 與商業 銀行競 爭之氣 易 招同業 之反感 、致 失領 導之 信用、 殊非計 之得也 

(三)  海外只 可設經 理或代 理處按 英格蘭 銀行副 行長哈 威伯爵 ( Sir  E7 
it  Harvey) 之解 釋、 分 行一詞 、係指 一 總行之 事務所 、就 其所 在地與 普通商 業銀行 
相 競爭者 。而代 理處 則不然 、只 從事 於本地 方與總 行有利 害關係 之事項 、或 舆本國 


本行 相因时 起之種 種工作 I 屮央銀 行之 N 内分行 常有 經手 發鈔 及本地 金融 
上之桢 種 H 忆而 海外 各金融 4 心、 實際旣 無此 需要、 則設代 理處、 隨 時注意 與本國 
總行有 利害關 係之事 項已足 、故各 M fl 央銀 行皆在 偷敦 紐約設 代 Jrjl 處。 U 所謂金 
匯 兌本位 、乃係 以定價 買賣 问 金子屮 心 (gdld  center) 之匯票 、 是代 BT 處所經 手者 
以此 爲重耳 。若夫 日本： 止金 鈒行 本爲國 定之 匯兌銀 行 、亦卽 艽 日木鉗 行之 海外代 
理良 一方持 其中央 銀行之 海外存 款、 他方 卽爲其 一切 之支化 吾阈 銀行章 程、 似將 
中 國銀行 作爲匯 兌銀行 、以形 式言之 、我 M h 阈銀 行與 屮央銀 行之關 係、 贵 應口本 
正金鈒 行之 與口本 鈒行 I 
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第五章 中央銀 行之通 常業務 

中央銀 行之職 W 與原則 、皆 係由理 論上 着眼 、此 等原理 原則 之應用 、大 率由於 
業務 上表現 其一班 。關 於業務 之規定 、戰前 之老中 央銀行 、頗 W 簡 I 而戰後 中央銀 
行 之法令 、則每 多列％ 小 厭精氤 發鈔 爲中央 銀行之 重要業 務、 夫人 皆知之 、然 此種 
業務、 含有 特殊性 、容待 後討 論之 。此 所論者 、乃 其他通 常業槪 夫原理 爲虚玄 、業 務爲 
實際、 吾人 m 可由 原理而 推 之實際 、亦 可由寶 際 而追尋 其原理 "茲先 舉德意 志銀行 
通常 業務以 爲例。 

△第 二十一 條德意 志國家 銀行得 營左列 之槳務 

(一)  買賣 生金銀 、及 外國鈔 票支票 。(但 日 期以十 五日爲 限) 

(二)  下列票 據之貼 現或買 1( 甲) 一 一； 月限 期之票 1( 乙) 三 倜 簽字負 責者之 

支苗 I 


(三) 甲、 貼現或 買賣三 個月限 期之國 庫票亂 但該 項票 據除政 府外須 另有 
負責者 、且 總數 不得超 過四萬 萬馬克 。 

si) 乙 、可以 下列 各種動 產 爲擔保 、作三 月期內 之放氣 
(甲) 生金銀 。 

(乙) 德國鐵 路公司 已交足 之股票 、或優 先股氣 國 家監督 下之不 動產 銀行公 
司 之票槪 (但 放款 額不得 超過該 項票 據市價 百分之 七十五 。 ) 

(丙) 國家 或各邦 之債票 、及 國家 或各邦 所保證 之債氣 (但此 種放款 只能對 
於獨 家實力 能淸償 之銀行 、且 款額不 得超 過該項 債票 市價四 分之一 一一) 

(丁) 附帶 利息之 無記名 外國各 種債票 、及 外國鐵 路債票 、但 款額 不得 起過債 
票市 價百分 之五七 

(戊) 匯一 4 但須認 定出票 負責者 與承認 淸償者 、且 數額 須由其 市價減 百分之 

o 

五 

(己) 貨物之 儲存於 德境者 、但以 其市 價三分 之二爲 I 
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(庚) 政府所 發之國 庫票據 但須以 三 月 爲期幷 須按其 市價減 百分之 五總額 
n 應受 (io 甲條 之限制 。(卽 總額 不得 過四萬 萬馬良 ) 

(辛」 如 經總理 事 會許可 、德意 志銀 行亦能 接受阈 家 長期債 票、 作爲抵 押放款 、 
但須有 兩家 銀行簽 字負责 、且其 一須在 德境 內祭 M 之鈒一 仏 然而無 論如何 、此稱 放 
款額。 不得 超過 德意 志銀行 之已繳 資本及 準備金 之總額 。 

鬌 

(四)  爲營 業上關 係、 得代 顧主罚 賣債票 。 (Bonds 如第 一)； 條丙項 下所指 之債 

票) 

(五)  爲顧 主作收 付之代 理九 

(六)  可代 顧客 投氣幷 H 進貴 重金亂 但須先 收相常 之代队 如有 託爲 賣出者 、 
亦須先 將該項 物品全 部存入 。 

(七)  接 收存款 、及活 期存款 、但不 給利自 ！ 

(八)  爲貴 重物件 之保免 

就上列 德意志 銀行之 M 常業務 、觀 察其精 神 之寄託 、原程 所表現 、如 金本位 之 


維持、 政府 國庫票 據之期 限、 與數額 之限疏 放 款多與 商業銀 行發生 關氣買 賣債票 
及投資 、係 受顧主 之委亂 不以煢 利投機 爲目的 、及 收受存 款、 不 給利肖 I 在在 均足資 
借鉱 可與吾 M 中央銀 行章 程第一 一：杏 i 七 條第七 項所 規定之 業務互 相彖照 也然 
屮央銀 行之通 常 業務、 考各國 法規 〔時 有出入 。欲 臚列比 較、 殊感闲 鼠共舉 其大 者討 
論如丸 

( 一 )  買賣貴 重金敗 及金匯 氣 

(二)  貼現 與墊 »: 

(三)  存說 

(四)  內 地淸良 
(五〕 手續免 
(六) 禁止 之業歡 

第一 買賣 金屬及 金匯票 

買賣金 屬及金 匯票爲 重要之 業務、 各國中 央銀行 莫不 首列 此條。 蓋近世 之金 
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本 位國家 、旣 無金幣 之流通 、所 賴以 維持金 本位者 、純 係中央 銀行以 定價買 賣金條 、 
或 以定率 買賣金 匯票也 。而 買賣 貴重 金屬、 又 咸趨重 於黃金 。中 央銀 行旣以 定價買 
進黃金 、則 其錢幣 之價氣 不至高 於其所 含成分 之實價 )( 換言之 、卽 其錢幣 斷不至 
因缺 乏而比 其 WU1H011  Value 更 I 如我 國昔日 之洋！ i 有時 高過其 Bullion  Value 

然。) 旣以 定價賣 出黃金 、則 其錢幣 之價値 亦不至 於跌落 。益 之以發 鈔獨享 、則 一國 
之 通貨卽 爲中央 銀行之 鈔票。 中央 銀行以 定價 H 出金條 、卽 無異以 金條對 其鈔票 
爲之 兌現也 。如 英國一 九二五 年恢徇 金本位 條例、 英格 蘭銀行 卽負 法律上 之責任 、 
- 一 方面以 檩 準金每 盎斯三 磅十 七先令 九便士 之價買 進金條 、他方 面以三 磅十七 
先 令十便 士半賣 出金條 、 賣 出之數 、至少 爲純金 四百盎 斯以上 (每 金條重 在四百 
盎斯 以上) 此 種辦法 、顯 係對外 匯兌上 之運輸 、所以 維持 其金 融中心 之地位 、而節 
省零星 小數之 兌現也 。(自 一九 三一年 九月停 止) 法國於 一九二 八年六 月亦採 
行 類似此 種辦法 。當此 黃金日 形缺乏 、此種 業務益 覺重氣 凡 欲爲金 融中心 之國 家、 
其中 央銀行 非擔任 以定價 買賣金 條不可 。然默 察 各國實 際情形 、則 於黃金 咸樂其 


入、 而不 欲其出 、此可 於各 中央銀 行買賣 金子事 實見之 。卽對 收 買金子 、雖金 匯兌本 
位國家 、亦 樂爲之 、而對 於賣出 、則諸 多變能 I 緣中央 銀行賣 出金子 或金匯 票、 不啻以 
此黃 物或黃 物之代 表品、 以兌現 其鈔鼠 除 英格蘭 銀行單 純兌換 金條外 、其 餘歐洲 
各中夬 銀行、 則大 率有以 下 二種或 三種選 擇之齓 

( 一 )  本 國金幣 

(二)  金 t 至少在 其 限度以 上。  . 

(三)  外國 金匯票 、或 外_ 鈔西 i 

以上三 種辦法 、屮 央銀 行旣有 臨時選 擇之權 、則 採取任 何一種 、均 可以 維持其 
鈔票不 至跌落 、根 據此種 法律之 規定而 實行之 、爲 金幣 本位耶 、 (G o d  Specie  Sla- 
ndard) 金條 本位耶 (Gold  Bullion  standard) 抑金匯 兌本位  I  (G o d  Exchange 
sldard) 將何以 名其 幣制也 然 不能泥 於法氣 應實際 上分抵 實際 旣不_ 金幣 、已 
無金 錢流通 、 則所 謂中央 銀行鈔 票兌換 本國金 幣一節 、不過 略備一 格而已 

惟有以 定價 賣出金 t 或 金匯票 二種乳 但中 央銀行 往往不 願金條 之輸出 、於 
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是 遂封於 賣出 向金融 中心 支付 之匯暮 抑低其 I 匯 票旣廉 於金條 、人 自將 舍金條 
而 取匯鼠 例 如印度 自一九 二六年 後、 卽採 此政览 蓋金條 非錢幣 、其主 要作用 、無非 
爲運 出海外 以償債 、不能 在國內 支付流 1 今中央 銀 行旣能 抑價賣 出匯票 、斯 匯票 
同可 償外欠 又何用 堅持金 條而多 費運輸 手續服 就中央 銀行之 維持國 外匯兌 言 
之 、第 一原屬 金匯兌 、而 金條 尙居於 第二防 I 若就業 務上言 、則 金匯票 之運用 、較佔 
重氣 是以 金本位 之判斷 、不能 純泥於 法律條 t 亦 卽歐戰 後對於 金本位 之難以 定 
論也 

試 進而考 查實例 、法 蘭西 銀行自 一九二 八年後 '其鈔 票或 兌金幣 、擬 定六五 • 
五鹿之 新金怫 I ( 成色 爲九成 、但 未曾 鑄行) 或 按該率 賣出金 t 但最 少限度 爲 
二十 一萬五 千佛郞 、買 進金 ^^照 該# 惟加 賣主以 鋳 造費足 其對 於第一 項之金 
幣無 異具义 其 賣買金 條所取 之原則 與英同 、惟 定率不 若英國 之詳阢 荷蘭 銀行竟 

取 金幣金 條金匯 票三種 辦法而 選擇之 、大陸 各國亦 復類此 。德 f 志 銀行雖 規定須 
以 一千三 百九 十二馬 克買純 金一晚 (1392  Keichsmar r =§e  po 目 d th ne  gold) 


然 幷未明 言應以 定價賣 出金子 。雖 暗示銀 行應取 三種選 擇辦法 。但 迄未 正式決 定。 
竊以德 意志銀 行原負 有維持 馬克穩 定之責 、事實 上非取 此 三種手 段中之 一不可 、 
今法不 明 定而以 暗 示出之 、是殆 留諸 銀行當 局爲實 際上之 取舍氣 

各國 中金匯 兌本位 彩色最 重者首 推旦氮 直可以 稱之爲 英鎊匯 兌本仏 而旦 
澤銀 行所以 穩 定錢幣 者有一  I 

( I  ) 必須 賣出英 鎊支票 、由 駐偷敦 支付局 (pay  gee  ) 支化 最低數 額爲一 

干 谷爾登 、最高 價額不 得過二 十五谷 爾登、 合英鎊 十九先 令十便 士。 U9S1 0 H25 
Gulden  ) 

(二) 偸敦 支付局 賣出旦 澤支票 、最高 價 目不得 過一鎊 一便士 (合 二十 五谷爾 
覓最低 數額亦 須一千 谷爾登 。 

觀此 旦澤銀 行之以 外國匯 兌辦法 、穩 定其 錢幣明 I 其普 逋業務 之規定 則爲 
(甲) 買賣金 k 條 及錢幣 、(乙 )及 (丙) 買 賣外國 錢幣及 匯票也 

按各 國之以 金 匯兌本 位爲基 1 實不 約而亂 則買賣 金匯氬 卽所以 盡 穩定其 
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外匯 之能事 。且平 時貼現 或買得 之匯票 、存 之行中 、一 俟到 期、 卽 可在金 融中心 (如 
倫敦或 紐約) 收現 、轉以 之存 於該金 融中心 、應 匯兌上 之運用 、亦無 異現金 。况 中央 
銀 行若呆 儲金條 、不 若買 存匯票 、尙 有利息 可得也 然中央 銀行往 往不單 存匯票 、易 
言之 、卽不 甘 於金匯 兌本位 。故 除匯 票存於 總行及 偸敦 紐約外 、復以 其所買 得之現 
金存 於本行 、不惜 利息之 小損欠 期增進 其獨立 之地位 。凡 此取捨 、要 皆中央 銀行斟 
酌 情形以 爲斷也 。 

中央銀 行因負 匯兌上 之責任 、往往 插足於 外匯市 場實施 工他 然此種 手段非 
以謀利 、不過 藉此以 盡其穩 定匯兌 之責耳 。以上 皆一九 三一年 前情敗 

雖 自一九 三一年 九月以 I 英 國停止 金本位 (各阈 繼之 、固 無所 謂中央 銀行定 
價買 賣金 條及金 匯票免 然而 此穐業 務反益 見重要 。 

其原因 ( 一  ) 由於各 國除法 瑞比 等國仍 保持金 本位凡 其 餘如英 (英 自一九 
三 一年以 後) 美 (自 一九三 三年以 後) 等 國皆欲 解脫不 景氣 之重壓 、爭以 貶低幣 
値 相尙以 促進對 外貿易 、其運 用方法 、厥 惟由 中央銀 行出重 價買進 貴重金 屬及外 


鼠夫今 日幣與 金非昔 日之相 繫金貴 則幣賤 幣賤則 本國貨 價較他 國爲低 低而國 
際市 場之競 爭也順 。本 國事 業活動 、而 失業 問題可 望解先 美 國除於 黃金以 外更施 
行提高 買進白 銀價格 、白 銀提高 、美 金圓 價値亦 可壓低 、其 效果與 購金同 。 

其二爲 各國統 盛行統 制匯兌 。所 謂統制 匯兌者 乃外匯 不准自 由買賣 而法定 
中央銀 行獨自 買賣 匯兌以 施統制 之效也 

是中央 銀行之 買賣金 屬及外 匯者不 但 不因停 止金本 位稍衰 、反 而益 形重要 
良至 於白金 、惟 蘇俄爲 t 其 他各_ 尙未注 意及此 。蓋 蘇俄 爲產 白金者 〔其幣 制準備 
金 固將白 金包括 在內也 

第二 貼現 與墊借 

中央 銀行之 資產應 爲極易 淸償之 性質者 、曾於 原則中 、討 論及之 •菓據 之發生 
由 於貿易 、定 有期 限、 原含有 淸償之 性質 、最 合乎營 業之目 亂 貼現要 1 亦類 似放款 、 
不過 所取之 形式不 同。 故 中央銀 行之資 產項下 、貼 現票 據與放 款二項 、均佔 重要位 
置。 卽各中 央銀行 、莫不 以此種 業務爲 重要也 此兩項 業務原 與中央 銀行之 政策有 
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密切 關係 。惟茲 所論者 「限於 各國封 該項業 務之經 營、 以 資比較 。 

票據 之貼現 、係 按照 未到期 之時日 、扣 除利息 、此 種扣 除利息 百分法 、卽 名貼現 
氣票 據貼現 、一方 面持票 人以之 得現氬 他方 面收買 票據商 人或銀 行家爲 之存儲 、 
俾得到 期收現 。故 銀行家 咸視爲 最可靠 之投良 而 勝於抵 押放說 美國聯 合制良 戰 
後竭 力助長 票據貼 現之市 場者以 此也。 票 據之種 類不一 、期 限爲三 月六月 或九月 
:小等 、貼 現率亦 不一律 、惟 中央銀 行因所 居之地 位特殊 、故對 於其所 應貼現 票據之 
品 質與日 期、 亦特 別規瓦 

( 一 ) 品 質中央 銀行所 貼現之 票據通 常爲三 名 簽字票 、卽最 低限度 除原來 
承 兌者簽 字外 尙須有 二殷實 家轉讓 之裏篆 (Two  good  names  beyond  the  original 
acceptors) 蓋中央 銀行爲 重貼現 性質氣 奥地利 、德 意志、 匈亞利 、比 利時、 法蘭西 、諸 
國皆有 明文規 定。 英格蘭 銀行雖 無規定 、然習 慣上亦 係如此 、且 其中 簽名之 r 須爲 
本國 商人而 在國內 營業者 。德 意志 立法較 寬、 可以 特別 抵押品 作擔保 、以代 第一 1; 個 
簽字。 但限此 種票據 、不 得超過 其所貼 現票據 總額百 分之三 十三以 示愼重 。日 本銀 


行 則可以 相等價 値之貨 物及貨 棧存單 、作爲 擔保品 、以 代第三 個簽％ 總之、 貼現票 
據規定 除原來 承兌者 簽名外 、再 須其他 簽名者 、無 非爲 增高其 淸償性 、造成 爲普通 
銀行重 貼現之 局勢耳 。美 國聯 合準備 制度之 產生法 旣不同 、故 通常 所用之 商業期 
票 、舆歐 洲所用 之票據 亦各良 美 國會員 鋇行 至聯合 準 備銀行 、貼 現辦 法分兩 種、 一 
以所 存之商 業票據 加自己 裏書 、向 聯合準 備銀行 重貼現 。一以 自已 之期票 向聯合 
準備銀 行貼現 、而以 其他商 業期票 或政府 證券作 擔保品 。然 聯合^ 一銀 行所計 算 
之 貼現率 (SI  Kate) 則同、 此係會 員銀行 舆聯合 準備銀 行之直 接關& 爲 
美國制 度之 特色也  / 

貼現 票據 之資： ^是 否拘於 本國錢 敗應 爲可注 意之點 。英 格蘭 銀行不 貼現以 
外國錢幣計數之票據、只限在偷敦付現者爲檩浪奥地利、匈亞利、波蘭、瑞良之立法、 
亦以 本國錢 幣爲限 、而將 外國錢 幣所計 之票據 、歸 於外 匯項下 。 

(二) 期限票 據到期 之期限 、咸認 爲不 容過見 但 各國亦 不一氟 如 奥地利 、德 
意志、 法蘭西 、諸 國中 央銀行 法律規 定貼現 票據之 期均爲 三月 '北美 合衆國 爲九十 
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日捷克 斯拉夫 爲九十 二日比 利 時及日 本則爲 一百日  '均以 票據到 行貼現 之日算 
私如 票據爲 期本六 個月、 今已 經過三 月之久 I 則 票據之 到期只 餘三凡 已合三 月 
期限 之規定 。簡言 之、 各圈對 中央銀 行 貼現票 據之期 限、 多在三 侗月 左右。 雖然、 亦有 
特例者 、如立 脫宛及 立蘇尼 亞二 I 則予 銀行以 擴張期 限之氣 意大 利銀行 則以四 
個月 爲合格 、荷 蘭銀行 、未經 明定、 只稱不 得過於 貿易習 慣所® I 瑞典 則規定 六個札 
上_ 限係 指商業 性質之 票據而 言 、若 關於農 業性質 之票據 、則 最長以 九 個月爲 
期。 如美國 、匈亞 利、 南非洲 、及 智利、 各國 皆有此 種規免 

票 據之優 劣、 須恃 熟悉本 地情形 之專家 、以 事鑑別 '故中 央銀行 往往專 設委員 
會以 司其篆 如 比利時 與日本 、皆 有貼現 委員會 、 (The  Discount  committee) 由總 

務 廳董事 及稽核 員委派 。捷克 斯拉夫 國家銀 行章程 規定、 須 與商會 (chambers o 
Com 曰 erce) 農會 (Agricultural  Board) 及 其他類 似團 體選出 考核員 此種職 I 

咸視 爲榮譽 、多不 受薪故 (惟 日本 間或爲 有俸職 、) 凡 此種種 、無非 中央銀 行需經 
濟 界老手 爲之鑑 別票鼠 於此可 證中央 銀行有 賴於各 界之愛 護也。 吾國票 據尙未 


發達 、在普 通銀行 投資無 此種之 選擇、 在中央 銀行政 策亦不 易於運 1 蓋票據 旣不 
發達、 則惟 有注重 於放款 之一免 將來如 何發達 票據、 此不 獨金融 界 之責任 、亦 有賴 
於 H 商界 之採私 偷至逐 漸發時 、中 央銀行 對於品 質與期 限及咨 詢機關 、均 應在詳 
細討論 嚴密規 定之例 。今 可得 而考者 、惟中 央銀行 章程第 七條第 一項下 、 f 中央銀 
行得爲 國庫證 券及商 業確實 票據之 買賣貼 現或重 貼現』 云。 

票 據發生 由於貿 易、 已 如前氤 而中 央銀行 與普通 銀行間 復發生 重貼現 、政府 
與 中央銀 行間亦 發生國 庫票據 (Treasury  Bill) 之貼現 。國 庫票據 之貼現 I 係由 
國庫 所發出 之期票 、向 中央銀 行 貼現也 偷敦 貼現市 場中覦 此爲最 優良可 靠之票 
篆因 政府爲 承兌人 1 期 限一如 他項票 t 多 不得過 三個札 惟此種 國庫票 I 旣非 
由於真 正貿易 、當 然不 能代 表經 濟社會 所需要 錢幣信 用之量 、爲制 止不正 當之膨 
脹起見 、故各 國往往 特別親 定加以 限制、 如德意 志銀行 明定無 論在任 何時期 、中央 
銀行 所持國 庫票據 之總額 ，不. 得超過 四萬萬 馬克、 (參 看本 章首列 德意志 鋇行業 
務第 二條) 卽所以 杜膨脹 之漸也 

第五 聿中央 銀行之 通常 業務  一 Q 九 


按國 庫向中 央銀行 通融方 法有一  f  一以國 庫票據 爲貼現 。一以 抵押品 請墊借 。 
國庫 票據類 似普通 票亂可 以轉讓 、未 到期以 良儘 可賣出 。墊 借則一 如普通 抵押放 
款、 非到淸 償時期 、不能 變賣 抵押口  i 蓋墊借 舆 放款本 爲一事 、不 過通 常對政 府稱墊 
I 對 普通銀 行則稱 放款毛 

墊借 與放說 類 似於票 據貼氣 票據貼 現之期 限與品 I 已略 述於前 、茲 再將墊 
借 與放款 之期限 及品览 詳 述於民 中央 銀行之 墊借 與放款 、恆 佔資 產項下 重要部 
分 。爲 達到極 易淸償 之目的 、則 期限 當然不 可過長 、故 各國中 央銀行 多定爲 三個札 
至 於抵押 品之品 質問題 、按票 據優劣 、視簽 名爲判 I 其着眼 點在人 。(或 字號) 抵押 
放款以 物品 爲擔保 、其着 眼 點在慨 人 之資信 有優劣 、物 之品 質有良 I 故放款 之擔 
保品 遂有合 格與否 問題焉 。而 通常 所定擔 保品有 四類。 

(甲) 貴 重金一 I 

(乙) 交易 所列名 證券丨 

(丙) 在 國內支 付之商 業票槪 


(丁) 在 國外支 付之外 國錢幣 舆匯 w0 

’甲、 以貴重 金屬作 擔保放 款者貴 重金 屬爲最 可靠之 擔保品 、故 各_ 中央 
銀 行莫不 首 重於此 、且以 金銀 作抵押 放款® I 惟銀 價恆變 動無常 、故 金本 位國家 
又 率多取 金貨爲 抵押品 、而擯 斥銀貨 、金 貨固最 爲可象 然 在金本 位國杈 金價旣 
對 於錢幣 有定價 、則 借款 者與其 以金貨 爲抵押 、毋 寧直 接將金 貨賣於 中央銀 行、 
尙可免 付利息 之爲得 。故 普通咸 認爲此 種放款 爲最短 期極少 數也 

乙、 以交 易所拍 板之證 券作抵 押放款 者按證 券一詞 、包括 種類甚 多、 如政 
府 公潰一 4 及商 號公司 之股票 債票之 類皆是 。中 央銀行 旣以證 券爲抵 押放款 、則 
標 準問題 、隨 之發生 。著 者以 爲如 由中央 銀行隨 時審杳 i 不 若假法 定形式 列舉爲 
是 。惟 各國市 場情形 不同。 勢難以 此律彼 、如 奥地利 、匈 亞利、 波闌 諸國、 則以存 交易 
所 之記載 價目者 爲合格 。而 德國規 定、 尤 爲精詳 。總之 、要以 短期且 易於賣 却者爲 
合宜、 否則縢 折 扣其價 I 以 爲保私 此 種辦法 、各 國不 乏實例 。 

至對於 政府證 券作 擔保品 、亦 應略 加限制 、所以 防微而 杜漸也 如智 利中央 
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中央銀 行輪  Iff! 

銀 行規定 、對 於中央 政府及 地方政 府鐵路 等類證 券作 抵押放 款時、 不得 超過其 
已交 資本及 盈餘總 額百分 之二七 遇特 別情形 、雖 可提高 至百分 之三十 、然 爲期 
不得過 六個見 德國則 規定以 政府或 地方債 票作爲 放款 時、 不得超 過該種 
債票 市價四 分之一 1 〖尤可 注意者 、此 種放 款非經 一普通 銀行之 手不可 。立 法之 嚴、 
可以 槪見。 

抵押品 之標準 究應如 何規定 、此 純係事 實問題 、願 讀者 就實際 考察之 。吾國 
中央銀 行章程 、亦 未詳 細規定 、惟於 第七項 下載以 國民政 府財政 部發行 或保證 
之證券 作擔保 品爲活 期或定 期借款 、但 其金 ♦額 及利 率、 須由理 事會議 定之云 。 

丙、 以在 國內支 付之商 業票據 作抵押 放款者 中央銀 行如以 三 個月以 上 
之商 業票據 作擔保 、可 作抵 押放說 歐 洲多以 六個月 票據作 抵押放 款、 如 德意志 
銀行 第二十 一條笫 三項戍 目下云 、可以 票據擔 保作抵 押放款 、而 數額須 由其市 
價減百 分之五 。拉 脫維 亞銀 行對此 種抵押 放款規 定不得 超過票 據市價 百分之 
七十 。放款 日期、 通常爲 三個月 、所以 保持資 產易於 淸償也 。然 此種 放款事 實上或 


吏爲短 期者。 中央銀 行之利 率恆較 金融市 場爲高 、借 款人偷 持有 此種票 槪縱欲 
押 期稍長 、儘 可向 普通銀 行貼現 。或向 貼現市 場售出 、非 至萬 不得已 、不致 遽向中 
央 銀行抵 押借款 。旣 向中央 銀行抵 押借款 、則 爲期 必不長 。此 種放款 、又多 有對銀 
行 及票據 經紀人 而發者 、故 英格蘭 銀行有 對票據 爲擔保 品之七 日放說 聯合準 
備銀行 、則對 於會員 銀行自 己期票 之貼現 、附帶 其他商 業票據 證券爲 擔保品 、其 
性質實 卽放款 、其 日期則 限定爲 十五山 

丁 、以外 國錢幣 及外國 匯票作 抵押放 款者中 央銀行 經營外 匯事業 、已於 
第 一節詳 論及之 。夫 外國 錢幣及 匯票 、係在 國際金 融中心 可以 提取 現金者 、以此 
爲擔保 、墓 至可象 所 注意者 、爲外 國錢幣 及匯票 之本身 是否 可靠？ nf 晋國 中央銀 
行章程 、亦 於第七 條第三 項下規 定買賣 金銀及 外國錢 ^ 第五 項下規 定、 以金銀 
及生 金銀作 擔保品 爲借： ^然 對於外 國錢幣 或匯票 作爲擔 保品放 款雖爲 可靠、 
以 理推之 、恐 實際 應用亦 屬有限 。以匯 票而論 、多係 起於國 際貿易 、經 知名 之銀行 
簽 字承兌 、可在 國際金 融中心 公開貼 現市場 賣出者 。此種 利率大 半較低 、持 有此 
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種 匯票者 、實大 可至該 處貼現 、而以 現款 寄還本 M 安用 抵押爲 。 

上 述四類 擔保品 、由 理論上 推求、 當 以證券 爲主要 。此 外尙有 一 種介乎 可否之 
間而發 生疑難 問題者 、貨 物是也 按屮央 銀行資 產應合 乎極易 淸償性 之原則 、倘以 
貨物爲 擔保品 、則顯 然不钇 故美 S 之聯合 準備制 I 及南非 洲之準 備銀行 、均 擯棄 
之 、所以 造 成準備 銀行之 規範氣 吾國 中央 銀行章 程第 十二 條第一  一  ：項下 、亦 明定不 
得承受 貨物爲 借款之 擔保品 。惟 統觀歐 洲 大陸各 或 竟有以 貨 物擔保 作放款 、卽 
以 貨物存 於 貨棧之 提單作 擔保品 。如 奥地利 、匈 亞利、 波蘭 、諸圖 、以公 棧之收 條提單 
爲合格 之貼見 荷 闌銀行 竟在法 律上准 許屮央 銀行以 貨 物或提 單爲抵 押放說 瑞 
典國家 銀行章 程第十 三條丙 項下規 定可以 對貨 物放氣 其貨 物或存 於公棧 、或存 
於信用 素著之 第二从 之手、 期限. 小得過 六個札 德意 志銀行 亦規定 根據貨 物放款 、 
至多 不得過 其物價 百分之 六十六 。(66#) 立陶 宛銀行 及拉脫 維亞銀 行、 本含 有商 
業性質 、故亦 根據貨 物放說 然論者 多主張 中央銀 行不 應對貨 物放說 應 留此以 予 
商 業銀私 或謂 有票據 不發達 之國家 、其 票據代 表 H 易 量〔反不 若貨見 吾 W 亦若是 e 


故 應否以 貨 物作抵 押放款 、尙 有考慮 之餘地 、實 非至 論。 此 應提倡 推行票 槪方 爲裉 
本辦法 、不 能因 票據不 發達、 而遽以 貨物 作抵押 放款氣 
第 ; 存 款及其 他業務 

中央銀 行之存 款 、所以 造成 準備 之集中 、至 關重氣 故各 國中央 銀行關 於存款 
業務 、莫 •小特 別規定 大 別之可 分爲 三鼠 ( 一 ) 政 府存款 、(二 )普 通銀 行存說 (三) 私 
人存說 普通 銀行存 款所以 造成 中央 銀行爲 銀行的 銀行 之關鍵 。政 府存款 、所以 清 
通 財政金 融之 源流、 換言之 、卽 財政與 金融相 合作虬 私 人存款 、是 否爲 必要業 務、 則 
殊 屬問亂 

歐洲 各老中 央銀钇 尙多私 人存戶 之遺账 絕 對無之 t 惟美國 聯合準 備銀行 
而已 。南非 洲之準 備銀行 、雖取 法乎氣 然准許 其 接收私 人存款 。總之 政府存 款與普 
通銀 行存款 、均 爲必 要條件 。私 人存款 、則應 視本國 銀 行發達 之程度 爲判斷 之標瑕 
如 本國銀 行業臻 發達、 則中央 銀行可 不必 接收私 人存款 、如 本國銀 行業尙 在幼稚 
時代、 則中央 銀行所 到之處 、似 無理由 阻止人 民不得 運 用銀行 之便利 、而爲 之存款 
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返觀我 國之中 央銀行 、對 於政 府存款 、係 居重 要部份 。對 於普通 商業銀 行存款 
並 未明定 惟 中央銀 行章程 第七條 第四項 『收 受各 項存款 、幷 代人保 管證券 票據、 
及貴重 物品』 云云。 所謂各 W 存款 1 1 想係籠 統而見 

至於手 續費業 務、 係與私 人 存戶相 因而生 、卽代 理存戶 經手收 付款項 所取之 
手續免 我 國中央 銀行章 程第七 條第六 項下亦 有代理 收解各 種款氣 其餘 如代理 
第三者 買賣金 銀證券 、加 索手 續費等 I 皆爲細 事末紙 無關 大體也 。 

此外更 有將國 內淸算 之運瓜 列於普 通業務 I 然此種 業務所 關甚重 、各 國之 
制度亦 各不同 、有 專章討 論之 必要、 容另 第八第 九兩章 詳論之 。 

若夫 各中央 銀行往 往規定 應爲之 業務外 、復將 各種不 應爲之 業務明 白列舉 
I 如 ( 一 ) 承兌票 據、 (二) 買賣： 小、 動產、 (三) 以 不動產 爲抵柙 放款 V 四) 收買 本行股 
票或以 之作抵 押放款 、(五 ) 作無 抵押品 之放款 舆透支 但亦 有槪括 規定爲 不得經 
營其他 業務氣 至 其所以 不應爲 之理由 、或以 其涉及 普通營 業 、或以 不合資 產易於 


淸償 之原則 、讀 者不 難了机 惟 收買本 行股票 、實 卽減少 本 行資本 、以 本行股 票作抵 
押放 I 尙 爲普通 銀行所 中央 銀行乎 
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中央 銀行腧  二八 

第六章 中央銀 行之政 策 

以 前所論 、多 從靜的 方面立 言、 而中 央銀 行之實 施工仏 表 現精神 、則全 視乎政 
氪蓋 中央銀 行政策 、在 金融 市場中 、最 爲活躍 "最 難捉摸 者 、愈 向深細 處追乳 疑難之 
點愈么 蓋一 方面各 國之金 融市場 組織至 爲複雜 、他方 面平穩 物價、 及消除 信用循 
環齓 (clt o cle) 又牽人 世界經 濟問題 、雖 各國 專家討 論紛絲 、亦 有慨乎 其難言 
之氖本 文所論 、先 就普 通理論 解釋中 央銀行 之政策 與種類 、次及 其成效 、最 後另依 
英 美及大 陸 各國而 分論之 、幷 請先 注意下 列各私 

( 一  ) 各國 銀行制 度舆沿 革習慣 各有不 同 、中央 銀行政 策之運 用自不 能無艮 
吾人 應比 較而精 研之、 幷詳察 其與普 通銀行 互相關 聯之良 

0  1) 中央 銀行政 策運用 之場合 、爲金 融市場 、而 各國金 融市場 、各 有特鼠 政策 
運用、 自 難一氟 吾人應 考其特 I 幷各種 利率互 相變動 之關派 


S1) 中央 銀行政 策之效 力問題 、往往 一 方面因 其他關 I 使政 策不能 施行有 
效、 他方 面所期 之目的 、時有 顧此失 彼之歎 。如 欲謀鞏 固中央 銀行之 金準備 、而 失平 
穩物 價之作 1 欲圖 樸滅證 券交易 所之投 槪而違 節季貿 易需款 之供應 I 此皆中 
央銀行 所常感 之難題 、而 爲當 局者所 應權其 輕重以 定取 捨者也 

(ra) 世界金 融原爲 整個的 、由 西可以 牽 制及東 、因 此可以 影 響於彼 、如 中央銀 
行 之貼現 率提高 或降低 、半由 於被動 、以 取同 一 之趨勢 、故吾 人應詳 察各銀 行政策 
之相 互關派 

(五) 平 穩物價 、非 僅恃一 國中央 銀行之 政策所 能奏效 。故 戰後 論者多 主各中 
央銀 行應協 力合恨 或以此 種問鼠 非獨關 於金融 一方面 、乃 係將生 產企業 家之心 
理 及其實 際動作 一幷包 括在內 、如 此則範 圍較大 、故吾 人當認 淸中央 銀行之 政策、 
雖足以 左右 通貨之 I 而於物 價平穩 、僅 能達 到某限 度以扎 
第一 節性質 及種類 

中 央銀行 之進展 、乃 由於進 化狀能 I 前已 述之矣 、中央 銀行之 政策、 當亦 隨此進 
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展而來 、固 非突 然發也 其 簡言之 、爲 操持 支付品 、(包 括錢 幣及支 票等〕 增減其 l 
以應當 時之需 要。 惟政策 之實行 、須 基於 下列之 兩種要 素。 

( 一 )  發鈔 S 享中央 銀行鈔 票爲法 償通氣 爲最 重要之 支付品 、故 中央銀 
行獨享 發鈔權 之趨勢 、戰前 已顯露 、戰 後尤 著。 於支票 制未發 達之國 家一 更爲重 I 

(二)  準備 集中 準備集 A 乃普通 銀行以 其存 款準備 (deposit  Reserve) 存 
於中 央銀行 、此實 中央銀 行與普 通銀行 互相關 連之處 。普 通銀 行旣以 存中 央銀行 
之氣 作爲放 款根據 、則 中央銀 行卽可 增減此 種存款 、使 其他 普通銀 行隨其 意旨而 
動作、 此在支 票制度 發達 之國家 、至 屬重要 。因 中央 銀行能 支配此 I 則普通 銀行信 
用 之張弛 、亦隨 之變氣 俟公 開市場 運用時 詳論之 。 

中央 銀行必 基於以 上二 種要素 、始 可施行 其政策 、已 如上述 。而 普通所 取之形 
式亦 爲兩種 。卽貼 現政策 、與 公開 市場運 用是也 此兩者 有時相 互爲用 、作者 因或幷 
爲一詞 、然 實有 不同之 特質在 、茲 依次 分論之 。 

( 一  ) 貼 現政策 {The  Discount  policy) 


貼現 政策者 、普通 銀行以 票據要 求中央 銀行爲 之貼現 、而 中央 銀行以 此種貼 
現 率控制 一切也 故一國 之利率 、皆 惟中 央銀行 之貼現 率是亂 易言之 、卽中 央銀行 
爲全國 利率之 規定者 。而 此種 貼現率 之命名 、各 國不同 、如歓 洲及英 國則簡 稱之爲 
銀行 率、 (The  Bank  Kate) 作 者因或 稱之爲 銀行率 政策美 國則稱 之爲貼 現率、 
(The  discount  Rate) 此種貼 現爲公 佈性質 〉故 又稱之 爲褂牌 公率、 (omdal  Kate) 
復以此 種票據 之貼現 爲重貼 現性質 、故名 重貼現 #  (The  Eedislt  Rate) 

再進 而考之 、中央 銀行之 貼現率 所適用 之票據 、各 國不同 。如歐 洲所適 用者爲 
匯票、 (Em o Exchange) 而 美國聯 合準備 制度之 貼現# 則係 對期票 (plisory 
s o e  ) 而言。 票據 旣不同 、則 兩種 利率自 難於比 較、 此 吾人硏 究時所 必須細 爲分析 
1( 詳見 各國分 論中) 然而 無論形 式若何 、其所 具之特 質則一 。卽 中央銀 行之貼 
現率 、具 有左右 其他一 般利率 之勢九 其他利 率、 大半視 此爲標 準而上 下移動 。夫利 
率&高 下、 實 影響於 信用 之張弛 、故中 央銀行 之貼現 率、 所以 規正 其他普 通 銀行之 
信用 I 其精 義在此 茲先論 鈕行率 與市場 貼現率 、再 及利率 之高下 舆信用 張弛之 
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Ill 央銀 行論  lllll 

銀 行率與 市場貼 現率銀 行率希 、係中 央銀行 所公佈 之票據 貼現# 而市場 
貼 現率者 、乃貼 現市場 中票據 經紀人 (Bill  Broker) 貼現所 (Discount  Hie) 或普 

通銀 行所決 定之貼 現率也 、故通 常 稱爲市 場率、 (Market  I) 以 三月期 之銀行 
票據 爲檩取 其票 據皆須 合乎中 央銀行 重貼現 之資歡 平時 市場之 貼現率 恆較銀 
行 率爲低 、故 此種票 據殊少 向中央 銀行要 求貼現 I ( 大陸 及美國 不同) 然實際 
上 銀行率 爲市場 貼現率 之標取 其原 因有二 

(甲) 按 貼現票 據一事 、爲短 期放款 之重要 t 實際上 一方以 票據 借款、 他方收 
買進票 據作短 斯放氣 在 放款者 、惟利 是求、 其 利率實 望其愈 高愈妙 。惟 中央 銀行旣 
公 佈其貼 現率、 如爲百 分之一 1((3%) 則最 高限度 已定、 市 場上之 貼現率 、自 未能高 
於銀行 率、 否則持 有此項 票據者 、儘 可舍 市場而 a 接 至中央 銀行請 求貼現 、是以 市 
場 貼現率 、必 低於 銀行率 、而在 其限度 下活亂 然普 通書籍 所稱市 場貼現 率 低於銀 
行率者 、係 指同等 票據具 有至中 央銀行 重貼現 之資格 者而言 、歐 洲大 陸與美 3 制 


度之 稍異卽 在乎此 

(乙) 何以 市場貼 現率不 能 較銀行 率過低 、蓋因 一方面 市場上 H 票據者 、時有 
% 款 短少之 虞、 現款旣 少、 不 得不向 中央銀 行要求 重貼現 、旣向 中央銀 行重貼 I 自 
應按銀 行率計 算。 他方面 中央銀 行不容 市場貼 現率與 銀行率 相差過 如 果利率 
降低爲 大勢所 趨、 則中央 銀行必 自減其 銀行率 、或施 行其銀 行率生 效法以 制之 、於 
是利 率提高 、則以 低率貼 現者必 受損失 、此不 易 之理也 

此兩 種原軋 漸成 習慣 、貼 現市場 中人遂 安然聽 命於中 央銀行 、將 其貼 現率依 
傍 銀行率 爲標準 、任 其管束 、在 其限度 下移動 。然習 慣之造 成猶不 止 於市場 貼現率 
者、 餘如存 款放款 之利率 、莫 不依 銀行率 而變動 、幾成 系統也 c 叁 考英國 偸敦 制度) 
利率之 高下與 信用張 弛之關 係中央 銀行之 貼現率 、旣 爲其 他一切 利率之 
標準 、故若 高下其 利率、 卽 能規定 信用 之張弛 、可 由商人 之動作 表現之 。就 常情論 、商 
人因 利率輕 則借款 多、 利 率重則 借款少 、固 極易 爲利息 之輕重 而轉移 其事業 、猶以 
全 賴賀進 賣出所 嫌薄利 者爲尤 甚、 因此種 商人其 事業易 於收縮 、非 若持有 固定資 
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本之 生産家 、斷不 能因 利率重 而任其 資本之 閑置也 是以中 央銀行 貼現率 之高下 、 
i 方 面可以 支 配其他 利率隨 之變動 、他方 面可以 間接 支配商 人之動 作 、不 獨控制 
信用 之張弛 、(指 放款) 兼可親 正其他 事業之 活動焉 、祝 生產 家又不 能不以 商人 
之 訂貨爲 轉移乎 。 

但 每至銀 行率不 生效力 、及中 央銀行 不能以 銀 行率控 制金融 市場時 、則 出其 
第二 種手段 、賣 出或進 買證券 。賣 出證券 、則 足使 市場現 款短少 、藉助 於中央 銀行者 
多 、而 1 於中 央銀行 、買 進證 券、 則 現款入 於市場 、而信 用膨膜 、故論 者咸以 中央銀 
行 政策、 能平穩 物價者 、能規 正事業 之活動 、卽根 據於此 、固 不獨 肯絲君 ( Keynes: 
Managed  Currency  ) 之統制 錢幣說 爲然也 惟運用 之分寸 、及 所影 響之程 序有遲 
紙 此則 屬於技 術範圍 。至中 央銀行 之貼現 率、 則不應 僅注意 於國內 事業及 物價爲 
移動 之標準 、尤 須轉 注於國 外情氣 茲將 銀行率 所應注 意之目 的分列 茆 瓦 

(甲) 提 高貼現 率使匯 兌率變 順每逢 國外匯 兌率變 爲逆勢 、至 現金 輸出點 、 
或甚 而因現 金流出 、至 金準備 薄弱時 、中 央銀 行旣負 有穩定 錢幣在 海外不 致跌落 


之責伍 又顧慮 及金準 備之薄 弱於是 常提高 其貼現 率一方 足使匯 兌率變 順一方 
可 抑現金 之流虬 論 者謂利 率提高 、則信 用收縮 、國內 一般物 價咸下 落、 如 此足以 獎 
勵出 口貿易 、抑 制入 口貿易 、而對 外貿易 爲出起 、則 可望他 國欠我 國者多 。夫 所謂匯 
兌率者 、卽 係此 支付差 額 爲變動 之標準 I 今人 旣欠我 、且 將付我 、則 我之匯 兌當然 
變服 但吾人 進而考 求此種 程序頗 嫌遲！ ^ 貫際收 效之速 、尙不 若證券 之向 外出隹 J 
及 資金之 向國內 移注遠 甚 。故 各中央 銀行爲 外國匯 兌而提 高貼現 # 其妙 訣實在 
此而不 在彼也 此 種提高 貼現率 、使 匯兌變 順辦法 、極 有成效 、英 格闌 銀行曾 屢用之 。 

(乙) 提 高貼現 率使國 內信用 收縮降 低貼現 率、 使信 用舒展 、前 已論及 。蓋中 
央銀行 之貼現 率提高 、則 其他利 率必隨 之提高 。如 中央銀 行認爲 信用擴 張過甚 、有 
違乎 謹愼之 原則時 、往 往使其 貼現率 生效以 矯正之 、或 進而 提高其 貼現率 、以 制止 
之、 使漸趨 於收縮 、而免 事業之 過於興 奮。 反之、 如 事業過 於沉悶 、則 降低貼 現率、 使信 
用舒展 、企 業家心 理活潑 、此殆 屬於技 術問氨 但如銀 行率鬆 懈已久 、事 業過 於興奮 、 
生 產過剩 之勢已 成、 若猝 然提高 貼現率 、反 足使恐 慌立至 、不 可不 注意者 。又 銀行率 
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降 低過遲 、一 班心理 已極沉 悶、 若一時 轉而降 低貼現 氧亦殊 難生效 。凡 此與 平穩物 
價 (及百 業循環 圏問題 、在 在皆互 相關聯 、時 至今日 、學 者對 此猶在 推求中 、 實 極有硏 
討之 問題也 

(丙) 常 依國外 强有力 之金融 中心 爲轉 移如大 戰後、 各國中 央銀行 之貼現 
率、 咸惟" 紐 約聯合 準備銀 行之馬 首是亂 紐約之 貼現率 若提高 時、 歐洲各 國卽不 能 
維持 貼現率 於低良 恐匯 兌因以 變逆、 金準備 有流出 之虞也 

(丁) 爲國 庫票據 投標而 提高貼 現率國 庫票據 (Treasury  S1D 貼 現率、 時 
有投 標之氣 投 標結果 、或 較銀行 率更高 、而 習慣 上銀行 率斷不 能低 於市場 貼現率 、 
於是 中央鋲 行不得 不將貼 現率提 氮 

(戊) 爲交易 所投機 而提高 貼現率 交易所 因營投 機事 業、 常影響 於金融 、爲 
阻 止交易 所之投 機起見 、不 得不 提高貼 現率者 、如一 九二八 年下半 年紐約 聯合準 
備銀行 、卽 因此 種目的 而提高 貼現# 然其影 響所及 、使 世界各 國利率 隨之增 高 、故 
論 t 至 今非之 。 


統觀中 央銀行 之貼現 政策不 外乎 國際及 國內之 兩種原 軋對 外則應 重視其 
金準備 、以雒 持其 金本位 、對 內則平 穩一 般物價 、不 致跌落 、影響 及社會 經濟。 然二者 
，或 竟背 道而馳 、互 相爲因 、論者 或歸咎 於金本 位而成 統制錢 幣學說 、或 主張 隨時增 
減 金準氪 其結論 咸希望 於各中 央銀行 之合仏 言之固 極成理 、行 之則尙 多困難 〔蓋 
依 中央銀 行政策 之成效 、能 達到如 何程皮 、隨時 皆耐人 尋味也 然中 央銀行 與普通 
銀行 發生相 當關係 、其 貼現 率能支 配一切 、有 力控 制市場 、則可 斷言也 假使 游資過 
多 、銀 行率不 能 生效時 、將 如何、 此則賴 有第二 種武器 、卽 公開 市場運 用是也 
(二) 公 開市場 之運用 (Theopen  Marketoperation) 

中央 銀行旣 定 其貼現 率、 或 更因時 勢需要 、進而 提高其 貼現率 、冀 收控 制之效 、 
而金 融市場 中因贅 金裕如 、竟 置中央 銀行之 貼現率 於不顧 、其 市場 貼現率 、不 隨銀 
行率 取一致 之行動 、此 時中 央銀行 必施用 其第二 種武器 、此 武器卽 通常所 稱之公 
開市場 運用也 。單 就公開 市場運 用而論 、本含 有廣狹 二義、 各國適 用之程 度不同 、命 
名 亦稍里 (此 所論者 、係屬 於普齓 其 餘後再 及之。 
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公 開市場 之運用 、簡 言之 卽中央 銀行賣 出或買 進證券 、借 控制 市場上 現款之 
增減、 俾 入於中 央銀行 、使 其貼現 政策更 爲有效 。譬如 市場中 資金充 塞、 則其 貼現率 
必降下 、各 普通 銀行之 放款亦 較自由 、中央 銀行之 貼現率 至此已 失效力 、此 時欲提 
高貼 現率使 之生效 、惟 有將證 券出隹 2中 央銀 行證券 旣大批 到市場 、而 市場 之現款 
必擁 入於中 央銀行 、(不 論其詳 細程序 如何) 而感 現金短 少之苦 、不 得不 向中央 
銀行 求通融 (不論 其爲票 據經紀 人及普 通銀行 之重貼 現或爲 借款) 此 時中央 
銀 行予以 通融 、自不 得不按 照中央 銀行之 利率、 於是中 央銀行 之貼現 率生效 4^ 英 
格蘭 銀行常 熟用之 、惟 多用 以提高 貼現率 爲目亂 是 公開市 場運用 、所以 濟 貼現政 
策之 窮、 似若相 互爲用 、或認 兩者爲 一而二 、二而 一、 實則性 質上各 有不亂 近 來趨勢 、 
公 開市場 之運用 、益 形重要 、往 往不 隨貼現 率之變 動而單 獨施用 戰 後形勢 、中央 
銀行益 加重要 、固 無論其 幣制是 否仍沿 金本位 、而皆 帶若千 統制性 氣 其所以 增減 
通幣 之量者 、莫 若賣出 或買進 證券也 

雖然、 以 上所論 、爲賣 出證券 之程序 、若中 央銀行 買進證 券之結 果如何 、此 可由 


反面推 求卽買 進證券 則中央 銀行所 持之證 券愈多 斯現款 之流注 於金融 市場者 
亦愈多 、而市 場利率 必低下 而鬆緩 、各 普通 銀行之 放款亦 較自弘 惟 各專家 著作中 
多言賣 出證券 之程序 、而 罕及買 進何也 、此殆 普通銀 行旣以 營利 爲目的 、自以 放款 
爲主要 、時 有錢 幣膨脹 之傾向 、故 中央銀 行政策 、以控 制市場 及管轄 各普通 銀行之 
放款 、最爲 重要云 。 

貼現 政策與 公開市 場運用 、性 質各有 不同、 略 如上述 、茲再 詳析於 I 

(甲) 貼 現政策 不過樹 立利息 之標準 、不 能直接 影響於 市場上 現款及 信用之 
量、 乃屬間 接的暗 示性質 。公開 市場運 用爲直 接性質 、如 中央 銀行賣 出證券 之結果 、 
不論 .所 得回者 爲現款 、或普 通銀行 之支票 、其所 收之效 果皆同 。蓋收 回現款 則一般 
現 款短少 、收 回支票 則使普 通銀行 在中央 銀行存 款之餘 額減少 、勢 不得不 從事收 
縮其 放款之 I 

(乙) 提高 貼現率 、所 影響 者爲短 期利率 、卽 市場之 貼現氧 公開 市場運 用所逭 
接影 響者爲 長期利 率、 卽長 期債票 所得之 利益也 
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(丙) 如目 的爲求 國際金 融平衡 、則宜 於提高 貼現率 。如 爲欲 控制本 國市場 、則 
宜於公 開市場 之運见 

第 二節各 國分論 

前 所論者 、僅 就普 通而言 、中 央銀 行政策 之要氣 仍在舆 普通各 銀行發 生相當 
之關係 、始 能有 所統制 。然 各國 銀行制 度與習 慣各® f 金融 布場各 有其特 殊性览 普 
通銀行 與中央 銀行所 發生之 關係亦 深淺不 亂 在此種 複雜現 狀之下 、吾人 不得不 
於其相 異處而 分論之 。 

▲英國 制度欲 知英格 蘭銀行 政策如 何而控 制各商 業銀行 、不 得不 先將各 
銀行之 實際情 形加以 叙述 、庶 益明鼠 

( 一 )  英國各 商業銀 行 之實力 、係 操之 於五 大銀行 • 

(二)  英阈 普通銀 行之存 款準備 、存於 中央銀 行者略 等於百 分之五 •六 、雖未 
經 明文規 定、 然習 慣養成 、牟 不可破 。 

(三)  英國因 支票制 度發達 、故 各銀行 信用擴 張之力 量甚九 


(四>  英國從 事國際 貿易已 久， 故 承兌票 據及貼 現票據 之事業 、特 別發氟 其貼 
現 市場迺 非 其他各 國所可 I 

(五)  英國一 切利率 皆視銀 行率以 爲高下 、已沿 成慣例 。 

(六)  英 國偷敦 之票據 經紀人 、居 於中央 銀行與 普通銀 行 間之緩 銜地位 、普通 
銀 行不直 接向中 央銀行 求通融 、而 轉經手 於票據 經紀人 。 

( 一 ) 貼 現政策 

英格蘭 銀行所 公佈之 .貼 現率 、通常 稱爲 銀行率 、 (The  Bank  Kate) 亦 稱公氧 
( icia〗  El) 此種 利率係 對於任 何人持 有合格 匯票所 貼現之 利率而 t 所謂 
市 場率者 、(The  Market  Rate) 乃 貼現市 場買賣 票據所 貼現之 利率也 按票 據之貼 
現、 一方 爲借款 、他 方爲放 款性質 、中央 銀行之 貼現票 據、 亦類此 然實 際上平 時銀行 
率恆 較市場 率爲高 、故 人皆不 至 中央銀 行要求 重貼現 、(緊 急時 除外) 而 銀行率 
之所以 爲一切 利率之 標準者 、乃 由慣 例所艮 茲將各 種利率 與銀行 率之關 I 分述 

o 

如下 
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中央齷 行鷗  li 

( 一  ) 放 款利率 五大銀 行允許 顧主透 支時、 所計算 之利率 、係 按銀行 率較高 
百分 之一又 二分之 一但最 低限度 爲百 分之五 、 (overdraft  Kate  1 次货 Over 
Bank  Rate  Minimum  5%) 如此、 是銀 行率增 氣 而五 大銀行 之放款 率亦隨 之增古 I 

(一  一) 存款利 率五大 銀行接 收存款 之利率 、通 常亦 按銀行 率低百 分之二 如 
此 是存款 率亦隨 銀行率 而高低 矣。 

(三)  活期拆 款利率 (call  lean—} 所謂活 期拆款 、靈 曰通 銀行放 與票據 
經紀人 之利率 、此 種放款 、可以 隨 召隨一 其利 率通常 較銀行 率高百 分之一 、或 一又 
二 分之一 。 

(四)  市場 貼現率 係貼現 市場中 票據經 紀人所 決定買 賣票據 之利率 、通常 
在銀 行率以 下變動 。相差 約爲百 分之一 。 

考以 上四 種利率 、則英 格蘭銀 行如採 相當之 貼現政 策、 其他利 率必隨 之變動 、 
習懷 已成 、若 合符節 、雖 英國 制度下 、普通 銀行 中央銀 行皆直 接舆票 據經紀 人發生 
借款及 貼現關 I 曰通 銀行不 直接向 中央銀 行借款 、亦 不直 接向中 央銀行 要求重 


貼現、 但其原 理則亂 如 英格蘭 銀行賣 出證券 、又 足以 影響於 (jlix 四) 兩條、 此則屬 
於公開 市場政 策範圍 。 

(二) 公開市 場政策 

所 謂公開 市場政 策、 (open  Market  policy) 卽屮夬 銀行 賣出或 H 進 政府證 
券。 英格蘭 銀行用 之已久 、最 初目的 不過以 此種方 法向市 場借款 、而 後漸成 輔助貼 
現政策 之武器 。近 世趨勢 、論 者或以 之 爲控制 信用、 管轄 市場、 甚至於 平穩物 價之主 
要利 I 今吾 人固： 小論英 格蘭銀 行賣出 證券之 勳 機爲何 、(不 外使 其銀行 率發生 
效力、 或竟欲 提 高銀行 率兩種 、) 祇就其 所生之 影響而 論、 (英 格闌 所賣出 之證券 
指 CODS o idated  A 目 cities 而言 書中往 往簡稱 Consols 有以 下程良 

(甲) 英 格蘭銀 行賣出 證券時 、證券 自中央 銀行出 、而 現款卽 入於中 央銀行 。不 
論買證 券者以 現 款或支 票支付 、其 結果同 。 

(乙) 英格 蘭銀行 收到支 票若干 、則 將普 通銀行 之淨存 項下減 去若干 、此 時各 
普通銀 行在中 央銀行 之存款 斯驟減 。 
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(丙) 各 普通銀 行在中 央銀行 之存款 、係其 本行存 款準備 之一部 、爲 各行 信用 
擴張 (指 貼現票 據放款 及允許 主顧透 支等) 之根槪 今存款 旣驟減 、則不 得不從 
事 於收縮 、幷設 法補足 其準備 。 

(丁) 各行從 事收縮 、則少 貼現 票據 、或 不再貼 現票據 、放 款透 支等事 亦減少 、於 
是信 用收縮 。 

(戊) 各 行不特 不 再買 票據、 且復向 票 據經紀 人索回 其活期 拆放、 (call  Loan) 
以 補足其 存款準 1 

英制 普通銀 行旣不 直接向 中央銀 行借款 、亦 不以票 據直接 向中央 銀行要 
求 重貼現 、而 先召 回其活 期拆說 是活 期拆款 •小 啻其準 備之一 道防線 。換 言之、 普 
通銀 行雖不 直接向 中央銀 行通融 、然 轉而 逼得票 據經紀 人不得 不向中 央銀行 
去借 、其 結果正 同。 

(己) 票據 經紀人 初以此 銀行召 回拆款 、轉 向彼銀 行拆借 、恆 藉東 以補西 ❶今各 
行多召 回不仏 則 不得不 出重息 。向 銀行拆 1 於是活 期拆款 率亦因 之提高 。 


(庚 } 各票 據經紀 人因拆 借困難  1 乏活動 資本 、於 是買票 據者少 、而 市場貼 現率 
必提高 、此 爲自 然之結 果。 

(辛) 各行旣 紛向 票據經 紀人召 回不借 、又不 向票據 經紀人 買票據 、票 據經紀 
人爲 償還各 行之拆 款起見 、只 有向 中央銀 行通融 、至 此通常 卽稱爲 市場人 於中央 
鈒行之 攀握矣 (in  The  Bank) 

(壬) 票 據經紀 人向英 格蘭銀 行通融 辦法、 不 外二途 、一以 其合 格之票 據要求 
重貼現 。二以 良 好之票 據證券 作抵押 、向英 格蘭銀 行借款 。第 一種 須按照 銀行率 、卽 
通常所 稱銀行 率生效 I 雖 票據經 紀人有 認爲金 融緊急 僅屬暫 時性質 、寧 可負重 
利暫借 、而不 願將其 票據以 貼現 之形式 轉讓與 英格蘭 銀行者 。惟英 格蘭銀 行對於 
此 種放款 (Lombard Hoan) 之利氧 較銀行 率高百 分之二 分之 一或百 分之一 、期限 
至少 須一星 氣然無 論如何 、市 場已 人銀行 之掌握 、(in  The  Bank) 而利 率提高 見 夫 
票據 經紀人 以低 率貼來 之票據 、轉以 高 率貼出 、此 中損失 、固 迫於中 央銀行 之實行 
政策 勢不能 t 惟其 所處之 地位愈 困難、 久之其 手段亦 愈機敏 、往往 於英格 蘭銀行 
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率將 提高以 前 、而 先行提 高其市 場率矣 •夫英 格蘭銀 行所以 提高銀 行率者 、亦 不過 
爲 市場率 太低耳 、今票 據 經紀人 能若此 、可謂 善體中 央銀行 之意旨 、而 中央 銀行可 
自慶其 目的之 已達免 

按 英格蘭 尙有私 家存戶 、其 貼現固 不依銀 行率、 而 依市場 率計算 、( Market 
Kate) 然僅佔 小部份 毛 

總之 、吾人 略觀英 國制度 、普通 銀行不 直接向 中央銀 行通融 、平時 銀行率 、似等 
於虚敍 。然 其利率 之變更 、則 依銀 行率爲 檩準、 是不啻 已承認 中央銀 行之居 於領袖 
地位 、而 惟其政 策之是 從。 又 普通銀 行於英 格鷗銀 行存款 、此 乃其存 款準備 之一部 、 
以 之爲信 用 張弛之 根據者 、此 雖無明 文規定 、其習 慣已牢 不可破 、又以 其金 融市場 
組 織完善 、故 英格蘭 銀行政 策欲以 提高短 期債率 Log  lutet 蓋指貼 現率) 
冀收外 匯變順 、制止 現金出 口之效 、固 屢試 屢驗也 至 於藉中 央銀行 政策以 平穩物 
價一層 、雖 凱塞爾 教授持 之甚力 、然 此爲 舉世之 大問題 、猶 在爭 辨討論 之中也 。 

▲大 陸制 度夫大 陸制度 係指歐 洲 大陸普 通而言 、而以 德法 爲中心 。大 陸中 


夬鋲 行之貼 現率雖 仿自英 國而情 形略異 有足注 意者' 

( 一 )  大 陸普通 銀行多 係自己 資 本經營 長期債 說 

(二)  大陸普 通銀行 對於中 央銀行 雖亦有 準備集 中之勢 、然 其百 分率旣 非美 
國 之法定 、又 不若英 國慣例 、一 成不變 、此 中央銀 行所以 支配 各普通 銀行處 稍形薄 

(三)  普通 銀行對 於貼現 市場之 投資取 直接形 式卽 自己貼 現所謂 市場率 
{Market  Eate) 係指 普通銀 行之貼 現利氧 

(四)  大 陸各國 、旣 少市場 票據經 紀人 居乎其 間、 故普通 銀行多 半以其 流資借 
於股票 交易沉 期限多 爲一凡 

(五)  到 緊急時 、旣不 若英國 各行有 活期拆 款之可 以召回 、惟有 直接向 中央銀 
行 求通融 。 

(六)  大 陸各國 之支票 、雖 爲近來 所採行 、而尙 未發達 、故 其重 要之支 付品 、仍爲 
中 央銀行 之鈔 Mc 
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(七) 各中 央銀行 、含 有商 業性質 、遍 設分行 、勢 力所及 、不 特通 都大邑 、甚 至於鄉 

鎭小齓 

試觀上 述情形 、大陸 式之銀 行制度 、其形 式與英 制不同 。中 央銀 行政策 所以管 
轄 各普通 銀行之 動作者 、亦不 能 無異。 一 般著作 者極少 述及 大陸各 中央銀 行公開 
市場 之運用 、是其 政策卽 爲貼钆 換言之 、中央 銀行所 以控制 各行者 、僅 惟其 銀行率 
(Bank  Rate  or  OAicial  Rate) 是鼠其 銀行率 、亦如 英格麴 銀 行遙曰 通銀行 貼現票 
據時作 爲標準 之利率 、通常 論者亦 漫稱 大陸各 中央銀 行之重 貼現率 、較市 場率爲 
高、 類 似英制 、然 細按之 、微 有出入 。篕 所謂銀 行率高 於市 場率者 、係指 同等票 據而言 、 
若 票據不 同、 固 未足以 語此。 

大陸 式之中 夬銀 行重貼 現率、 何以管 轄各普 通銀行 。大陸 之各中 央銀行 、旣少 
公 開市場 之運见 普通銀 行之存 款準備 、又無 法定或 習慣上 之拘束 、使 其有 相當之 
比例數 、委 之於中 央銀行 、則 中央 銀行政 策控制 之力當 極薄弱 、而各 普通銀 行至屬 
自由、 宜 其可以 擴張信 用竭力 放款也 是 又不然 、著爲 兩種事 實所箝 制故也 


( 一 )  大 陸各國 之主要 支付品 、爲中 央銀行 之鈔票 、而 非普 通銀行 之支 w0 

(二)  各普 通銀行 須時向 中央銀 行通融 、直 接以 票據 重貼一 ^  ( 英 制則否 、已詳 

前) 

就 第一層 論、 可謂大 陸各普 通銀行 擴張信 用之九 根本 上較英 國爲薄 亂在英 
制之下 、普通 銀行多 作放款 、或 許主 顧透支 則主顧 所需 之支付 品 、大 都以支 票爲之 ， 
大陸 之支票 制度旣 不發 達、 愉普通 銀行多 作放款 、則 主顧所 需之支 付品、 槪 爲鈔鼠 
此鈔票 卽屮央 銀行惟 一 之源泉 、此中 央銀行 之所以 能操縱 普通銀 行者也 

第二層 普通銀 行須 向中 央銀行 直接以 票據 重貼現 、作 放款時 、須以 鈔 票爲支 
付品、 此支付 品係以 票據向 中央銀 行重貼 現 、其 所取 之形式 、一 方票 據自普 通銀行 
人於中 央銀行 、他 方鈔菓 自屮央 銀行入 於普通 銀行。 故普通 銀行 鈔票之 增加、 舆中 
央 銀行所 持票據 之增加 、成 正比例 。普通 銀行 求助於 中央銀 行者多 、卽重 貼現多 、此 
重貼 現率爲 中央銀 行所可 決定其 高低者 ^ 此銀行 率所以 能左右 普通銀 行者也 
夫普 通銀行 旣可以 票據經 自己裏 篆 向中央 銀行直 接貼現 、取得 鈔票以 之放 
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說放款 之利 率、 又較中 央銀行 之貼現 率爲高 、則 普通銀 行爲謀 利計、 正可以 其合格 
之 票據、 向中央 銀行盡 量貼現 。若此 、則中 央銀行 貼現氧 將何以 制止之 、然此 非賴法 
律 爲解決 、而 爲事 實習 慣上不 致出 此也。 法國鈒 行多賴 其自己 之 資力、 不以 重貼現 
爲習 ^ 德 國則德 意志銀 行 有對於 貼現信 用 (ess—  credits) 限 制辦法 、此 與美 
國制 度相同 之處。 ， 

▲美 _ 制度美 國聯合 準備制 之發生 、本論 之第一 章卽以 此終 、自該 制發生 
之後' 極引起 硏究者 之注目 。近 世各 M 之中先 銀行 多採取 其性質 V 卽 非整侗 抄襲) 
其 制度爲 複雜式 、進 展之程 序、 亦有 異乎歐 洲之中 央銀行 。茲 於討論 其管轄 會員銀 
行政 策之先 、略 述其普 通情形 。 

( 一  ) 聯合準 備制分 爲士一 侗 聯合準 備銀行 、而 非單 純之中 央銀行 。 

(二) 國 內貿易 之票據 、爲 期票、 (plsoly  Note) 非匯票 。期 票係由 購貨人 
單獨簽 名發出 之期票 、給與 賣貨人 、而 匯票則 係 由賣貨 人向購 貨 人發出 、經 其本人 
或代 理者簽 字承兌 、故 期票爲 單名票 1美國通常稱之爲商業票據。(0031>1 


paper) 試取 聯合準 備月刊 (The  Federal  Reserve  Bumten) 讀之 其中所 Im 商業票 
據象卽 指此種 票據而 原文爲 Commercial  paper. Kate) 

( 三)  各聯合 準備銀 行所官 •佈 之貼現 率、 (The  Dili  gte) 乃係指 商業之 
期票、 經會員 銀行裏 書而 重貼视 I 此种 利率又 適用於 各會眞 銀行以 自己 期票之 
貼現、 此種票 據與苏 他 歐洲各 屮央鈒 行 所承認 之貼 現票據 性質不 亂 

(四)  各聯 合準備 銀行之 貼现率 、 U 限於會 員銀行 。換 言之、 各會 員銀行 係直接 
向聯 合準備 銀行借 氣 此與英 制不同 、而類 似 於大陸 。 

(玉) 聯 合準備 銀行尙 有一種 收 賀匯票率、(^.户：8.:8117 3# >|1^— 
Kate  ) 此 種票據 爲對銀 行承 兌之匯 票而言 、其 利率 在貼現 率以下 。惟 其目 的在助 
長 該種票 據貼現 市場之 f 達、 其作用 則近乎 公開市 場運甩 所謂聯 合準備 銀行之 
貼現 政策免 則係 指第三 條而良 

(六) 公 開市場 之運用 原有廣 狹二義 、前 者係 包括聯 準行在 市場上 一切買 I 
後者 乃指賣 出或買 進政府 證券而 t 
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(七) 液聯合 準備制 度之下 、會員 銀行須 將其存 款準備 一部委 之本區 之聯合 
準 備銀行 、法 律規定 、極 爲® £ 如活 期存款 (Demand  Deposit) 百分 之十一 一一 或十 、或 
七、 視其 所在地 而氣定 期存款 (Time  Deposit) 則爲百 分之一 二 

美國聯 合準備 制之進 長成也 爲變能 I 其機關 爲救濟 、其 組織至 爲複雜 、其 
原理雖 採之歐 洲各中 央銀行 、其 形式 則大旯 曾於第 一章 略述之 。今 試翻閱 任何聯 
合準 備月刊 、其 統計 圖中利 率、 大 別有一  1一 曰商 業票據 率、 (commercial  Paper  Eate) 

卽指 期票之 貼現率 、不 能直接 向聯合 準備銀 行貼現 、歐 洲利 率、 亦無 類似氨 曰聯合 
準備銀 行貼現 率、 (The  Disco—  I) 卽會員 銀 行可以 期 票至聯 合準備 銀行重 

貼現 、或以 自己 之期 票貼現 者、 然票據 性質與 歐洲各 國不同 。曰 市場 銀行承 兌票據 
氛類似 歐洲之 市場氣 (open  Market  Buying  Acceptance  Eate) 以 外復有 聯合準 
備 銀行收 買承兌 票據率 、 (s  B.  Buying  Acceptance  Kate) 似同 於歐 洲之銀 
行# 然其率 之高低 、或 與第 三種同 、或. 間 有高下 、相 差亦微 。其 目的爲 助長該 種票據 
之貼 現市氣 而非爲 控制 各會員 銀行之 茲試 就其利 率大體 比較之 、第 一種最 


高 、第二 種次之 、第 三四兩 種更低 、凡 此皆屬 考核各 種利率 時所最 費思索 之處也 夫 
中 央銀行 之貼現 政策者 、無 非藉 銀行率 之高下 、以控 制其餘 。今 聯合 準備制 發展旣 
良 其將何 所恃以 爲控 制之具 耶、 無已 其卽 恃聯合 準備銀 行之貼 現率免 
(一) 貼 現政策 

聯合準 備銀行 、何以 能影 響於商 業票據 、而控 制其信 用 之張弛 、由表 面觀氣 聯 
合準備 銀行之 貼現氧 係各會 員銀行 向準 備銀行 借款時 、所適 用之利 率。 此 種借款 
所取 之形式 、其 一爲以 商 業期票 重貼現 。其 二以會 員銀行 本行之 期票貼 I 顧不論 
其所取 之形式 爲如何 、其 所以表 示普通 銀行直 接向中 央銀行 機關借 款則一 。此種 
利率 、旣 係聯合 準備銀 行可直 接影響 會 員銀行 、遂 可間接 影響於 會員銀 行 之放款 
行 I 具 體言之 、會員 銀行對 於顧主 之期票 貼現時 、亦 按聯合 準備銀 行之貼 現率爲 
檩準 而上下 移動之 M 故聯合 準備銀 行欲信 用收縮 、則 提高其 貼現率 、以 抑止 會員銀 
行 使之少 说反之 、則降 低貼現 率。 如此、 是聯合 準備銀 行之貼 現政策 、以 貼現 率之高 
下控制 其餘者 、固 與英 制大陸 式如出 一轍也 
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通常 認爲 中央銀 行貼現 率所以 能 控制一 切者以 其貼 現率恆 較市場 貼現率 
爲高、 普 通銀行 或票據 經紀人 非至萬 不得已 、斷 不向中 央銀行 通融、 故中央 銀行能 
以 貼現率 爲控制 之工且 (而美 國聯合 準備制 則異免 此種貼 現率只 限於會 員銀行 、 
以 期票貼 I 與 此利率 相對者 、爲會 員銀行 對顧主 期票之 貼現率 、或 期票經 紀人所 
貼現 之利率 、通常 稱爲商 業票據 率。 (The  Commercial  Paper  Rate) 試取聯 合準備 

月刊 、或 每年報 吿閱之 、則足 證市場 對於期 票之貼 現率、 實較 聯合準 備銀行 之貼現 
率爲高 。(通 常如 聯合準 備銀行 之貼現 率爲百 分之一 二 則商 業票據 貼現率 爲百分 
之 四又二 分之一 、或百 分之五 、雖有 時亦較 貼現率 I 但爲 偶然少 見之現 I  ) 換言 
之 、卽中 央銀行 之貼現 率 低於市 場率免 假如 聯合準 備銀行 之重貼 現率爲 百分之 
三會員 銀行對 於期票 之貼現 率爲百 分之五 、以 百分 之五貼 來、 而以百 分之 三向聯 
合準備 銀行第 ：貼現 、是每 一經手 、相 差百 分之二 然則聯 ♦合準 備銀行 之貼現 率 、將何 
以制止 各會員 銀行之 不借或 少借服 須 知此非 利率高 下問題 、其原 因尙別 有所祗 
C 甲) 各 會員銀 行咸以 少 向聯合 準備銀 行借款 爲習慣 。自 一九二 五年後 、此種 


f 

習 慣已逐 漸養成 、各 會員銀 行除飯 期外、 幷不 肯輕向 聯合準 備銀行 重貼現 。紐 約各 
銀行尤 爲顯著 。 

(乙) 各會員 銀行容 或暫向 聯合準 備銀行 借款、 以補其 法定存 款準備 之不足 、 
但仍不 願久欠 至 必要時 、每 略事收 縮放說 以謀 歸還。 

(丙) 會員 銀行 雖享有 自聯合 準備銀 行借款 之權利 、然 偶遇會 員銀行 所借過 
多、 以謀其 信用 擴張時 、則赚 合準備 銀行往 往加以 批評 或詰氟 蓋斥 其較他 會員銀 
行之 信用擴 張太過 、因 聯合 準備銀 行常暗 定各會 員銀行 所應借 之數額 、過此 將徵 
事於精 神上之 阻止免 

更 有進者 、聯合 準備銀 行之貼 現率、 除影響 於社會 一班心 理之外 、每一 提高其 
貼現率 、則 減少 官率 與市場 率之差 。會員 銀行貼 現利薄 、故 有阻止 其借款 之趨勢 、每 
一降低 贴現 率、 則商 人之持 有期票 t 雖不 能直接 向聯合 準備銀 行貼現 、然常 以此 
爲理由 、要 求其 銀行亦 降低貼 現率。 是以聯 合準備 銀行之 貼現率 、旣 可影響 於市場 
率 、間接 卽可爲 控制信 用 張弛之 工 A  _ 
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中央 銀行齡  一四六 

聯合 準備銀 行尙有 所謂收 買九十 天期 之銀行 承兌匯 票、 (F.  K  B.  Buying 
Acceptance  El  ) 此 種利率 較重貼 現率爲 I 較匯 票市場 上之貼 現率微 高、 (按 
美國 貼現市 場有一  一、 其一爲 商業票 據市敗 (The  Commercial  Paper  Market) 係對 
期票之 貼現言 、其 二爲匯 票市場 Market) 係 對匯票 貼現言 、(所 謂 匯票云 者、 
多係銀 行承兌 之匯票 、起於 國際貿 易。) 此 種利率 之目的 、不在 控制信 用、 而 在助長 
匯票市 場之發 達、 故較市 場率相 差無幾 、與 匯票經 紀人以 便利 、其作 用略屬 於公開 
市場 之運用 。然聯 合準備 銀行之 貼現率 、及 收買銀 行承兌 之匯票 率、 旣同爲 放出財 
源 之途傅 、偷 欲施其 信用娘 縮政策 、提 高其 貼現率 、則金 融市場 中人誰 不可 儘將匯 
票賣舆 聯合準 備銀行 、以爲 之通融 、顧 於此而 失於彼 、安 能望其 政策之 生效耶 。故此 
時 聯合準 備銀行 亦往往 將收買 匯票率 、同 時略 爲提高 、或竟 將其低 於貼現 率之習 
慣 、暂 時停么 換言之 、聯 合準備 銀行對 期票之 重貼現 、與 收買 匯票率 、咸一 律看待 、此 
一九 二九年 間事也 總之、 論者 謂聯合 準備銀 行 之貼現 率、 所以 控制信 用 張弛氨 殊 
形薄弱 、故非 時濟以 公開市 場 之運用 不爲功 。 


( 一 一) 公 開市場 之運用 

公開 市場運 用一詞 VThc o ell  Marks  Aperatioll) 含有廣 狹二義 。就廣 義言 
之 、凡 聯合準 備法令 第四條 下所賦 予之一 切運用 、如銀 行承兌 票 據政府 證券以 及 
其他 證券等 之買賣 皆是也 。但 進而考 之、 聯合準 備銀行 對於期 票之貼 現、 須 經會員 
銀 行之手 、並 不直接 發生關 I 而對於 銀行承 兌匯票 、( Banker/  Acceptance  ) 可 

以定 率向公 開市場 上買進 。換 言之 、卽等 於實行 規定銀 行匯票 之貼現 率 。然 而事實 
上因 票據種 類不同 、旣 不能以 該率 爲控制 之工具”則 買賣 匯票所 影響信 用之效 、可 
歸於 公開市 場運用 之範圍 t 此 廣義之 公開市 場運用 、所以 包括銀 行承兌 匯票之 
買賣也 就狹 義言之 、則僅 指買賣 政府之 證券也 (其 中主 要者爲 United  States 
Bonds,  United  States  名 otes.  United  CertiHcation  在第  j  種重 要者如  Liberty 
Bonds  And  Victory  Notes 爲政府 之長期 債票 、第 二第三 兩種爲 政府短 期債票 、略 
似 國庫票 據、) 若 買賣鋲 行承兌 之匯票 、其 目的係 在助長 票據市 場 之發達 、蓋 不屬 
於此也  . 
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今 試就聯 合準備 銀行實 行公開 市場 運用 、而推 求其 影響 與結果 、以锌 通推論 、 
凡買 進證券 、則信 用之量 似應驟 私緣 一方面 聯合準 備銀行 買進 證券、 他方 面賣出 
證券 者卽取 得聯 合準備 銀行 之支票 、轉 以之存 於某銀 行收帳 、該行 卽再轉 存於聯 
合 準備銀 行、 其結果 、則會 員銀行 在聯合 準備銀 行之 存款額 # 此種 存款額 乃會 ft 
銀行放 款投資 所依爲 根據者 、因 而增加 幾倍。 反之 、聯 合準備 銀行賣 出證券 、則會 ■ 
銀行之 存款準 備減少 、而信 用必立 將從 事於收 縮之氣 然而此 種推論 、與美 國實情 
則不 1 蓋爲事 實所遷 動者 、其重 要原因 、在 乎各 會員銀 行能值 接向 聯合 準備銀 行 
惜款 、對於 聯合準 備銀行 常處於 欠債狀 態之下 。 

( 一 )  賀進證 券各會 員銀 行對聯 合準備 銀行雖 常負欠 然習 慣上一 有餘資 
卽 行償還 、固不 樂久欠 I 今聯 合準備 銀行買 進證券 、開 出支票 、輾轉 落於各 會貝銀 

r 

行、 正奸以 之償還 、與 其欠債 相冲消 、而脫 離負欠 之狀能 | 是買 進證券 之結果 、不 必卽 
使信 用擴氣 或僅使 會員銀 行償 還聯合 準備銀 行之欠 債而已 

(二)  賣出 證券聯 合準備 銀行賣 出證券 、則 買主得 以會： H 銀 行之支 票支化 


於 是會員 銀行 在聯合 準備銀 行之存 款準 備卽形 減少 ’各 會員銀 行之補 足辦法 、或 
以自 H 出名之 期票向 聯 合準備 銀行貸 t 或寶 出匯篆 或賣 出投良 或將其 拆借自 
公 共市場 召回 。然而 大宗情 I 則 多採諸 第一種 、由聯 合準備 銀行借 入 。故聯 合準備 
銀行賣 出證券 之結果 、常 使會員 銀行 對於聯 合準備 銀行之 負 欠增加 、未 足以 使信 
用立 卽收 1 

以上 兩稱 程序、 係由於 聯合準 備制度 下之各 會員銀 行可以 fi 接借入 所發生 
之自 然狀能 I 實爲美 國制度 之特色 (按近 年趨勢 、各 會員銀 行多以 自己之 期票向 
聯 合準備 銀行 求通齓 不 以商 業票據 重貼現 、據一 九二八 年統計 會員銀 行自己 出 
名 之期票 、附帶 擔保品 中有百 分 之六十 二爲政 府證券 、百 分之 三十八 爲商業 票據、 
可以 明證。 ) 

然則 聯合準 備制之 公開市 場運用 、果不 生效歟 、是 又不然 、其妙 用所在 、以 其能 
增 減會員 銀行 之負欠 以 是能間 接支配 會員銀 行之放 款行爲 。蓋負 欠輕微 、則 其放 
款 投資皆 較自由 、故 會員 銀行之 放款投 資行動 、與 其時 聯合準 備銀行 之負欠 l r 
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生密 切關係 、亦 卽公開 市場運 用所以 能 生效也 

總之、 公開市 場運用 之效力 、買 進證券 、直 接使會 i 銀行免 於負欠 、間接 使其放 
款可 較自由 、於是 一般 利率趨 於低下 、而 金融 鬆緩免 賣 出證券 、則 直接使 會 員銀行 
之負 欠增加 "間 接使 放款較 受拘束 、於 是一般 利率趨 於高良 而金融 緊！ i 然 則程序 
雖不免 於曲此 而收效 則同。 

貼現政 策之生 效與否 、在乎 會員銀 行之借 助於聯 合準備 銀行以 爲 I 公開市 
場 之運用 、正 所以支 配其多 借或少 借、 以輔助 貼現政 策之生 I 雖然 、其性 質上固 有 
不同良  • 

( 一 )  貼 現率乃 規定一 般利率 之標準 、其 所能 決定支 付品之 量爲間 接性氣 

(二)  公 開市場 之運用 、乃將 通幣轉 入金融 市場 、或由 市場取 I 其所以 影響於 
支 付品之 量爲直 接性览 

美國公 開市場 之運用 、操之 於公開 市場投 資委員 t  (The  Open-Market  In- 
sstment  committee) 聯 合準備 銀行買 賣證券 之發中 一乃 由於營 利過低 、幾 不能維 


持開支 、遂以 餘資 投於政 府證券 。其最 初目的 固非 爲控制 市場之 H 具也一 九二二 
年以則 、各聯 合準備 銀行對 於證券 之買氮 各自 決定於 本行董 事之手 、彼此 間旣不 
協作 、史無 一 定之 方向 、•小 相爲謀 、其 結果 則難 免因競 爭而使 證券市 場發生 不自然 
狀能 I 迨至 一九二 二 年春、 各聯合 準備銀 行行長 年 t 始成立 委員 1(  & 有波土 I 

紐約、 費利 得爾費 亞 、芝加 哥之行 長、 後加入 者爲 克利佛 蘭、) 該委員 會之職 務爲應 

/ 

各行 之請求 、而 執行證 券之買 I 九月間 經聯合 指導會 ( The  Federal  Advisory 
Council  ) 認可 、卜月 經各行 長協# 復進而 對政府 證券買 賣時向 各行建 #  一 九二 
三年春 、聯合 準備總 部將該 委員會 改組、 名之 爲公開 市場投 資委員 Thc o ell 
Market  iltment  committee) 依照 總部之 規定、 得 向各行 建 議買賣 方針、 幷分配 

莫所 買進者 。此 間更 進一步 、經總 部及各 聯合準 備銀行 董事會 之批准 、而創 立公開 
市場 投資眼 (open  Market  investment  Aiunt) 依各 行有利 資產以 爲分配 、於是 

制 度成丸 舉世認 爲執行 聯合準 備政策 之主要 工1此不特 爲創聯 合準備 制者所 
未 能預期 、亦 豈一九 二二年 以前所 又及料 、美 國由地 方而趨 於集牧 不獨政 治爲然 
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中央 銀行鷗  il 
o 

、也 

、  公 開市場 在 美國不 過數年 、其 統計如 1 

自 一九二 二年 一月 至五月  買進四 OOI 衣 
自 一九二 二年六 月至 一九二 三年 七月  IK 出五二 五 
自一 九二三 年卜 月至一 九二四 年九月  買進 五 一 O 
自 一九二 四年 十一月 至一九 二五年 三月  賣出 _ 二六五 
自一 九二六 年六月  買進  六五 
自 j 九二六 年八月 至九月  賣出  七五 
買 進證券 、多 在物 價跌落 貿易不 振之時 、所以 造 成鬆緩 之市場 、全 爲借 款者餃 
相 I 而賣 出證券 、多在 H 易活動 物價上 昇重大 投機發 生之時 、所以 造成堅 挺市場 、以 
抑 放款者 。雖公 開市場 之運用 、在 美國爲 期甚短 、然 戰後 美國現 金 準備儲 積至厚 、所 
以外界 影響不 波及於 銀行信 用 政策者 (此殆 又作 科學之 試驗觀 、爲 舉世所 深切注 
意者也 。 


第七 章發行 制度與 準備金 

發行鈔 票一事 、在 各國中 央銀行 、均 屬特 別重要 、夫人 皆知之 。茲 將先 論最卨 發 
行額 制與比 例準備 制之利 弊優劣 、次 及準 備金係 專對鈔 票而良 抑對存 款負債 
(Liabilities)  一倂包 括在內 、最後 列舉各 國實例 、以 明其通 常比例 爲如何 。 

第一 節最高 額制與 比例制 

鈔 票一詞 、或 日紙幣 、或日 銀行 兌換券 、命 名不一 、吾 國宋元 已有交 子會子 等 、雖 
皆不 成制度 、想 或導 源於此 、：意 謂 楮幣也 、大 明寶 鈔猶偶 見之。 英國發 鈔或椎 源於金 
爐 之存金 單據、 此皆 歷史陳 跡、 毋事深 求。 而 發鈔制 度之形 成、 當自英 格蘭始 、曾於 第 
一章 述及之 。夫 鈔票之 在今日 、已成 爲經濟 社會中 之主要 支付品 。縱 支票最 流通如 
英美 、其 小數目 之支付 、副 幣以上 、仍以 鈔 票爲、 玉現 信用擴 張、 所以應 貿易之 需要者 
兀須以 鈔 票爲根 槪曠觀 歐戰以 後、 所 謂法償 幣者 (大半 爲中央 銀行之 鈔票九 勢所 
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趨 、發 鈔之權 、旣集 中於中 央銀行 、故一 方面對 於鈔票 之準備 金益形 重視 、他 方面更 
須顧到 發行之 伸縮性 、以應 節季之 需求、 近世 各國中 央銀行 莫不以 若干 成之現 t 
及其他 相等品 、(指 金 匯票及 _ 外存 I 而言) 與其 發鈔額 相對待 、維 持鈔票 之價値 
者以此 。然鈔 票之性 質固非 純爲現 金之代 表品、 舆美國 之金券 id  clcate) 
不同。 現金準 備之作 I 不過 示發鈔 之標準 、期以 制 止發行 不致逾 量而已 發 行制度 、 

大 別之又 分兩種 。  • 

( 一  ) 最高保 證額 發行制 (Fiduciary  Issue  system) 

(二) 比 例準備 發行制 ( H roportional  Reserve  Issue  system) 

最高保 證額發 行制此 制又簡 稱爲最 高額脈 創自 英國一 八四四 年條呢 所 
謂最高 保證額 者 、卽 規定 一種發 行定亂 在 此額內 、儘 可以 證嘮 作保證 、額 外發行 、則 
須十 足準備 、完 全以 金鎊 作抵對 。如 英格 蘭銀行 所規定 之最高 保證額 爲兩 萬六千 
萬氣 其發鈔 在 此限度 以外者 (均 須十 足現金 、溯此 制之起 源、 乃 鑒於濫 發之禍 、其所 
依據 之原理 、係採 通幣學 派之說 。最高 額 旣經法 律明定 、則濫 發可以 杜絕 。然 鈔票之 


發生 、所以 應貿易 節季之 需求也 貿易上 所需於 通幣之 I 固時 有不同 。今旣 明定發 
行額、 是鈔 票不能 隨貿易 之需要 而增減 、斯 失其伸 縮性免 故 此制在 英國有 時亦難 
於嚴 格保持 、自 一八四 四年後 、以 其經 驗所傅 、每 遇恐慌 、則 暫停銀 行條例 之效九 換 
言之、 卽限度 以外 、亦 可發行 、毋 須十足 現金也 。及 至最高 額制沿 用至歐 洲大陸 、則更 
發生 各種之 變態晃 

缺乏 伸縮反 爲 最高額 制之鼠 英國不 因其 短而舍 此制氰 賴有 支票制 度之發 
達 、不以 鈔票爲 惟一之 主要支 付品也 德 法各國 支票旣 . 不能 盛行 、經 濟情形 、又 注於 
農業 、貿 易重節 季、 最高 額制偏 於緊厳 、以 鈔票爲 主要支 付品者 自感不 相適應 、而變 
態發生 1 分論 於后、 

.( 甲) 戰前法 蘭西銀 行發行 雖採最 高額制 、然 苟經國 會通過 、隨 時可 謀增加 、足 
見 其限度 幷不緊 I 論者 謂法國 國會能 隨時制 定最高 額、 af 以造成 戰後濫 發之漸 、 
是或不 無原因 、惟 祇以 國內 經濟情 形而論 、實不 得 不有此 種變態 也 

(乙) 德意志 銀行成 立之始 、亦 採最 高額制 、後 因國 情關係 、乃 另採通 融辦法 、卽 
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於限度 以 外發行 、但 諌以百 分之五 發行税 、可 毋庸 十足現 t 此種徵 税辦法 、所以 制 
. 濫 發之弊 、亦德 國制度 之特色 4 

總之、 此 制之郭 、偏 於緊鼠 於 歐洲大 陸之經 濟情形 、難以 適用、 遂發生 各種 變能 I 
故歐 戰之後 、德 意志於 一九二 四年新 銀行法 、及 法蘭 ffi 於 一九二 八 年之恢 復金本 
位、 均舍最 高額制 、而 採行比 例準備 制钇 

比例準 備發行 制此制 又 簡稱爲 比例制 。在 此種制 度之下 、並不 規定 保證發 
行之 最高額 、但 規定 發鈔額 與現 金準備 須保最 低限度 之比氣 美國 爲此制 之創始 
者 、其聯 合準備 制所規 定之現 金準 備爲百 分之四 h 其餘 百分之 六卜爲 保證 準備、 
可以證 券作抵 〗照 此比例 、則 每有現 金四卜 元、 卽可 發行百 元之鈔 I 依此類 推 、其所 
具 之伸縮 性甚大 、爲 適應 貿易節 季之需 求、 當 採比例 制爲良 美國以 農業 經濟爲 t 
貿易 重節篆 創 行此制 、非 無因也 

兩制 之異同 、已 如前 1 茲再 比較而 論列之 、也最 高額制 度之下 、保 證準 備之數 
額旣 經決定 、額外 發行卜 足現金 、斯 不啻 於金氣 ( Gold  CI) 蓋. 小幸 而一國 


之外 匯趨逆 ’現金 出口之 際、 持有鈔 票 者必向 銀行要 求兌現 、此 時兩 種制度 、顯 然呈 
不同 之結果 。簡 例以 明之、 如發鈔 二 百萬元 最高 保證 準備爲 一百二 十萬元 餘八十 
萬元皆 屬現金 。茲 遇有鈔 票四十 萬 元兌現 、則 流通鈔 票減去 四十萬 爲一百 六十萬 
•瓜 而現 金準備 尙有四 十萬元 縱再事 兌現 、非 最後兌 出之二 兀、 始至現 金吿篆 於法 
律幷不 抵觸。 若 比例制 則不然 、發鈔 同爲二 百萬元 、以 現金 準備百 分之四 十萬計 、其 
現金亦 應爲八 十萬一 瓜偷至 現金兌 出四十 萬元 後、 則流通 鈔 票之景 1卽 應縮 至百萬 
▲兀、 因鈔 票收， 一四 卜萬元 尙有 一百六 卜萬元 而現金 準備僅 留四 十萬元 、按 諸法定 
爲不足 、故 鈔額 非縮至 百萬元 卽 屬違法 、但 此秫 語調、 係專執 法律以 作邏 輯之論 、而 
兩 制之實 際應用 、同 別有 所在也 

兩 制之實 際應用 觀上所 1 最高額 制、 一 若與現 金準 備無甚 關係裏 實則無 
論最 高額若 何規定 、而鈔 票與現 金必保 持相當 之比例 、幷 對於現 金準備 、嘗 建議一 
最 低數額 、期 合實際 、以 示愼鼠 換言之 、其 所定 最高額 、不 過假 定社會 之需用 鈔票爲 
如此！ nf 蓋 法定如 失之低 、則 現金準 備必氣 而社會 或感現 款短少 之先 如失 之高、 則 
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中央 銀行論  一五八 

發行鈔 票必多 、而法 律易失 其效用 、有背 於禁止 濫發 之本旨 、故如 何規定 最高額 、頗 
屬 於實際 問題也 然則最 高額旣 經規定 中央 銀行卽 可傾額 盡發乎 、是 又不！ I 蓋中 
央銀 行果盡 量發行 、則 愉屬鈔 票之需 求驟然 增加時 、旣 不能違 法增發 、卽將 感無法 
應化 故此 制之實 際應用 、中 央銀行 幷不能 依此最 高額盡 量發出 、常 蓄有 餘力以 備 
伸縮 。所 蓄餘九 不 論其鈔 票在發 行本鼠 抑交存 業務局 、其效 力皆同 。英 袼蘭 銀行常 
將 鈔票盡 量發出 、存交 業務局 、未 盡行用 去、 卽其 著例也 (參看 第十九 頁表) 

比例 制之實 際應用 、例 如法 定準備 爲百分 之四十 、則 每得 現金四 十萬元 、卽又 
增 發鈔票 百萬一 瓜宜 若俱有 極大之 伸縮私 依比 例以 發行、 固與法 律定全 脗合免 然 
實 際上究 能照此 發行否 、殊 屬問題 。設 如中央 銀行採 現金百 分之四 十爲比 例 、竟依 
法盡 量發出 、偷社 會偶有 驟增流 通鈔票 之需蒗 則中 央銀行 操通幣 (c§iy) 之 
權輿 、又 將何以 應之 。故實 際上中 央銀行 之發鈔 、應於 法律規 定之下 、蓄 有餘力 、以備 
社會不 時之需 。換 言之 、如 法定爲 百分之 四十者 、實 際上現 金常在 百分之 四十以 上、 
竟 爲百分 之五十 、或六 十。 一 旦社會 有此需 求、 則中 央銀行 儘可增 加發行 、於 法律不 


致抵觸 

總 兩制之 實際應 用、 其一雖 戏定 最高之 保證額 、實 際上 決不肯 依法定 而盡量 
發行 。其一 雖規定 現金之 百分率 、實 際上 所保持 之百分 率常高 過法定 。均蓄 此餘力 
以 備增加 發行時 、不 致舆法 律有所 抵觸也 。 

戰後比 例制之 優勢英 國爲最 高額制 之創始 t 戰後 雖曾議 改爲比 例制 、而 
終 未採行 、僅 將其最 高額重 新規定 。德法 二國則 均改爲 比例制 、已 如前弧 惟 所謂準 
備 金云者 、不 僅單 對鈔票 、兼 封其他 負債也 他 如南非 洲聯邦 、澳 洲及印 度諸國 、因屬 
於英 帝國之 版圖下 、其 發行 制度反 採取比 例制 者、 以其不 適於本 國經濟 情形也 吾 
人 歷考各 國實例 、不 能不 認爲比 例制 爲佔優 勝地仏 

兩 制之先 後傳統 關係比 例 制究何 所師耶 、實導 源自美 齓美以 農產勝 、貿易 
重節季 、故採 比例乳 然美 雖爲比 例制之 創始免 其百 分率反 自最高 額制計 算而來 。 
卽統计 歷年英 格蘭銀 行之準 備金舆 §〖比 例 、平 均在百 分之四 十以九 故 遂以此 
定 其準備 金之百 分率、 是以兩 制不無 先後傳 統之關 I 世有採 兩制而 混合之 者、 吾 
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於拉 維脫亞 銀行法 中見之 。(參 看第 四十六 兩頁) 

第二節 現金 準備專 對鈔票 抑兼 對中 央銀行 之負債 
上述 兩種發 鈔制度 、精 義所在 、乃 藉準 備金以 限 制發鈔 、復以 兌換形 式 維持鈔 
票 之價氣 然 鈔票不 過中夬 銀 行負債 之一種 、其 餘如存 款科 I 亦 屬重要 。普通 銀行 
對於存 款準備 (Deposit  Reserve) 猶可以 中央銀 行鈔菓 、及 其在中 央銀行 之存款 
爲之 。而中 央銀行 爲銀行 之銀行 、最後 無所依 I 其 存款準 備究應 爲現金 與否 、頗有 
討論 之餘地 、各國 立法亦 各自不 N 

英格蘭 銀行發 鈔爲最 高額制 、現金 準備無 法定比 例 、惟 發行局 保持若 干現金 
以爲鈔 票準備 。而業 務局對 於 各通常 銀行 、及 他項存 款準備 、爲 發行 部之鈔 票、 未嘗 
規定 現金爲 準備也 。此 或由 於英格 蘭銀行 之發行 與業務 兩部各 自分立 所致 、然其 
現 金準備 、 □ 以鈔票 爲對像 則明瓜 

美國 聯合準 備制度 之準備 金、 係分鈔 票準備 、及 存款準 備兩種 ^ 刖者最 低限度 
爲百分 之四- ^ 後者爲 現金 及法幣 ( Lawful  Money 美國名 藏 將 Gres  Back 


Silver  clcate 均包括 在內) 百分之 三十五 、卽 各聯合 準備銀 行之保 持各會 
員銀行 存款之 準備也  ■ 

德意 志新銀 行法規 定準備 金百分 之四七 係專對 鈔票之 發行而 t 法 蘭西銀 
行於一 九二八 年條例 規定準 備金爲 百分之 三十五 、其所 謂準備 金、 乃對鈔 票及要 
求卽付 之負債 一幷包 括在內 、所謂 要求卽 付之負 1乃 指 活期存 款而見 換言之 、法 
闌 西銀行 對於鈔 票及活 期存說 均須以 現金百 分之三 十五爲 準備也 以 上所氣 乃 
犖 犖大者 、查 世界 各國之 準備金 、不外 此兩種 。(詳 列於 下表) 惟吾 人於此 應注意 
討論氣 

(1)  現 金準備 旣有單 對鈔票 、與兼 對存款 之分別 、則 二者之 百分氧 是否應 一 
律看待 。 

(2)  現金準 I 是 否應專 對鈔票 、而 另以 鈔票 作爲中 央銀行 之存說 
對於第 一問鼠 如加以 分析、 則 所謂中 央銀行 要求卽 付之負 I 不只 鈔票 一  # 

鈔票僅 其一部 分而已 今 兩國中 央銀行 所採之 現金百 分率同 爲 百分之 三十五 。其 
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一係單 對鈔票 者其一 則指其 他負僮 ( Demgd  Liabilities 或 亦載明 Demand 
Deposit) 包 括在內 、由表 面觀之 、數 目相同 、似 乎一律 、然細 加考核 、實 際上將 發生高 
低不同 、卽 準備金 之單對 鈔票者 無形中 爲較氣 而 其兼對 存款者 無形中 爲增高 圯 
此 種差肌 不獨考 核各國 立法時 、所 應注 I 卽 閱時代 刊物所 載各國 之實際 準備時 、 
亦豈 容忽亂 蓋 今日之 法蘭 西銀行 、其 所存之 金現準 備已超 過發鈔 額免 

對於第 二問題 、有主 中央銀 行之準 備金不 應 m 限 於發鈔 、應包 括其他 要求卽 
付 之負債 在內者 、謂 中央 銀行總 持一國 之現金 、每 遇現金 出口時 、不 獨爲鈔 票之兌 
現 、卽 存諸中 央銀行 存款亦 有提取 現金出 口之可 I 故中 央鋇行 之準備 t 不應限 
於發鈔 、同 時存 款亦須 法定現 金百分 率若； 七因 中央銀 行居於 銀行領 袖地位 、非若 
普通 銀行之 可以向 中央銀 行有所 取挹也 主此 說者 、雖 不無相 當理由 、惟就 著者所 
見、 此說殊 無堅持 之必要 、試 觀下 列三種 理曲 

(1) 準 備金單 對鈔票 、再以 鈔 票作爲 存款準 t 若阈內 有提取 存款# 可以鈔 
票應之 、如 欲現 金出口 、 則 儘可以 鈔 票兌礼 


(2)  按之 各國以 前實 際經驗 所得其 現金出 入口 之來往 者乃在 法定以 外之 
小限度 內運用 、 (small  Margin) 旣可 無須過 慮 、又何 必將中 央銀行 之存款 、亦 以現 
金爲準 I 

(3)  以現 金準備 、幷 對存款 、則 無形 中將百 分 率提高 、現 金百分 率提高 、是 增加 
金 貨之需 要者也 方 今世界 、異 口同聲 、謂 金礦漸 I 黃 金有缺 乏之虞 、爲 顧全 世界大 
體計 、認爲 實際上 存款不 應以 金貨爲 準備金 。 

總結以 上所 論、 最高額 制爲確 定幣氣 杜絕 濫發 、所 以限制 膨脹之 功甚偉 、然其 
弊在過 於緊嚴 、故國 家之以 鈔票爲 重要支 付品者 、則 宜採比 例制以 備伸氣 農業國 
家 貿易重 節季者 、尤 應採取 此制 •比 例準備 之百分 率、 法定不 宜太高 。中央 銀 行實際 
上不 妨於法 定之外 、平 時保持 較高之 準備以 備伸紅 至於 準備金 之對像 、自 宜單對 
鈔票、 而以 鈔票 作爲存 款準氤 此不 獨理論 所應亂 按諸實 際情形 、亦 當如此 況最近 
主張 、有謂 準備金 無須法 定、 應由中 央銀行 自行酌 I 盞現 金之用 、無 非爲支 付貿易 
差、 實際上 毋須如 此大量 。如法 國之吸 _ 金 、又爲 皋世所 41 病免 
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中夹 銀行酴 
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下 列二十 餘國其 中除英 格蘭數 國尙保 持最高 額外餘 皆採比 例制至 所謂要 
求卽付 之負氮 卽指存 款而良 準備 金之中 、又 有現金 輿金匯 票之別 、願 讀者 留意鼠 


I 各國 法定準 備金表 2 


一九三 11 年六 月止) 


鈔票 。最 高保證 發行額 爲南萬 六千萬 鎊。 


鈔票及 其他要 求卽付 之負債 。最高 額爲十 二億 
馬格。  _ I 


鈔票 。最 高發行 額近定 爲十億 日金。 


瑞典 鈔菓 。最高 發行額 爲兩莴 五千萬 闊郞。 
挪威 鈔票 。最高 發行額 爲兩萬 五千萬 闊郞。 


葡荀牙 鈔 票最高 額爲廿 二億。 


鈔票 至廿二 僚菊幣 。外加 其他要 求卽付 之負债 A 


鈔 票及其 他要求 卽付之 負債。 


法蘭西 I 鈔 票及其 他要求 卽付之 負偾。 


純 粹現金 百分率 


8 


國 B 票 百分率 


三 億馬格 


oo 


五 0 
18 
50 


ii  一 G 


四 o 


三五 


德意志 I  # 票 

_ I _  —I  .  : 

希臘 一鈔票 與存款 

~ 

意大 利一鈔 票 與存款 。但 將國吨 之定额 存款 除外。 
匈牙利 j 鈔票 與存款 。減 去國侦 所代表 數額。 
爪哇 鈔票與 其他要 求卽付 之負债 


立陶宛 
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鈔票 與其他 要求卽 付之 負債。 

鈔票 


鈔 票與其 他要求 卽付之 負債。 
鈔菓與 存款， 


蘇俄 


南非洲 鈔栗 。存 款及應 付菓據 
西班牙 鈔粟 在四 十僚以 下。 
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附註 (一) 一凡有 X.W 號者、 乃法汴 推其过 栝企成 銀及 外國確 wf 

(二)  凡有大 記號 t 乃 謂 銀行於 法定最 低限度 以 t 徵稅辦 I 發行鈔 t 此法以 德 阈爲代 表。 

(三)  凡有 △記 號免 可將金 銀一幷 包括於 jJ 金準術 札 

(四)  蘇俄 準備金 名爲贵 甫金 I 將 C 金包 括在內 。 

以上 所列、 裨 屬簡略 、國 聯出 版之： Legion  gold:  一書 、詳 載各 國條文 、可供 參免 
(註) 發行制 度之分 類按 J. 窆 . Keynea 分 爲四禪 。 

(1) 戰前 法國發 鈔制度 。單 规定鈔 票 發行鉑 高額 數而不 規定準 備金額 t 

箒 七韋發 行 制度與 準備金  一六七 


中央 银行論  一六八 

(2)  英國保 證準備 最高額 I 限度以 外發 行須十 足準備 、自 一八 四四年 條例以 後卽 是如此 

o 

{ ^J ixed  ttduciary  Issue) 

(3)  美國 之比例 準備制 (percentage  sysiem)。 

(4)  戰後 各國採 用外匯 準備亂 用外 匯作爲 準備不 必用現 ^  一九二 二年 國聯經 手各國 恢復金 
本位 多採此 齓 

按 prof.  Gregory 亦分 爲四種 

(1)  英 國已實 行之保 證準 備最高 額抓 規定最 高額數 、額 外發 行須用 十足現 金準備 。 

(2)  美國式 之比例 準備亂 

(3)  英國馬 克米蘭 委員會 建議一 方面規 定最高 發行 額一方 面規定 準備金 最低抓 報吿窨 j 九 
三一 年出版 、但未 見實仏 

(4)  法國 戰前所 採行制 I 

著 者按二 氏分類 大同小 I  Keynes 之 第四種 似不能 單獨成 1 而 Gregory 之第 三種亦 未見諸 
實 1 國制度 亦自一 九二八 年後改 爲比例 準備制 不復存 於今也 □ 其 法律上 雖不 規定現 金準備 、而實 
際 L 仍保 持相當 I 固輿英 制歸於 一類未 嘗不可 。故本 窨就最 高額制 及比例 制討論 之。 


各國 中央銀 行庫存 金貨統 計表。 1913 — 4, 1927 


一  33, （以 百萬鎊 爲單位 £1，000,000) 


年  代 

1913—14 

1927 

1928 

1929 

1930 

1931 

1932 

1933 

行  名 

英格 蘭銀行 

£ 

40.1 

£ 

152.4 

£ 

158.8 

£ 

146.1 

£ 

148.  S 

£ 

121.3 

£ 

120.6 

£ 

191.6 

法蘭 西銀行 

162.8 

146. 

257.4 

386.4 

431.4 

554.4 

669.4 

628.8 

总大 利銀行 

40.5 

49.2 

54.6 

66.1 

67.3 

61.2 

63.1 

76.6 

比利 時銀行 

10.4 

20.5 

25.8 

33,6 

39.2 

72.9 

74.2 

78.0 

德意 志銀行 

65.3 

89.3 

129.6 

104.6 

108.6 

48.1 

40.8 

18.9 

西班 牙銀行 

21.3 

103.3 

101.6 

101.8 

97.0 

89.1 

S9.6 

90.0 

荷 蘭鋇行 

13.4 

32.9 

36.0 

37.0 

36.6 

73,3 

86.0 

76.3 

瑞七阈 家銀行 

7.0 

20.5 

21.1 

23.6 

25.4 

83.1 

98.0 

79.2 

瑞 典鋇行 

5.9 

12,7 

13.0 

18-6 

13.3 

11.4 

11.4 

14.3 

坪 麥銀行 

4.1 

10.0 

9.5 

9,6 

9.5 

8.0 

7.8 

7.3 

邢 威銀行 

2.9 

8.1 

8.1 

8.1 

8.0 

8.6 

7.9 

6.9 

葡菊 牙銀行 

1.7 

2.0 

2.0 

2.0 

2.0 

2.5 

4.7 

6.7 

起 大利國 家銀行 

52.3 

2.6 

4.9 

4.9 

5.2 

6.5 

4.3 

6.6 

恂亞利 

— 

7.1 

7.2 

6.8 

5.9 

3-7 

3.6 

2.8 

祐俄鬭 家银行 (俄 帝) 

159.8 

19.0 

18.9 

31.3 

51.2 

67.5 

67.5 

82,0 

羅馬尼 连银行 

mmm 

6.9 

6.2 

6.4 

6.6 

7.2 

7.6 

8.2 

保加 利麵行 

2.2 

1.9 

1.9 

2.3 

2.2 

2.2 

2.2 

2.3 

芬 藺鋇行 

1.4 

1.6 

1.6 

1.6 

1.6 

1.6 

1.6 

1.0 

希 臘鋇行 

1.0 

2.0 

1.5 

1.7 

1.4 

1.3 

4.7 

10.7 

戦前歒 洲合計 

£597.7 

687.0 

854.1 

1,233.9 

乜 363.9 

1,586,7 

獒阈名 ^銀 行"- 

95.2 

561.7 

531.0 

604.4 

614.0 

648.0 

734.3 

南 莽洲準 備銀行 

7.1 

9.2 

8.9 

7.8 

7.5 

8.6 

7.3 

17.1 

溴洲阈 家銀行  1 

4.5 

21.6 

22.3 

18.3 

15.4 

10.5 

8.6 

新西 M 鋇行 

4.2 

7.9 

7.2 

6.6 

6.9 

6.6 

5*6 

6.6 

加拿女 (政 府） 

23.6 

26.2 

19.1 

15.4 

19.7 

13.8 

13.8 

15.2 

英 限印度 (政 府） 

16.6 

22.3 

23.2 

24.1 

24.3 

31.1 

31.1 

31.1 

H 木銀行 

21.9 

308.4 

108.4 

114.9 

84.5 

49.6 

42.5 

42.5 

爪 哇銀行 

1.9 

15.3 

14.9 

13.9 

12.2 

18.2 

12.5 

8.8 

蟑 及銀行 

2.1 

3.9 

3.7 

3.8 

4.2 

4.3 

6.7 

6.4 

阿裉廷 (政 府） 

46.2 

95.6 

98.0 

90.0 

85.2 

51.4 

60.0 

烏路 圭銪行 

2.0 

11.7 

14.0 

14.0 

12.8 

10.6 

9.8 

10.2 

巴 西銀行 

18.7 

10.2 

10.2 

10.2 

8.3 

8.2 

8.2 

8.2 

昝 利銪行 

■ 

1.5 

1.6 

1.6 

1.6 

1.7 

1.8 

2.1 

祕 鞞鋇行 

— 

4.4 

4.4 

4.4 

3.7 

2.5 

2.2 

2.2 

戦前7 羿合 奸 

«841.7 

1,686.9 

1,720.9 

1,939.8 

2,062.42,215.22,527.8 

阿 爾班尼 盔銀行 

— 

0.05 

0.06 

0.07 

0.08 

0.2 

0.2 

0.23 

波 蘭鏹行 

— 

8.1 

9.8 

12.0 

11.1 

11.2 

6.7 

10.9 

夔斯多 銀行 

— 

— 

0.8 

0.4 

0.4 

0.4 

0.8 

1.1 

泣 

0.9 

0.9 

1.0 

1.0 

1.3 

1.4 

1.8 

立陶 宛鋇行 

0.7 

0.7 

0.8 

0.8 

1.0 

1.0 

1.07 

捷 克斯拉 夫鋲行 

1  ■ 

6.1 

7.1 

7.7 

9.4 

10.0 

10.4 

10.6 

南斯拉 夫銀行 

— 

3.6 

3.6 

3.8 

3.9 

6.4 

6.4 

6.5 

哥侖比 亜銀行 

…一 

4.1 

5.0 

4.5 

3.5 

2.2 

2.1 

8.04 

赤遒 阈銀行 

— 1  - 

0.4 

0.2 

0.2 

0.2 

0.2 

0.6 

0.6 

士 W 其中 央鋇行 

- 1 

— 

— 

■  ■_ 

■ 

8.0 

17.8 

16.7 

丹 浑鋇行 

一  _  一 

" ■  ■■■ 

— 

_  一_  ■■ 

1.2 

^  纔  針 — " 

£841.7 

1,610.7 

1,748.5 

1:867.8 

1^970.1 

12^103.823262.62,579.941 
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第 八章中 央銀 行與淸 算制度 

第一節 中央銀 行分行 與淸算 之關係 
所謂 淸算云 者 、乃避 免現款 支 付之煩 (而以 轉 賬方式 了結之 之謂也 •此 種制度 、 
最 終手亂 由中樞 機關 司之。 淸 算不限 於一地 、兩 地之間 、亦因 支付差 異而發 生淸算 
問題、 淸算旣 畢、 最 後差額 、必運 送現么 然而猜 算已成 制度 之國家 、則 在國內 、不 論其 
資 金向何 方移動 、 1 無 須乎動 運現金 、但 由中樞 機關執 行一種 此收彼 付之轉 賬足 
免是以 淸算 制度之 要義、 ( 一 ) 免除兩 地 現金之 運送、 (一  一) 便各 處資金 之轉移 。以此 
地 之有餘 、補彼 處之不 足、 調 和緩氤 防 杜偏枯 、雖 各國制 度或旯 原理則 同、 而 其基本 
條件、 須 賴於準 備集中 、此 吾人所 應特別 注意者 。設 例以 喻之 、若小 城鎭內 、僅 有一家 
銀行 、各 住民均 在該行 有往來 存款賬 、則 各人 間之收 付關係 、原 可在 該行賬 簿爲之 
收 付轉賬 。但 銀行不 止一家 、全 國不 止一汰 勢 非有集 中之機 關不可 、中 央銀 行所須 


主持一 國淸算 制度者 以此也 惟 各國方 式不同 、中 央銀行 分行之 多寡不 一、 在在均 
有相 當關係 、略 述於 後。 

.英 國爲 盛行支 票國家 ♦各銀 行間所 ' 發生支 票之收 付關係 亦特重 。伹各 大銀行 
之 總行皆 設於偷 t 世稱五 大銀行 、各 有千 餘分行 、佈 滿全國 、而 英格 蘭銀行 (中央 
銀行) 之分行 則殊少 、各大 銀行分 行收到 應收他 行款項 (皆 移交 偷敦總 行辦 I1 淸 
算旣集 中於偷 敦 、故五 大銀 行間彼 此之淸 算差額 、最 終由英 格蘭銀 行轉賬 、習 慣所 
演成也 

歐洲大 陸如德 法等國 、各 有其轉 賬制度 、所 異者 轉賬不 僅屬於 銀行間 、卽私 人 
商 號亦可 藉中央 銀行代 爲轉賬 、故一 國資金 之移轉 、實 利賴之 。惟中 央銀行 分行反 
較普通 鈕行爲 多、 適舆英 國相反 、此 足異也 茲表 列各國 中央銀 行之分 行如下 。 

( 一 )  英格蘭 銀行分 行十鼠 偸 敦市內 有二所 、外省 有八敗 

(二)  美國 聯合準 備制聯 合準備 銀行有 十二行 、分 行有二 十四處 。 

C 三) 德 意志銀 行分行 共有四 百十七 處、 內計 大分行 十七所 、小 分行 四十八 

第八寧 中央銀 行與清 算制度  一七 H 


所。 又 支行三 百四十 四所 、辦事 處八况 

(四)  法闞 西銀行 分行共 有六百 六卜處 、內計 在巴黎 附近宥 有 十八所 、巴黎 
以 外者一 百五 十九所 、又 支行八 十一所 、城鎭 分行四 百零二 R 

(五)  荷 蘭銀行 共有 一百行 、計分 行十人 所 、辦事 處八十 1  一沉 

(六)  瑞典 銀行分 行有二 十五况 

(七)  挪 烕銀行 分行有 二十脈 

就上 述觀察 、大陸 之中央 銀行分 行林尤 而英格 蘭情形 適相反 、究其 分 行多寡 
之 原因約 有二端 ( 一 ) 大陸 之中央 銀行 尙多苗 接從事 於商業 放款及 貼現等 、而英 
格蘭 則否。 (二) 英格蘭 銀行負 一國最 後之淸 算轉賬 、卽爲 各普通 銀行之 總淸氬 其 
私 人商號 之轉賬 、皆經 手於普 通銀行 、而大 陸之中 央銀行 則不氣 其存 戶多私 人商 
號 、故私 人商號 之轉賬 、亦 利賴之 。 

至於 美國則 因幅圆 廣闊 、而 發生 異地貼 水事實 、因制 度關係 、而 發生十 二家聯 
合準 備銀行 之彼此 淸算問 題、 勢非更 有最尚 機關 爲之轉 賬不可 。故 創設淸 結金款 


陂洲大 ft  t 清再 則良 


德法 二國支 栗均+ 發達， 故其淸 W 制度 乃由中 央銀行 
及遍 國之分 支行用 一稽轉 吸法以 代異城 之現金 支付， 在德 
謂 Giro-Transfer, 在法 則名爲 Virmcnt， 名異 實同。 其所 
主持 一國淸 算制度 爲直接 形式， 此 爲英美 兩國不 同處。 
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七五 


中央 银行論  一七六 

(The  g o d  Settlement  fgd) 於總部 、特 派淸 結專員 司轉 賬之責 、形成 一一 ; 級 I 茲依 
次分 述如下 。 

第 二節英 國制度 

英 國之淸 算制度 、乃 由習慣 所演成 、英 格蘭銀 行所盡 淸算轉 賬之責 、亦 爲最終 
結乳考 其原因 、(一  ) 支票 匯票之 行用特 別發達 。(二 )普通 銀行之 分行制 度發達 、如 
五 大銀行 各設分 行千餘 、佈 滿全國 。(三 ) 淸算集 中於偷 1( 四) 各銀 行皆在 英格蘭 
銀行 有往來 存款賬 、故 各行得 於全國 淸算後 、將 其最 終結果 由英格 蘭銀行 彼此轉 
既至於 全國私 人間資 金之轉 移、 則 藉手於 各普通 銀行分 行之手 、此與 德法不 同良 
茲 將五大 銀行 資本及 分行列 表如下 。 

一九二 六年 統計 (以‘ 一百 萬錄爲 單位) 

行  名  (資 本)  {公 積金)  (存 款) (分行 數目) 

<  一  ) 巴可 勒銀行 (Barclays)  一五 •五  九 •二五  三 o 四  一九五 o 
(二) 樂 治銀行 (Lloyds)  一五* 七玉  190  三三七  一 七五 Q 


U 一；： >中 陸銀行 (Midland)  Ml  •五  ili  •五  三四九  一 九六 o 

(四)  國民 省銀行 (National  provincial) 九 •五  九 •五  二五五  一二0 八 

(五)  威斯 民銀行 (wet  九 11 五  九 •二五  二 七 O  九八四 

共併  六一一  •五  五？ 玉一 五一五  七 八五二 

五大銀 行分行 旣滿佈 全國 、故 普通一 般支札 及異 地資金 之轉移 、皆處 之裕如 。 
羞英國 支付品 以支票 爲大宗 、社 會流通 、無 異現款 、人 民多與 銀行有 往來賬 、收 得支 
票 、殊少 取現 、往 往直接 或間接 經過於 其往來 之銀行 、至 淸算 所中淸 I 各分行 收到 
他 處支票 、幷不 直接赴 淸算所 中淸氣 惟將 該支票 移交偷 敦總行 、請 其代收 、經 偸敦 
淸算 所淸算 、是 淸算集 中於偸 敦 、而 英格蘭 銀行負 一國淸 算之最 後結果 。此 種制度 、 
自 然養成 、欲 求明暸 、不 得不 對於淸 算中心 加以 縷也 此中心 爲何、 卽 倫敦淸 算所是 
也 (p.  Mathews:  The  Bankers  Clearing  House  |  書論之 甚詳) 

倫敦 淸算所 之起漁 或 謂遠在 一七七 五年以 齓或 謂年 代猶知 濫鱗 之紙 由於 
各銀 行持支 票收現 之書記 、集合 爲非正 式之聚 t 初不 過借 茶肆酒 樓之便 、彼 此交 
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其价 ft 银行 主待 全闽清 并明鮮 


槪 故當時 多屬私 家銀行 、對 於淸 算會員 之加人 ， 尙靳而 不 I 各 公司組 織之銀 行、 
(Joint  Stock  Banks) 至一八 五四年 始 得加入 。此 補情形 、頗 類吾國 上海錢 業之匯 
旣一 八五四 年以前 、各 會員 間之淸 I 軋帳 所氮 猶限 於現金 〔或 英格 蘭銀行 之鈔票 
爲結氣 自 此一變 、使 淸算 H 作益 形便把 各 淸算會 員均在 英格蘭 銀行立 一 往來帳 、 
以 備淸算 後轉帳 之瓜 一八 五八年 後創立 全 國淸算 計畫。 溯以 前全 國淸策 須將支 
票 寄向付 款行匯 下者、 今則 經淸 算所代 理者之 手、 各處銀 行皆可 藉此淸 良此種 制 
度 、相沿 直至今 茲進 而考 偷敦淸 算所之 H 作及 英格蘭 銀行所 司之亊 氣 

倫敦淸 算所計 分三部 

( 一  ) 城心 淸算 (The  Tin  clearing) 城心 淸算所 及範_ 、爲各 銀行 之總行 
及分行 。淸 算所 設於英 格蘭銀 行附近 、步 行五 分鐘可 齓所 及區域 、較 偷教 城猶小 、然 
淸算之 數目則 甚九 

0  一) 四郊 淸算 (The  Metropolitan  clearing) 四郊 淸算 所及範 W 爲城 外四郊 、 
略如 倫敦郵 政區域 所規瓦 
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(三) 各鄕 淸算 (The  colry Q earing) 各鄕 淸算、 除城心 四郊外 、凡銀 行分行 
設在英 格蘭境 內及烕 爾斯者 、均 屬之。 

淸算旣 分三種 、故英 國各行 所用之 支票上 、槪 在左角 下印有 『诚』 『郊』 『鄕 』 n  i 
氣 (T.  M.  or  p) 以 資分肌 

第一 、城心 淸 算分早 晚兩次 、早十 一 時半起 、各淸 算銀行 將支票 及匯菓 等送往 
淸算 所中軋 I 午後至 四時也 每當交 換預計 開始時 、各銀 行所派 往之淸 算書記 、 
(The  Clearing  clerk) 將 對於各 行之應 收應化 制成表 I 以 明本行 對某家 銀行之 

收解關 I 

各銀行 淸算書 記、 復將其 他一切 淸算帳 銀行所 應收應 付兩項 、分 別羅列 。製成 
總單、 (summary  sheet) 所 得差數 、卽該 行對於 一 般總氣 最 後所應 收或應 付之款 
項、 此種最 後之應 收或應 付款項 (幷無 須乎現 款支： 而 純由英 格蘭銀 行轉帳 、一因 
各淸算 銀行在 英格 蘭銀行 均有來 往存氣 前 已屢、 也二因 英格蘭 銀行復 有所謂 
，f 淸 算銀行 公既 J  (Tllcclearing  Bankers  Account) 淸 算終鼠 (中國 俗稱乳 帳、 


或 軋頭寸 ) 則應 收或應 付之款 、卽 由此兩 種帳 下轉亂 設例以 明之、 如中陸 鋲行於 

總單淸 算之後 、應 收款項 爲七萬 故此時 卽請英 格蘭銀 行於淸 算公帳 減一篆 轉人 

中陸銀 行之存 款帳內 。(會 計慣語 爲付淸 算公帳 、收中 陸銀行 、) 此種 咨請 狀由中 

陸 銀行之 職員及 淸算所 之計核 員簽字 、偷 淸算 之結果 、中陸 銀行應 付出七 萬淡則 

照 例咨請 英格蘭 銀行由 中陸銀 行存款 帳項下 、轉 人淸 算公亂 餘可類 1 所 有各行 

之應 付應也 在淸 算公帳 中均爲 自然平 衡狀能 I 所變勳 者 惟各行 在英格 蘭 銀行之 

存款見 其表單 原文附 譁如下 。 

(SPECIMEN  OF  cuaDIH  TRANSF1EH) 

settlem§t  At  The  clearin OQ ffiouse.  settlement  Afi  The  clearhl cfQ HOUS? 

London, . 19 …  Bank  of  England. 

To  the  Cashiers  of  the  Bank  of  England,  . . . . . 19 … 

Be  pleased  to  CKEDIT  our  Account  The  account  of  Messrs . 

the  Sum  of . . .  has  this  evening  been  CREDITED  with 

out  of  the  money  at  .  the  credit  of  the  the  Sum  of  . 
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account  of  the  ciearin OQ* Bankers. 


卬 een  by  me . 

Inspector  at  tile 

clearing a ous? 

英格 闌銀行 台鑒請 由淸算 公帳項 

下轉入 敝行存 款帳金 . 鳑 

偸敦某 銀行啓 年月日 
淸 算所監 察人簽 字證明 


out  of  the  money  a c-K the  credit  of  the 
accoun ct- of  the  CLEARING  BA ^ W W W S. 

for  the  Bank  of  England. 


£• 


今晚 已由淸 算公帳 項下轉 入某某 

銀行存 款帳金 . 0 

英格蘭 銀行諫 啓 


年月日 


(sp H-j CIMSN  03T  DEBIT：  THANSFE  为) 


Settlement  At  The  Clearing  House. 

London, . . 10 … 

to  the  Cashiers  of  the  Ban pr of  England, 
Be  oleased  to  TRA ^! F*EI1  from  our 


Settlement  At  TheClcnring  Houa p 
Bank  of pj nglalld. 


•1 5® 


A  TH  A  NSIns w for  the  sum  of  : 


Account  the ai um  of 


and  place  it  to  the  credit  of  the  Asolmt  j  has  this  even  in oq been  made  at  the  Bank" 


of  the  Clearing  Bankers,  and  allow  it  to 
be  drawn  for,  by  any  of  them  (with  fihe 
knowledge  of  either  of  the  Inspectors, 
signified  by  his  countersigning  the  Drafts) 


英格 蘭銀行 台鑒請 於敝行 存款項 
下轉 撥入淸 算公帳 

金 . 镑 

某某 銀行啓 
年月日 在倫敦 
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from  the  account;  of*  the  Clearing  Banker# 
JFor  the  Bank  of w ngl  and- 


This  Certificate  has  been 


®een  by  me. 


. . Isepector. 

今 晚已由 某某銀 行存款 項 下轉入 
淸 算公帳 

^ . ^ 

英格蘭 銀行啓 
年月日 
此 單由鄙 人見證 
淸算 所監察 人簽字 
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偷支菓 本身發 生問題 、或爲 空頭支 票、 或係簽 字不符 、及 其他手 續不合 、發 生不 
支付事 實、 則 此種支 票名爲 『退回 支票』 (B—)。 所 有城心 淸算 之退回 支票、 
須於 五時以 前爲之 、幷聲 明退回 之理由 、而 將退固 之數項 視爲對 原交來 銀行之 一 
種要求 、於一 般結算 未了以 前、 加入 總單內 、作向 該行 收款者 t 

第二四 郊淸算 (The  Metropclitall  clearing) 四郊 淸氧创 自一九 o 七年二 

月 、每日 上午九 時開始 、星 期六 略早 、所有 要求淸 算之票 據、 (包 括支票 匯票) 須於 
十 時半以 前達到 淸算所 。凡 在四郊 範圍以 內各總 行爲分 行接收 交換支 票。 其餘銀 
行則由 其所委 託代理 淸 算之銀 行接队 旣入淸 算所後 、將所 有票據 攜歸本 行總行 、 
分別 派人馳 送所開 支票 之分私 如支 票不能 付款者 、則 當卽郵 給提出 之銀行 、而以 
短箋 通知總 行或其 淸算代 理者 。但遇 有匯票 不付時 、則 郵寄本 行或其 淸算代 理者、 
而通知 所提出 之銀行 或分行 、其總 數於次 日城心 淸算 中加入 。 

第 一1 〖各 鄕淸算 (The  Co 目 try  clearing) 各鄕 淸炎 只限 於支票 、其他 如匯票 、 
(Bil】 Exchange) 及期票 (promissory  Note) 等 槪不在 I 故特稱 爲各鄕 支票 


淸 t 每 日十時 半開始 、屋 期六 略提早 。所 有支票 須於十 二時 半達到 淸算所 後、 交舆 
該 行之代 理 人交換 、不 問於支 票之付 款銀行 爲何家 。於是 各淸算 銀行代 其 分行或 
通訊銀 行收到 若干支 票、 當 日卽由 總行分 別寄此 

各鄉 銀行 收到支 票之日 、卽 請其 偷敦代 理 者付帳 、或將 其所退 回之支 票扣虬 
但 支票之 經過淸 算所者 、須 蓋有 經手銀 行及其 偷敦淸 算銀行 之印氧 如鄕 銀行對 
於 某一支 票不欲 付款時 、則 須道 接寄 奥提出 之銀行 。各 淸算 銀行對 於各鄕 淸算亦 
製 成總單 、略 倣域心 淸 算辦法 、結 算所得 、應 收應付 、幷 不卽 時請英 格蘭銀 行轉帳 、而 
僅於次 日加入 於城心 淸^ ^單队 

考偸敦 淸算所 之會員 銀行共 爲 十一家 。卽 五大 銀行及 英格蘭 銀行外 、尙 有五 
家 、詳 列如下 。 

( 一  ) 巴可 勒銀行 (Bar o ays  Bank,  Ltd 

(二) 樂 治銀行 (soyds  Bank,  Ltd.) 

OO 中 陸銀行 (sidknd  Bank,  Ltd.) 
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(四 }國民 省銀行 (National  Provincial  Bank,  Ltd.) 

(五 } 威斯 民銀行 (Westminster  Bank,  Ltd 

(六)  利 物普海 運銀行 (Bank c Liverpool  and  Martins,  Ltd.) 

(七)  國民 銀行 (National  Bank,  Ltd 

(八)  考 次公司 (Qo ff ts o^ co.) 

(九)  各勒米 勒公司 (Glyn,  Mills  Currie  Holt  Co.) 

(十) 威列底 康銀行 (William  Deaco J s  Bank,  Ltd 
(十一  ) 英格 蘭銀行 (Bank o England  ) 

以 上各大 銀行中 、對 於全 國各分 行之淸 l 乃集中 於偷敦 、因分 行非淸 算所之 
會良 故託 總行代 理、 以是 集中於 偸敦 、而 由英格 蘭銀行 爲最後 之轉帳 。雖然 ' 偸敦淸 
算 所之外 、其他 次要各 城亦有 淸算所 、惟其 淸算 之範圍 、以 本城 附近爲 限、 亦 英格蘭 
銀 行分行 之一部 分工也 

英 格蘭銀 行雖亦 爲淸算 所中會 員之一 、然性 質迴殊 、蓋 英格蘭 銀行接 到向他 


行 收現之 支票須 經淸算 所軋蟛 反之如 他行收 到英格 蘭銀行 之支票 則幷不 經過 
淸算所 、須直 接向英 格麴銀 行呈免 結果 或支 付現款 、或 由英 格蘭銀 行轉入 转行存 
款帳。 

英 格蘭銀 行外将 分行共 計 八處卽 

(一) 目明幹 (Birmingham) 

(一  一) 勃列 斯德爾 (Bristol) 

(三) 赫爾 (Hull) 

S) 里子 (Leeds) 

(五)  利物埠 (Liverpool ) 

(六)  曼 徹斯德 (Manchester  ) 

(七)  新堡 (3ew-castle) 

(八)  浦 利冒茲 (symouth) 

英國 外省淸 算所共 計 十一成 卽 
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( 一  ) 目明幹 (Birmingham) 

(二)  布拉 特夫特 (Bradford) 

(三)  勃列 斯德爾 (Bristol) 

(四)  赫爾 alull) 

(五)  里子 (Leeds) 

(六 }雷斯 德 (Leicester) 

(七) 利物； g~  (  Li  verpool ) 

(八」 曼 徹斯德 ( Manchester  ) 

(九) 新堡 (NCW- Q istle) 

(十) 腦廷 擀姆 ( Nottingham) 

(十一 )希 非爾特 (shemeld) 

觀 上兩表 、其中 七處適 有英格 闌銀行 、偷 遇本城 彼此間 之收 解關係 、可 照偷敦 
淸算 所辦法 、由 該處英 格蘭銀 行分行 盡其匯 割轉 帳之良 本城以 外之收 解支票 、仍 


轉 交偷敦 總行代 爲轉帐 此 外四城 如布拉 特夫特 (Bradford} 雷斯德 CLeic—0 
腦 廷擀姆 Nottingham)、 及希 非爾特 (shcmcld) 英 格闌銀 行均未 餃分行 、本 地淸 
算結果 、則 由當 地一家 銀行 辦理。 

考偸 敦淸算 所會員 、除 英格蘭 銀行外 、尙 有十 家、 卽世所 稱爲十 家淸算 銀行是 
也。 (Ten  Clearing  banks) 然以偸 敦金融 紐 織之星 羅棋布 、外 國銀行 承兌所 等機關 、 

爲數亦 屬不少 。此 等支票 、旣不 能道接 至淸算 所淸良 故各銀 行特設 I 部以 司其 事、 
名曰 跑街！ |  (walks  department) 其書記 稱爲跑 街書記 (walk  clerks) 類似吾 

國銀行 出納科 之老司 1 各該行 收到此 種非淸 算行之 支票或 匯票時 、卽派 遣跑街 
持 往收現  ◊該 行卽 換給其 他一家 偸 敦銀行 之支氣 或舆以 常 相往來 之淸算 銀行所 
發出之 支付氣 (Bankers  Payment  Tickets) 收款行 接到此 種支票 後、 卽可 至淸算 

所 淸算氣 至非淸 算銀行 收到其 他銀行 支票後 、亦須 轉請其 有來往 之淸算 銀行或 
代理人 方能 到淸算 所軋帳 。是 故若 爲非會 員銀行 、則 非與一 淸算銀 行相往 來不可 ’ 
此 種情形 、酷 似我 國上海 各銀行 舆匯劃 莊關派 
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夫英稱 三島、 乃指英 格蘭、 蘇格蘭 、愛爾 蘭而言 •今述 其一而 遺其二 者何也 、蓋蘇 
愛兩 島皆各 有其淸 算制度 、如 特勃林 ( X>uMin 愛爾蘭 首都) 愛丁堡 (Edinburgh 
蘇格蘭 首都) 及格 拉斯哥 ( Glasgow 蘇 格蘭之 工 商中心 、) 均自有 淸算} ^昔曾 
倡容納 蘇愛各 銀行爲 偷 敦淸算 所之議 、雖 後不果 行、 論希惜 之。 然兩島 銀行 皆與偷 
敦 淸算銀 行定有 契約、 請其爲 淸算代 理人、 不然、 則在 偸敦 設辦事 處 專經手 淸算事 
宜、 是其 問題固 已作 非正式 之解決 、而 與偷 敦淸 算制度 相 聯貫筅 

支票 爲支付 品之一 、錢 幣數量 說所 謂信用 、蓋 卽指此 。淸 算以支 票爲大 宗、 故淸 
算 數額略 足以代 表 支票行 用之多 I 幷 W 貿易之 活滯鼠 每當 四七十 各月首 、爲債 
票付 息及交 易所結 帳之日 、故淸 算所頗 爲忙碌 、蓋其 支 票多也 。茲 將歷年 來 倫敦淸 
算數額 、羅 列下 表、 以 備參考 。 

倫敦淸 算數額 (  OOC 略) 

(時 代) (城  心) (四  郊) (各  鄕 ) ( 總  訐) 
一九一 三  一四、 一九一 、二七 五  八五 、五六 四 ― " 三八九 、四八 一  一 六、 四三六 、四 o 四 
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第三節 德國之 轉帳法 

英 美之使 用支票 、多經 銀行淸 算轉帳 、所 以省現 款 之搬運 也歐 洲大陸 各國則 
不然 、雖 戰後獎 勵推行 、迄 未普遍 、但 避免 現金移 勧之繁 、成 爲自然 之趨勢 、故 各國自 

第八 聿中央 銀行輿 情算 制度  一九一 


有其轉 賬法也 在德爲 『急 入轉帳 、』 (slfer) 在法爲 『外和 孟轉帳 (vir- 
ment) 二 者名異 而實同 、其方 式與支 票異、 而 中央銀 行所以 盡 淸算之 責則同 。此等 
轉 帳法與 支票比 氣各 有長鼠 今 先論德 國制度 、因其 足爲奥 大利荷 闌及瑞 士諸國 
之代 表也。 

德意志銀行有急入轉賬戶、( 0 310乃專爲顧主轉帳、而全國工商業 
家及銀 行間 資金之 移轉實 利賴之 。今 於討 論之前 、明 釋急 入轉帳 、所以 別於 支票者 
爲如何 。 

急 入轉帳 法亦起 於存說 凡與 銀行立 有此種 戶名者 、卽 可以命 令該行 交付某 
人現 款若干 、其手 續與支 票不同 。第一 、英美 之支票 支付係 存戶欲 付款時 、開 出支氛 
交與 收款人 、收 款人始 持赴該 行收現 、或 間接經 由其他 銀行代 收、 手續繁 、需 時久 。而 
急入 轉賬法 則異是 、存戶 欲對收 款人作 支付時 、乃係 直接命 令其銀 行解交 收款人 
若干 、簡單 而迅速 、此種 命令狀 名爲轉 帳命令 l(Giroubelisung) 第二 、支 票制度 
未嘗 規定 存款額 、且 嘗有透 支之氰 而 急入轉 賬則嘗 規定最 小限捉 之 存款也 


急 入轉賬 制爲德 意志銀 行所飢 行 之甚晃 此種 戶名雖 爲存款 、但 無利息 、且須 
保 持一最 低限度 之存款 、藉以 補償轉 帳所需 之費用 、此蓋 一九二 一年以 前事、 以後 
對於兩 地分行 之轉帳 、始 稍加手 續費耳 。 

轉賬所 用之票 分爲紅 白兩種 、紅 票以 付款 人收款 人均有 急入戶 者爲限 、其法 
由付款 人將數 額與收 款人之 姓名塡 寫淸您 交舆 德意志 銀行 、銀行 接到後 、查 雙方 
均立有 急入賬 、遂 於付款 人帳上 減一筆 、收款 人賬上 加一篆 但如收 款人之 戶名係 
在異 地分行 、則 通知該 分行以 資轉帳 。此稱 情形、 收 款人非 按期不 能得 到其 銀行之 
報吿、 是以通 常恆認 爲付款 人有立 卽通知 收款人 之必栗 

白票、 則 爲無急 入賬戶 之收款 人提取 現款時 所適用 。蓋 德意志 銀行之 轉帳制 
度 、不僅 限於 收款人 及付款 人兩方 均有此 種戶名 、卽 單方甚 至雙方 皆無此 種戶名 
者 、亦可 轉送。 惟實際 上遇此 種情形 莫若利 用郵鼠 較爲 便利也 

紅 白票性 質各異 、故 魏爾氏 (B.  whale) 稱白 票爲正 真支票 。然 英德 制度之 
發展 旣不同 、固難 作適當 之比喩 、若 强擬之 、未嘗 不可以 紅票作 英國之 橫線支 票、 
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(crossed  cheque) 白票爲 平常之 支票也 

再考 德意志 之急人 轉賬制 、不特 爲各普 通銀行 間作淸 算轉帳 、卽私 人 H 商業 
亦可賴 此轉帳 、使 各地資 金得以 移 ^ 德意 志銀行 之分行 倍於普 通銀行 、故 不 啻爲 
全國各 地彼此 淸結之 惟一主 I 惟其轉 帳數目 常爲大 量〃 若 小數目 之轉帳 、則 端賴 
乎國 家郵鼠 

國 家郵局 (Klpost) 設立 已久、 向營 阈内匯 兌事氣 惟其 實行轉 帳制度 、乃 
自一八 O 八年。 始名爲 郵局支 票制度 VP—  Check  system) 實卽急 入轉帳 。其 辦法 
爲 凡在郵 局開立 急入戶 、 (oiro  account) 卽 r 享轉 帳支付 之便札 惟此種 戶名之 
存款 、最 低限肢 爲 五馬克 、其 轉帳手 續亦種 種不同 、如 收款人 付款人 雙方同 在郵局 
有 『急 入帳、 』 則 付款人 在郵局 支單塡 淸數額 、置於 附近之 郵筒內 、郵 局收 到後卽 
根 據轉既 偷收款 人之戶 名在另 一郵局 、亦又 投咨該 局轉帳 。倘收 款人無 此戶名 時、 
則 將應付 數額逕 送其氣 此外尙 有收款 人有此 種戶名 、而 付款人 無之者 、可 利用各 
大商店 之戶么 羞 大商店 爲便利 主顧之 付款計 、常開 一淸單 附帶名 A  (zahlkarte) 


詳載 其店址 及急人 k 號數 、而 主顧卽 可照單 至其附 近之郵 局付款 、郵 局遂 得將收 
數 額帳入 於該商 店戶下 。是 故郵 局之急 1 帳 、不只 限於小 hCs 大商 店亦在 郵局立 
有此 g0 郵 局之以 轉帳便 利一班 支付者 、恐以 德國爲 最著、 且雙 方皆 無郵局 急入賬 、 
單 借郵政 錢票作 支付者 日亦不 少。 

除上述 兩種轉 賬制外 、各信 用銀行 (credit  Bank) 亦嘗 爲存戶 備有急 入轉帳 、 
但其 運用只 限於 本城、 而制度 之最爲 完全者 首推漢 保〗 芄淸 算制度 連德意 志銀行 
分行 共七家 、每行 各擇固 定顏色 、印 就命 令狀分 給主鼠 主顧 欲向某 行轉帳 支付時 、 
則 塡寫某 色紙格 、而 各行 每日存 戶手中 收到各 色 命令狀 、應向 其他 銀行交 出之款 
額 、遂借 德意志 銀行漢 堡分行 地址彼 此交氣 當日軋 帳餘額 、亦 遂由 德意志 銀行彙 
總結澈 依 此辦理 、使 收款 人能立 卽收帳 、甚 形便捷 。但莫 劃帳旣 限於 本城、 如欲向 他 
城 作支付 時、 則須假 手於德 意志銀 行分行 、手 續便不 如此 簡單免 咏 

急 入轉帳 法本爲 德產、 自大 戰以後 、各信 用 銀行亦 採用支 票方法 、便 利存民 各 
城淸 算所之 成立計 五十 四處 、率 由德意 志銀行 主其事 。此外 轉帳機 關自成 系統者 
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亦 復不少 如各儲 蓄銀行 (savings  Banks) 爲 其存戶 轉帳而 成中心 機關 (Giro- 
zentralen) 及各 信用合 作社代 其會 員支付 者是也 然 此尙不 屬重要 、且各 合作社 
率 多加入 於郵局 急入制 ^ 統計全 德之轉 賬 制度可 考者特 分列於 後。 

(甲) 德意 志銀行 之急入 轉帳制 
(乙) 國 家郵局 之急入 轉帳制 
(丙) 各信用 銀行之 急入轉 帳制度 . 

(丁) 各 信用銀 行之支 票制度 

(戊) 各 儲蓄銀 行自成 系統 之中央 轉帳局 

(己) 各信 用合作 社之轉 帳制度 

統觀德 國之轉 帳制度 、已 極發達 、雖 支票 之採行 、近 來亦盛 、而本 國所創 之主要 
制度 一仍 稱急人 轉帳 、其 弊在制 度系 統之紛 1 然幸而 皆以德 意志銀 行及郵 局爲主 
幹。 且 大宗的 轉帳 、端 賴德意 志銀行 之急人 轉帳。 其所盡 一阈淸 算功效 、對 H 商尤爲 
直 接形式 。今試 一 較英德 二國屮 央銀 行與普 、通 銀行分 行數目 、恰成 反比 、頗 堪玩味 、 


特 表於后 

(國  別) 

英 格蘭銀 行分行 

(Bant  of  England) 

英國 中陸銀 行分行 
(Midland  Bank) 

英國巴 可類銀 行分行 
(Barclays  Bank} 


(行  數) 

io 

一 八九六 
1 八五 o 


(國  別) 

♦德 意志銀 行分行 
( w eichsbank) 

德國 德虛銀 行分行 
(Deutsche  Bank) 

德 國德斯 馬達銀 行分行  二 o 九 
{Darslaedter  und  National  Bank} 


(行  數) 
四一七 

二六九 


德意志 銀行之 分行旣 倍於普 通銀行 卽可推 定在英 國普通 銀行代 存 戶爲異 
地 支付者 、在德 國反由 中央銀 行爲之 、其所 盡一國 淸算之 責、 不僅主 持五十 四城之 
支票淸 t 實 爲一國 資金移 轉流動 。其制 度如何 更進 於完善 、則 須視 其將來 進展爲 
如何屯 

第四節 法蘭西 銀行之 轉帳法 

法國亦 爲支票 行使甚 遲之國 家、 據云六 七年前 尙無所 謂支票 、以是 亦 發生轉 
帳法。 法 蘭西銀 行分行 辦事處 計六 百餘處 、較 德意志 銀行殆 有過之 。其轉 帳功用 、亦 
若德國 、不 過名 詞有異 瓦 法 蘭西銀 行之轉 帳稱爲 『外 和乱』 (virmso 亦應存 


第八 韋中 央銀行 與情 算制度 


一九七 


中央銀 行鵝  1 九八 

戶之請 求、 向法 闌西銀 行分行 所在地 、對第 三者轉 帳支付 之謂也 餃例以 明之、 如某 
甲在 巴氣 欲向 里昂城 某乙作 支付時 、卽可 請巴 黎總行 或分 行轉向 里昂城 分行對 
某 乙作轉 帳支札 里昂分 行接到 通知後 、遂 照收 某乙賬 。倘付 款人某 甲認爲 有索取 
收據 之必要 、則由 銀行發 給聯單 一 聯、 (Mandat  de  virment) 交付 款人某 甲、 一聯 
(Avisvde  virmcnt) 寄 給收款 人某乙 偷里昂 之某乙 與分行 無往來 、則以 匯 票送其 
家中、 此 種轉帳 、無異 於匯氟 如 轉帳之 發生由 於放款 或貼現 之結果 、則 不索 任何費 
用、 不然、 則稍 取手續 I 法蘭 西銀行 分行深 入於鄕 鎭、 每一分 行皆有 各城之 存戶名 
單 、俾 各存戶 欲向異 地某人 作轉帳 支付時 、一 覽無遺 。故 其轉帳 之便利 、直 及於 H 商 
業、 然其 大數額 之轉帳 、猶 爲各銀 行之調 撥款子 。據一 九二一 年統亂 法蘭西 銀行所 
轉款 額爲三 十五兆 九億九 千二百 萬怫郞 、轉 運資金 。功 用之偉 、可以 槪見。 

法 之外和 孟轉帳 、與 德國 之急人 轉帳、 皆由存 款人命 令其銀 行作轉 帳支付 、漸 
而普 及全國 、敏 拢迅速 、而無 支票空 頭之紙 信用不 發達之 國家 、實頗 有採行 之必要 、 
然 其制度 之演成 、亦 m 於 自然之 推進也 。 


第九章 績論^ <銀 行與淸 算制度 (美 國) 

第 一節美 阈之特 殊情形 

美國 聯合 準備制 之產生 、旣爲 避単一 式之中 央銀行 、而成 十二家 聯合 準備銀 
行、 屢如前 ^ 然一阈 淸 算制度 之形成 、又非 趨於集 中不可 。『淸 結金款 。』 (The  Gold 
s Q tleit  Fimd> 卽由 此產生 。美 國幅 阆廣闊 、金融 與匯 兌複雜 、故 其解 決方法 、頗 
足以 資參考 、特詳 論及之 。於討 論制 度之前 、先 請注 意數氣 

( 一  ) 美國 聯邦、 幅 _遼闊 、欲 造成單 純之淸 算制度 、本 屬困亂 資金 之挹 注亦非 

易事 

0 一) 各邦 自有立 法、 銀行限 於地域 、不 能向 他邦餃 分行、 故多各 自獨太 (與歡 
洲恰 成反比 ) 欲其自 然演成 淸算制 I 殊非易 I 

(三) 一國淸 算乏幹 部主持 、遇 有應 收款項 、不 得不 託其他 銀行代 I 致頗遲 緩_ 

f 幸繽論 中 央银行 輿锖 度  一九九 


(四)  各地生 產不一 、收獲 節季亦 異、 一國 之內儼 如國 際貿易 、資 金運 轉不易 、每 
因貿易 差而匯 水高版 (Exchange  charge) 

(五)  美 國雖亦 盛行支 票、 但因 以上種 種原因 、遂 致異地 支票發 生匯水 。 

(六)  美國淸 算制度 旣有待 於銀行 制度之 解決而 所謂十 二聯 合準備 銀行氣 
各爲 獨立性 t 則彼 此間復 發生淸 算問題 I 

美 國銀行 之發展 旣偏於 地方氟 故重 要各城 皆自有 淸算所 、一 九二五 年統計 
不下 三百九 十四處 、惟其 淸算範 圍劣限 於本地 、其對 於外城 之淸算 、 (out o town 
clearing) 則 經四鄉 淸算所 、( Country  Clearing  Hie) 最初 創立於 波斯頓 、嗣 爲他 

城 所仿傚 。自 聯合 準備制 成立 、其 對外埠 淸算 H 作漸 由聯合 準備銀 行執仏 聯合準 
備 制所須 解決之 淸算問 題有一  f 

( 一 )  本準備 區之淸 I 

(二)  各準備 區間彼 此淸基 
第二節 平價收 現制度 


美國幅 圓旣亂 分行 制度 不發達 、運現 稽時 、匯 水高下 、支票 使瓜常 按匯 水折扣 、 
儼若國 || 聯合 準備制 、對 此種 種問題 、遂 有所謂 平價收 現計 割也 collection) 
各聯 合準備 銀行代 其會 員銀行 爲支票 收現及 匯兌時 、並不 取費用 、而 會員 銀行對 
於顧 主之以 支票 存款者 、亦 按平 價人帳 、縱 對於他 區支罠 亦不 過計 其支票 收現所 
需 之時日 、列 出表單 、 (sched&e) 約 計標準 。此 種辦法 、自 一九一 五年已 見萌茱 然最 
初辦法 、係自 由加入 、至 一九一 六年 重訂會 員爲强 迫加人 。一 九一七 年六月 、玫 正法 
令、 更推 及非會 員銀行 。惟 須同 意於平 價收現 、及平 價匯兌 、更 須以 相當 之存款 、委之 
於 聯合準 備銀行 、足以 供 淸算劃 帳之见 此 種銀行 、名 之爲非 會員淸 算銀行 >n- 
Member  Clearing  bank) 列入 於平價 表單中 、 (par  List) 爲推行 此種計 割起見 、各 

聯合 準備銀 行盡其 宣傅訓 政工作 、或 派員躬 赴各銀 行勸說 、成 效大氣 兹將 其增進 
情況表 記如下 。 

(年  代)  (會員 銀行)  • - 非 會員銀 行 - ^ 

(列入 平價表 單者}  (未 加入 平價表 單者 ) 
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1 九一八 
1 九一九 
一九一 10 
一九 1 二 
一九一 三 
1 
一九二 四 
一九一 一五 

一九二 六 

一九二 七 

一九二 八 

一九二 九 
一九三 o 


1121 


八 六九一  1 
九 o 六六 

九六二 九 
九八四 1 
九九一 六 
九 八九六 
九 六八二 
九三七 七 
九二六 o 
九 OH 四 
八 八三七 
八 五二一  1 
八 o 五 0 


10三0五 
一六 四九九 

一九 i 
一八  io 二 
1 七八二 九 
1 六七二 五 
五 四四五 
四二 八四 
三九一  1 
三 11 四七 
二 九四三 
110 四五 
1  o 九五六 


蠢 


1 0二 四七 
11 九九六 
三六三 
三六三 
三八八 
I 八九六 
11 六四七 
11 六一三 
二九一 三 

一一九  IO 
11 九二 
二 七五七 
11 四三七 


一九三 一  七 二四六  九一八 I  三二 o 七 

一九三 二  六八一 六  八二四  三 o 四六 

S 上 表所示 、自 一九一 八年以 來、 美國 各銀行 大體上 已包羅 於平價 收現之 
針割收 推行不 謂不力 、惟 實際上 所發生 法律上 案件之 爭議甚 多、 且邦 自爲政 、竟有 
本邦 立法保 障銀行 匯水者 、如 一九二 o 年之 亞拉比 麻、 (Alabama) 給俄 爾給亞 、 
(Georgia) 魯 西安紙 (Louisiana) 密 西西也 (Mississippi) 南 大柯達 (south 
Dakota) 諸邦、 及一九 二一年 弗 羅里達 、(— da) 北 加羅那 、安 orth  Carolina) 騰那 
西 (Tennessee) 諸邦亦 復如是 。而魯 西安那 郭復於 是年變 本加厲 、封於 收匯水 銀行 
有懲罰 一 展 截 至一九 二四年 八月十 五日 、計 割規定 各聯合 準備銀 行對於 會員銀 
行及 各淸算 銀行呈 交各種 支票時 、須以 平 價收帳 、按 其收款 所在地 之遠近 、規 定大 
約所 需時日 、製 成表單 、作 爲人帳 之標準 。惟 支票 如係向 非淸 算銀行 收款者 、則 不與 
接 I 就 大體論 、美_ 聯合準 備銀行 已爲普 通銀行 (包 括會 員銀行 與淸算 銀行) 
盡 其淸算 之責免 其次卽 爲十二 個準備 銀行間 之彼此 淸算問 題、 是必 有更 高機關 
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以盡其 淸算轉 帳之職 分聯合 準備總 部之淸 結金款 (The  Gold  Settlement  Fund) 
卽爲解 決此種 難題而 創立也 

第 三節淸 結金款 之發展 

淸結 金款者 、簡 言之、 卽 十二聯 合準備 銀行各 提出現 金若干 、造 成集 中之式 、聯 
合準 備總部 派員專 司其事 、根 據每 日報吿 、而 爲之冲 消轉帳 、今先 述其發 展過程 、次 
論其實 際工； ^ 

淸 結款一 詞 、未嘗 見之於 聯合準 備條文 A 卽 就第十 三節及 第 十六節 所載之 
淸算職 務觀之 、亦 極袖象 。如規 定聯合 準備總 部爲各 聯合準 備銀行 之淸算 所一語 、 
亦 不過僅 確定原 則而已 至於 如何設 施尙 付缺如 。夫 十二聯 合準備 銀行旣 各不相 
屬、 則一 國之淸 算結果 、便 不 能由中 樞機關 、以 轉帳 方式爲 之淸紘 故組織 委員會 
(The  Organization ‘， committee) 有 鑒於此 、乃建 議各 聯合準 備銀行 應提出 相當金 

額 、存 入總部 。由 總 部本身 或委託 某一聯 合準備 銀行代 爲執行 淸算轉 帳之良 各行 
間 每週彼 此所欠 可以 轉帳 方式淸 結一切 。總部 接收此 種議案 、深 加審慮 、而 詳細規 


定 、猶取 決於會 議、 至一九 一五年 四月完 成計割 、至 五月始 克實行 。最初 芝加哥 聯合 
準備銀 行曾自 吿奮勇 、願 爲轉 帳之代 理人、 然結 果終由 總部自 己辦理 。蓋各 行不願 
有 所偏重 、造成 總部集 軋殆形 勢 使然也 

然則 淸結余 款未實 行以 ^ 各聯合 準備銀 行彼此 間之了 却負欠 將從 事於運 
現 t 是又不 I 蓋常時 各聯合 準備銀 行 彼此間 皆有往 來戶頭 、時時 注意其 存欠情 
形、 (類 似吾 M 今 am 上各銀 行之存 放本外 埠同業 I) 而以 債權 債務互 相抵齓 
例如 里士忙 (If  10 之聯合 準備銀 行欠紐 約之聯 合準備 銀行共 一 百萬元 
但同時 克利佛 M  (olalle 之聯 <n 準備銀 行亦欠 里士忙 一 百萬元 於 是里士 
忙可以 開 用支票 寄與紐 約請向 克利 佛蘭去 I 然 克利怫 蘭銀 行未嘗 不可 用同樣 
方法、 以其 債權 相抵消 、此 殆所 謂以債 權轉渡 '糞 求平衡 之法也 照理 在債榷 銀行未 
嘗 不可要 求運現 支化 而實際 上多不 如此 、所以 省却 彼此運 現之既 但一方 面各銀 
行 須時時 注意對 方於其 他十一 家聯合 準備銀 行之存 欠關係 、他方 面求債 權債務 
相抵消 、路 程繞良 亳 無淸算 集中之 氯事 倍功半 、不 足爲氣 是以 非待 淸結金 款制度 

m ^隼繽 論中 央銀行 算制度  二 o 五 


中央 銀行 IA HO 六 

成功 、聯合 準備制 所負淸 算之責 、猶 未盡也 

1 九一五 年正凡 各 聯合準 備銀行 行長會 繽結果 、呈請 總部規 割各行 間之淸 
算計割 、是年 五月八 日發出 第十三 號通吿 、令 各聯 合準備 銀行向 華盛 頓金 庫總庫 
或 其他附 近分庫 、交淸 結金款 一 百萬虬 此種 緻款、 明白 規定以 現金幣 或金券 (go 
Id  certificate) 爲 I 除 一百萬 阆爪某 家聯合 準備銀 行對其 他銀行 之總計 浄欠額 
數、 亦須合 倂交齓 金 庫收到 各行檄 款之 後、 立卽付 舆聯合 準備總 部金本 票、 (gold 
order  cl) 其支兌 面額以 千 元爲限 、足現 金由金 庫收存 保免 而轉賬 由總部 
辦理也 自此 制成立 後、 各行間 負欠、 可以 轉賬方 式結淸 。各行 之淸結 金款所 應保持 
之最 低限度 爲一 百萬圓 、如 由轉 賬支付 、致 有不 足時、 請 其補交 。倘 積存過 ^ 亦准其 
提回 、然 同時宣 佈各行 所有之 淸 結金款 、可以 視作 該行之 金準備 、又 何貴 乎提回 、淸 
結金 款數額 之所以 歷年 增加乾 槪 由此也 。 

第一 次爲一 九一五 年五月 十九曰 、(星 期三) 各 聯合準 備銀行 結賬後 、電達 
總部、 陳明對 其他銀 行欠數 、(以 每千 元計) 翌日 星期四 、總 部所 派之淸 結專員 、 


(The  Settling  agent} 總計 各行 之應收 應付各 項 '確 定艽應 交款額 、電 命直 接交到 
金庫 或分庫 、幷 限定至 遲不 將過 五月二 十四日 。當 時收 到款額 共計 一千八 百四十 
五圓 、以 後淸 氣 卽每迴 舉 行一先 各行 按星期 之結帳 所将、 於星期 四 日結氣 淸結金 
款之 基礎旣 t 各聯合 準備銀 行遂可 以轉帳 方尤 淸結负 欠是 亦美 s 淸 算集叫 形 
成制度 、嗣 後益 臻完善 。茲 按年月 、詳記 K 逐 漸發艮 ，  _ 

( 一  ) 一九 一五年 九月初 、總部 決意擴 大淸 結金款 之應 用範圍 、後 爲聯 合準備 
發行 專員立 一 淸結帳 、其 辦法與 各聯合 準備銀 行相類 似 、自 此各行 舆聯合 準備專 
員 間之收 付關良 亦可以 轉帳 行之。 

(二) 一九一 七年六 月二十 一 日修正 條 例第十 六節 1 准 M 庫按 照聯合 準備銀 
行 及專員 (聯 合準備 專員) 之 存款額 、爲聯 合準備 銀行立 一帳一 iC 雖總部 對於聯 
合準 備銀行 {federal  Reserve  Banks) 及 聯合準 備專員 (Federal  Eeserve  agents) 

已 分別立 I 而此種 帳目旣 以聯合 準備總 部而立 、則總 部及金 庫代表 對兩昏 帳所 
存之 金券是 否轉移 、可以 無須 乎躬爲 視察、 此 所以減 輕總部 之實任 與煩紙 以前國 
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庫 發給之 金本象 至多不 過萬元 嗣後 不拘數 額大小 、總 部要 求卽可 發行免 

(三)  一九一 八年六 月四日 、創 設專 電制度 、其 於淸結 金款制 之完成 、厥 功甚氣 
前此使 用商電 、頗 感不便 、有 專電以 供傳達 、各 聯合準 備銀行 、總 部及 金庫等 彼此接 
洽、 益 形敏& 於 是各聯 合準備 銀行通 吿各會 員銀 行電匯 (Telegrasc  transfers) 時、 
遂 不再索 手續費 、其影 響所及 、各 聯合 準備銀 行間之 重貼現 、愈 形增亂 但淸 結日期 
猶以每 週爲度 、無所 變更也 

(四)  一九一 六年七 月一日 、實行 每日淸 結辦法 、以代 替原 來之每 週淸結 、至一 
九一 九年均 無所變 I 國內 之淸算 及資金 之轉移 、經 淸結金 款而歷 年增加 頗有可 
觀、 列表於 I 

(年  代)  S  額) (圓) 

一 九一五  ro 五二 、六 四九、 08 

一九一 六  五、 五三三 、九 六六、 ooo 

一九 一七  二 五、 一 五四、 七 o 四、 80 


1 九一八  五 o‘、H 五一 、五 九二、 ooo 
一九 1 九  七玉 、九 八四、 二五二 、ooo 
總  計  一五七 、九 七七、 一六 三、 ooo 

(五) 至 一九二 o 年正 月一日 、各聯 合準備 銀行先 後殼立 分行、 於是專 電便利 
更 推及於 各分私 換言之 、分 行可以 直接 電總行 及其他 聯合準 備銀行 、將其 所應付 
各 行數額 、每 日報吿 總部淸 結專良 惟淸 結專員 、不 爲分行 特別立 帳、 僅由其 所屬之 
總行 項下增 減而已 照前 述手績 、各聯 合準備 銀行及 其分行 於每日 結帳後 、電 陳请 
結專艮 該行應 付各行 款額分 別開淸 、但 因所 在地之 遠近不 同。 消結專 員收 到各方 
電報 、東部 早 而西部 遲、 非 俟到齊 、無 從計 算轉帳 、故至 速須待 明日方 能覆電 。而 各聯 
合準 備銀行 亦非接 到淸結 覆電後 、難 以入帳 、是以 淸 結收付 、須 遲一日 、偷遇 屋期及 
假日、 竟或遲 延數日 、各聯 合準備 銀行深 加考慮 、共 謀解決 、卽各 行每日 營業 結束後 
待明 早覆電 、始 行結帳 。而淸 結專員 亦加緊 H 作、 於當晚 接到各 方電報 後、 立 卽結淸 
覆電免 
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(六) 一九二 O 年五 月二十 九日議 會法令 (The  Actofcongi) 由金庫 
祕書長 命令各 聯合準 備銀行 、予 以交 免幷兌 换國家 紙 幣之亂 (The  united  states 
paper  Icy) 換言之 、各 聯合 準備銀 行可代 理金庫 (subtreaswry) 之事務 、而於 

一九二 o 年 下半期 V 列各 行逐漸 實行先 
(1 } 波士頓 (Boston) 

(2  ) 紐約 (New  York) 

(3) 勃法 羅分行 (Buffalo  Branch) 

(4  ) 非勒特 爾非亞 (Philadelphia) 

(5  ) 芝加哥 (Chicago) 

(6)  德都 窪分行 (Dedroit  Branch) 

(7)  聖魯意 (St.  Louis) 

(8)  小落 克分行 ( Little  Eock  Branch) 

(9  ) 魯 意維爾 (Louisville  Branch) 


(3  ) 門非 JM OMIP  一 g# wlclo 
( 1 } 明尼亞 波利斯 (Milapolis) 

( 2 )干薩斯城(1(|§(％) 

( Q ) 舊金山 ( a§ H §sisco) 

一九二 二年正 月十六 日、 里士忙 (scllmoml) 聯合 準備銀 行及真 分行 亦代 
理金鼠 夫美 W 金庫原 含獨立 性鼠且 多分庫 制、 自淸 結金款 制. W 行丁仏 聯 合準備 
銀 行舆金 庫之關 係、 益加密 切免 

第四節 淸結金 款之實 際運用 

上述淸 結金款 之發展 、已 臻完善 、自 一九 二二年 後 、卽無 甚變更 、此 種制 度之造 
成、 恐 非當年 聯 合準備 制始削 時所及 礼細考 厥因、 平價收 現轉法 、殆去 其枝節 、而淸 
結 金款制 、實 構成之 主幹也 、一  M 資金 之轉移 、胥假 道於 淸結金 款轉帳 ，其實 際運用 、 
極有 爲吾人 所注慧 硏究者 、爰 縷述少 J 

淸 結金款 之應用 、所以 對 其他準 備區支 票之淸 而各聯 合準備 銀行則 
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I  Ul  二 


爲本 區對外 收款之 代理者 、今分 析其所 接收支 票來源 、計 有四 l 

( 一 )  由 本準備 區之會 員銀 行交來 I 

(二)  由 政府國 庫及 本區中 之內税 徵收人 員交來 I 

(三)  由其 他聯合 準備銀 行交來 I 

(四)  由 其他準 備區之 會員銀 行交來 、而以 其聯 合準備 銀行名 .義 收帳者 •(直 
接寄 來向本 區收) 就第 一第二 兩項論 、其需 付款者 、不外 下列數 種機齓 

甲聯合 準備銀 行本行 。 

乙本準 備區之 會員銀 行或淸 算銀行 。 

丙其他 聯合準 備銀行 。 

丁 其他準 備 區之會 員銀行 、或淸 算銀行 • 

戊政 府國氣 

第三第 四兩項 、係 自他 區寄來 之支票 、請代 爲 收現氣 故賅 兩種 支票只 有向本 
準備 區要 氣或 向本區 之會員 銀行 及淸算 銀行要 求付款 
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以上 種種 支票在 聯 合準備 銀行中 經屬於 『現 款項 目』 (cash  It2g) 其人 
帳則 因付款 銀行 之所在 地而艮 、 今先論 付款者 、在 本準 備區內 、支票 之來源 、雖 由會 
員 銀行 及內税 徵收官 員交來 、而 付款奍 則有四 種不 N 淸肷 
甲爲 本聯合 準備鈒 行。 

乙爲政 府國庫 

丙爲本 準備銀 行㈣ 一城 市之俾 M 銀行或 淸算銀 行， 

丁爲本 區內會 員銀 行及淸 算銀行 與聯 合準備 銀行+ /!; 一城 • 

以上甲 乙丙三 稀情形 、本區 之聯合 準備銀 行接到 支票後 、立 卽入帳 、幷 不遲延 • 
丁種 情形旣 不在 本城、 只 得 按照所 規定之 時期表 I 計 日收嗯 (詳 見前節 所述之 
. 个 價收現 辦法) 然以 上皆屬 於本區 之淸策 故不 涉及淸 結金氣 必遇⑹ 其 他準備 
區 有應收 應付之 淸算時 、始 由淸 結金 款轉帳 、其程 序如下 。 

今 如紐約 聯合準 備銀行 '由 其會員 銀行或 內税徵 收官員 接到支 票、 該種 支票 
付款行 係在其 他準備 區故接 到此種 支票後 、一 面按 所規定 之表單 、以 定時 日之遲 


速 一面立 卽寄 與付款 行所在 區之聯 合準備 銀行請 其代收 俟收款 到後始 發生彼 
此問淸 結關氣 

其 他聯合 準備銀 行接到 寄來之 支票後 、『卽 以前 所述 (三 X 四) 兩項』 卽檢 
點各 支票之 付款行 爲本城 抑在 他敗 蓋寄 來之 支票雖 均應在 本區收 現割帳 、然因 
付款 行所在 地有遠 近之別 、而 分爲卽 期收理 與 遲緩收 現兩種 。但 兩 種皆同 用遲延 
登帳 券標明 其到期 之時日 、所異# 標明 卽期者 當晚卽 到期耳 。 

以上 手績旣 經記明 、其次 H 作爲 如何見 算應付 、預 備淸氣 每日 各聯合 準備銀 
行營業 結束時 、卽 檢齊所 有到期 之登帳 券按原 來寄發 之其他 聯合準 備銀行 、依次 
分類、 計 算對某 行之應 付數額 。是 種數額 、不 啻爲對 某行之 一種負 欠而須 淸結者 、對 
於其他 聯合準 備銀行 應付項 目分別 算出後 、卽 電請總 部轉帳 、轉 給某某 行若干 。以 
下所 舉樣式 、係里 士忙聯 合準備 銀行電 總部氣 每一銀 行皆用 一 字母代 良 其數額 
所示、 乃里 士忙聯 合準備 銀行對 該行所 應付也 

里士 忙聯合 準備銀 行發出 淸結金 款電文 
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中央 銀行 M ill 六 

(outgoing  gold  Settlemenl;  fond  clearing  Telegram  Federal  Keserve  wank 
of a chmondo 

華盛 頓聯合 準備總 部台鑒 

(The  Federal  Eirve  Board,  Washington,  D.  p) 

電文指 明淸結 金款撥 付數額 (code  Word  iudicating  gold  settlement  fund 


clearing  telegram) 

字母 

A  (代表 波士頓 Boston)  數額 
B  (代 表紐約 New  York)  數額 
0  (代表 非勒特 爾非亞 sliEphia)  數額 
D  (代表 克利怫 蘭 Cleveland)  數額 
EA  (代 表巴爾 的拿爾 Ban  數額 
F  (代 表亞 特闌大 Atlanta)  數額 


F1  (代 表紐俄 爾蘭斯 New  Orleans)  數額 
G  (代表 芝加哥 Chicago)  數額 
GA,  (代表 德都窪 Dedroit)  數額 
W  (代表 聖魯意 St.  Louis)  數額 
HA  (代 表小 落克 Little  Rock)  數額 
IIB  (代 表魯意 維爾 Louisville)  00 
110  (代表 門非司 Me … pllis)  數額 
I  (代 表明尼 亞 波利斯 Milmcaimlis)  數額 
IA  (代表 希立那 Helena}  '  數額 
J  (代 表干 薩斯城 Kansas  city)  數額 
JA  (代表 騰弗爾 Del)  數額 
JB  (代表 鄂麥合 Omaha)  數額 
W  (代表 達拉斯 I>allas)  '  數額 
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KA  (代 表愛 理巴素 s  Paso)  數額 
KB  (代表 浩斯頓 Houston)  數額 
L  (代表 舊金山 San  Francisco)  數額 
LA  (代 表西安 德爾— tie)  數額 
LB  (代表 斯撲克 Spokane)  數額 
LC  (巴 德蘭 Portland)  數額 
S  (代 表鹹湖 salnake)  數額 
L  (代 表勞斯 安極立 司 Los  Angeles)  i 
應 ss—一)  數額 


以上 爲里士 忙聯合 準備銀 行之電 文方式 、典數 額皆係 明吿向 其他各 聯合準 
備銀 行應付 之款。 其他 各銀行 亦有同 樣電文 彼此間 之應付 成抵 消形尤 至 於如何 
抵消、 乃總部 所派淸 結專員 之 I  , 

淸結 專員接 到各行 電文後 、照各 行之應 付數額 、製成 淸結 劃巢？ sing  Sh 


eec 狀 如棋盤 、左 方縱列 各行名 次、 上 方亦向 左 橫列各 行名夂 £ 左 方縱列 各行爲 
主、 向橫列 右 方登記 、應 付與某 行若干 、卽 於某 行名下 登入若 A 淸結劃 單製成 後、 則 
各 行應付 與應收 (卽 他行應 付與者 ) 數額立 I 蓋 按左列 某行名 次橫向 右 方推求 、 
其和爲 某行應 付總額 。而 自顶上 按某行 名次向 下 方推象 則得 某行應 收數額 (卽 
他行 所應付 與者) 應收與 應付兩 項相較 、則此 次淸算 之結果 、其 得失立 見。 淸結專 
員根 據此種 結果電 覆各行 、今以 A  B  c  D 四家 銀行爲 t 如根據 A 銀行 電吿 、應付 
B 銀行數 額爲. 一  0000 0 兀。 應付 C 銀行數 額爲八 000 0 兀、 應付 D 銀行數 
額爲五 OOO Q 兀、 於是由 A 銀行名 下橫向 右 方登記 。其 餘類推 1以 製 成簡單 之淸 

(靈 ) ( 靈) A  B  o  D  (應什 總額) 

A  丄；  l o i  八 0 00  W00G0  1— 

B  丄  io  ^  §000  §00  三 0 00 

o  丄  九 0 00  杏§  4.  is  ieo 


D  一  00000  _0  義0  一  1§80 

(應收 總額)  l g ooo  Is o o  l g os  110000 

(顔麵 l f)  得一  s§  |§  ii  失一  io 
以 上表單 、係按 其原意 製成、 想實際 上亦不 外如此 。淸結 專員於 完成淸 算之後 、 
卽以 所得 結果電 覆各 聯合準 備銀行 、及各 行接 到覆電 始得 登賬。 以 下爲里 士忙聯 
合準 備銀行 接到淸 結專員 覆電 公式、 其字母 所 代表之 銀行亦 如前例 、惟數 額則爲 
應收 款項耳 。各聯 合準備 銀行 之分行 、雖直 接與淸 結專員 電吿 電覆 、而未 嘗另立 賬 

目、 其淸算 後之得 失歸 於其總 行賬下 、此須 注意者 。 

淸結 專員電 g 里士忙 聯合準 備銀行 、(Inlinggold  Settlement  fund  Clear- 
ing  Telegram  to  The  Federal  Reserve  Bank  of w ichmolld) 

(1)  電文 (指 明上次 淸結貴 行淨存 數額) codeword  (Indicating r i 

(2) 電 文 (指 明應收 人款項 ) Q ode  word  (indicating ^ nc§u;leaH^ 


Telqgra g o 

' r (波 士頓  Bpstcn)  數額 
w  (紐約 New  York)  數額 
C  (非 勒特 爾非亞 —adclphia)  義 
B  (克 利弗闌 clereland)  數額 
EA  (巴爾 的摩爾 Baltimore)  數額 
W-  (亞 特闌達 Altanta)  數額 
FA  (紐俄 爾蘭斯 New  Orleans)  數額 
G  (芝 加哥 Chicago)  數額 
GA  (德都 窪 Detroit)  數額 
W  (聖 魯意 St  Louis)  數額 
HA  (小 落克 Little  Eock)  數額 
HB  (魯 意維爾 Loursvme)  數額 
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中央 銀行饞  Mill 一 

wo  (門 非司 Memphis)  數額 
I  (明 尼亞 波利斯 Minneapolis)  數額 
J  (干 薩斯城 Kiascity)  數額 
JA  (騰 弗爾 Denver)  數額 

JB  ( M 麥合 Omaha)  數額 
W  (達 拉司 Dallas)  數額 
KA  (愛 理差素 El  I  數額 
KB  (浩 斯頌 If  數額 
L  (舊 金山 San  Francii)  數額 
liA  (西 安得爾 Seattle}  數額 
LB  (斯 樸克 Spokane)  數額 
LC  (巴 得蘭 PI 一 and)  數額 
§  (碱湖 Salt  Lake)  數額 


LE  (勞斯 安極* 司 Us  Ailgcls)  數額 
總 計應收 (T— — ; 

所得 或所失 (「iaiu  or  Lass) 

於此 應有所 追述者 、各 聯合 準備銀 行對於 應付他 行數項 、實 際算法 、亦 不簡氣 
今以 紐約 對里士 忙爲例 、其 應付數 項之計 算 法如下 。 

立卽 應付各  1( Immediate  Credit  Items) 

加 上業已 到期各  Credit  Items  that  have  matured) 

扣除里 士忙聯 合準備 銀行向 紐 約聯合 準備銀 行拍發 之電匯 、在 第五 區內付 
出者、 再扣除 紐約聯 合準備 銀行 向里士 忙聯合 準備銀 行所退 qj 各項。 

總 計結果 、始 爲當 日紐約 聯合準 備銀行 電達總 部淸結 專員時 、報 吿其 對里士 
忙聯合 準備銀 行之應 付數額 。至於 兩行間 應付之 互相冲 消、 乃淸 結專員 之事務 、前 
已 述之免 

縱觀 美國聯 合準備 制所解 決國內 之淸算 問 si 其' 一爲平 價收現 i 其 二爲淸 
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中央銀 行鷂  一三 四 

結 金款制 、兩 制各有 其效用 。然苟 無淸結 金款制 價 收現制 亦難 於發達 。故 淸結 
金款 之轉賬 、實 爲一  ■資 金運 轉之砥 柱屮流 。況 自專電 氣而 商電替 、以 每日 淸結代 
每 週淸氣 淸算之 事務、 遂益形 敏捷免 茲於票 據淸 算之外 、尙 有數事 亦經淸 結金款 
轉賬 I 述 之如左 。 

( 一 ) 各聯合 準備銀 行彼此 間之重 貼現今 有某甲 聯合準 備銀行 、雖 所存之 
淸結 金款爲 數甚鍾 、然 每因節 季關係 、一 國之 資金轉 徙甚劇 、或 竟因 此感到 金款缺 
少 。於是 請之於 聯合準 備總部 、總部 卽擇定 某乙聯 合準備 銀 行爲某 甲銀行 重貼現 = 
假定 數額五 百萬元 其 結果不 過由某 乙銀行 之淸結 金款賬 內轉入 某甲銀 行賬耳 。 
用此 種方式 、各 聯合準 備銀行 間可以 通 融緩急 、所以 免現 金運 送之煩 、而冀 將來歸 
還 冲消也 。 

(一  一) 國 庫轉賬 各地國 庫分庫 間轉賬 支付時 、亦 由此 一聯合 準備銀 行轉給 
彼 一聯合 準備齔 行幷 由淸結 金款上 轉賬劃 1 且須由 兩處之 聯合 準備銀 行及總 
部間 彼此電 達 、蓋 •小經 總部+ 能由淸 結金款 轉賬也 


(三) 各 聯合準 備銀行 間之代 兌鈔票 各聯合 準備銀 行鈔票 雖因其 所在地 
而區分 、然彼 此接收 時、 幷無畛 域、 一律以 平價接 1( 非如吾 國之異 地鈔鼠 須折扣 
貼水。 〕 不過收 進他行 鈔票時 、不得 用出耳 。收 進他 行鈔票 後、 其須於 流通者 、道 接寄 
給 原發行 之銀行 、偷有 損壤不 適 於流通 、則 運往政 府國庫 。然 而無 然如何 、皆 含有代 
兌鈔 票性一 ^應收31筆債拡而此種債權之收回方法、亦須經淸結金款割1故某 
聯 合準備 銀行代 其他各 行收進 鈔票後 、按其 地域及 適用流 通舆否 、分 別寄出 、同時 
幷電 陳總部 、翌 晨淸結 專員^ I; 各 方報吿 、再 分別 詳各行 、鈔 票如 何運送 。條 由淸結 
金 款內劃 1 

以 上三種 、皆 屬特 殊情敗 此外尙 有聯合 準備發 行專員 (Federal  Eesei 
Agents  Fund) 亦有 存款賬 、存 於淸結 專員之 手、 是聯 合準備 銀行舆 聯合準 備專員 
間之彼 此支付 、亦假 手於淸 結金款 之轉賬 。惟 此種轉 賬爲局 都關係 、固 於他 區無所 
影響也 

綜論 消結金 款之用 、爲造 成一阈 總匯劃 之中心 、以 解決 諾大國 家之異 區淸算 
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問題至 於異區 間何以 發生債 權債務 之支付 問題其 原因有 如下述 

( 一 )  由 於貨物 之買氣 

(二)  由 於資金 之移轉 。 

(三)  由於 政府國 庫作異 地支化 

(四)  由 於各區 間之貸 借通融 。 

(五)  由 於鈔票 之攜往 異域 、代 爲兌現 ♦ 

以 上各項 、不 論其原 因如何 、向何 方移動 、均由 淸結金 款之彼 此割賊 、固 無庸現 
金之 運送免 歷年 統計、 列 表如左 。 

▲歷年 淸結金 款統計 表 (以 百萬 之計) 
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第 十章中 央銀行 與國家 之關係 

夫中央 銀行所 立之地 位旣有 異於其 他銀行 、故其 在一國 之金融 經濟界 、舉足 
均有輕 重之氣 而鈔票 爲一國 之通紙 或定 爲法償 t 或由國 家予以 擔保、 如 此則中 
央 銀行縱 非官獻 亦或爲 半公式 之機齓 其 與國家 之關氣 不得 不趨於 密切良 其與 
政府 之關良 就其大 者言之 、一面 受政府 之愛_ 與監督 、故 中央 銀行 之總裁 由元首 
派充、 一面代 理國庫 、爲 政府經 理財務 上一切 收付事 宜、 是其昭 著者也 、今 擬先討 論 
中 央銀行 應否歸 於國祭 i 更進而 論中央 銀行全 歸國良 或全 歸商辦 、當以 何種 條件 
限 1 幷以 何種 方法從 中調劑 。最 後述各 國制度 之不同 、並論 其趨勢 焉。 

第一 節主張 國有之 理由 

( 一 ) 公司組 織之銀 行乃以 營利 爲目的 、故 其目光 之所注 、則在 於股東 之利益 • 
至於中 央銀行 旣爲一 國金融 之樞 紐關良 於全 國金融 以 及各種 事業影 m 頗爲 •小 


紙 儻中央 銀行當 局惟股 東之意 旨是承 、惟 利是圖 、而置 全國經 濟事業 於不顧 、殊非 
安全之 道、 故應歸 於國有 、由政 府管理 、以 顧公衆 之利益 。 

(二)  一國發 鈔特權 及因發 紗而獲 之利益 q 不能 爲私 家公司 所享有 、故 中央銀 
行應 歸國有 、庶 可獲 得此發 鈔特權 及 利益。 

(三)  一國 財政上 之收入 、爲數 絕大、 如中央 銀行代 理國庫 '機 此鉅額 之庫款 、以 
謀私利 、實 屬不當 、故應 歸國有 、利 則歸公 、斯 善良 

(四)  一國中 央銀行 如爲普 通公司 、骱 股東往 往 成爲特 種階級 、如 不居 住於國 
內 、甚至 股票在 外籍人 民之手 、其 與本阈 之利害 休戚漠 不相關 、甚或 至有操 縱全國 
金 融之事 、危 險孰甚 、故不 如歸 於國有 、由國 家對公 衆負責 。 

第 二節反 對國有 之理由 

( 一 ) 中央 銀行歸 於國有 、處 於政 府專斷 之下 、每 因財政 預算+ 敷 、致啓 鈔票濫 
發之漸 、紊 亂金融 、實 基於此 。 

n  1) 發鈔所 得之利 益、 可由國 家徵％ + 致完全 歸於私 人、 故不能 釵爲 必須國 
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有之理 由 、 

(三)  中 央銀行 、旣 爲國有 、則易 受政治 之牽制 、其 所設施 、或偏 重於政 治方面 、而 
遠於 實際經 濟情祇 

(四)  中 央銀行 如爲國 有、 則 交戰時 、鼓敵 軍侵入 國境以 內、 卽爲所 佔據、 如一八 
七 o 年至 一八七 一年德 法戰役 、是 卽一例 。 

晋 人據以 上數說 硏究之 、各 有其片 面相當 之理由 、但兩 者之間 、尙 非無 調劑之 
餘地 、而 各國實 際情形 、亦 多采折 衷之舉 亂 而加以 相當 之制裁 。國有 之說 、唱 之已久 、 
瑞典 銀行乃 由公司 組織改 爲國有 、一八 八一年 之銀行 幣制調 查委員 會 、卽 主張國 
有 、近代 社會主 義者亦 盛唱國 有之說 。吾人 前已述 及、 各國之 中央銀 行爲國 有者亦 
復不少 、惟 爲袪弊 補偏計 、應有 (甲) 理 事會中 延攪實 業金融 專 門人材 、庶以 經驗所 
得、 貢 獻宏猶 。(乙 ) 對於發 鈔數目 、嚴 加限定 、而 於國庫 票據政 府墊款 、絕 對限齓 如是、 
可以 杜絕濫 發膨脹 之來齓 卽所以 堅一般 人民之 信慨 

卽曰中 央銀行 可由公 司姐織 、然亦 須有種 種裁齓 如 (甲) 股東 紅利應 明文見 


定不 得超過 百分之 氣卽行 員分紅 、亦 應限齓 所 有餘利 、可 悉數 ，歸 入國庫 、如 此方可 
以杜 絕中央 銀行當 局壟斷 之妄今  1( 乙) 銀 行雖爲 公司組 H 理事 會中應 有政府 
特 派人員 列氣 姑無論 是否參 加表決 、要 當視議 決之合 法與否 、而 有審 核之#  (丙) 
限 制股東 之權利 、只選 舉理 事監事 、而 無直 接干舆 行政之 I 或限制 股東須 爲本國 
籍 、縱有 萬不得 已之故 、而 容納 外籍股 I 亦可 設法限 制其名 額 行股亂 (丁) 應允許 
H 商界代 表加人 理事氰 以免偏 重。 

，由 上言之 、可 知國 有民有 、均 無不可 、惟 須有相 當方法 、以 袪其流 弊而調 劑其作 
用而已 、雖 t 各 國情見 各 有不同 、何 去何也 當善 自擇之 不 
第 三節各 國立法 之不同 

各國立 法不同 、今就 各國中 央銀行 法令中 所載者 、別爲 三大類 。(一  )完 全國家 
資本、 ( 二 ) 完全公 司組織 、(三 )官 民合氪 
(一) 完全國 資本設 立之中 央銀行 

(甲) 澳洲 國家銀 行資本 兩千萬 紙由行 長與理 事組織 管理處 、均由 總督派 
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(乙) 保加 利國家 銀行資 本五萬 萬賴建 、行 長由財 政部長 薦請元 首任八 I 理 
事八人 、內 四人 由行員 中選任 、餘 四人 、由行 外推象 

(丙) 芬蘭銀 行資本 十萬 萬馬良 其管 理權操 於國會 所委派 監理員 數人之 

o 

手 

(丁) 立陶宛 銀行資 本一干 萬洛帖 、由行 長副行 長及其 他理 事十一 人組織 
行務會 。十 一人中 有董事 長財政 部長代 表 。各 員均由 財政部 長先行 呈請委 I 
(戊) 蘇俄國 家銀行 資本在 一 九二五 年爲一 千萬捷 鳳來斯 至一九 二七年 
增至兩 千五百 I 董事 會人員 由財政 委員任 t  • 

(已) 瑞典 國家銀 行資本 爲五千 萬闊郎 、董 事七 I 內董事 長一員 、由 國王任 
命、 其餘六 員由國 會選任 。  一 
(二) 完全 公司組 織之中 央銀行 

(甲) 英格蘭 銀行資 本一千 四百五 卜五萬 三千紙 公 積金： 个 時爲三 百萬藏 


行長副 行長與 其他董 事均由 股東大 會選任 、共 十三人 、組 織董事 t 凡持有 五百鎊 
之股東 方可參 加大氰 但 股東所 有股份 雖在五 百鎊以 上、 亦只有 一 選舉 t 蓋以防 
大 股東之 操縱也 。 

(乙) 德意志 銀行資 本三萬 萬至四 萬萬馬 t 行 長係由 總務會 薦請總 統任 
命、 斡事 部人員 係由行 長委派 、經總 務^^可 。總 務會共 十四人 其中七 人係代 表英 
美法意 比荷瑞 等國 、其 餘七人 爲德孤 

(丙) 奥大利 國家銀 行資本 三千萬 金闊郞 。行 長由總 統任命 、爲 理事 會之當 
然主氣 理 事會共 十三人 、由 股東大 會選虬 內中 須有代 表下列 圃體 各一九 銀行晃 
儲 蓄銀行 、實 業界、 商業界 、農會 

(丁) 匈牙利 國家銀 行資本 三千萬 金闊郞 、每 股一百 闊郞， 一次收 I 理事十 
三人 、均由 股東大 會選出 。行 長由 財政部 長指定 、呈請 元 首任先 

(戊) 法蘭 西銀行 資本一 萬八千 二百五 十萬佛 t 行 長副行 長由財 長開具 
名單、 請總 統任¥ 總務會 由行長 等及其 他理事 十五人 監事三 人組成 。理監 事均由 
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中央 銀行餘  II 三四 

股 東大會 選出、 其資 格乃在 財政農 H 商各 業中富 有經驗 者充之 。 

其 餘歐洲 大陸各 國之中 央銀行 、多半 爲股分 公司組 I 而在 行務上  1 則 有一部 
分 國家管 理性見 如比 利時國 家銀行 、荷 蘭銀行 、意大 利銀行 、西班 牙銀行 、挪 烕銀行 、 
丹麥 國家銀 it# 皆 I 

(三) 國家資 本與私 人 資本參 和而成 之中 央銀行 

(甲) 日 本銀行 資本六 千萬元 每股三 百元 照其 條例第 八條 所規定 、政 府有 
該銀 行股分 之半乾 行長 亦由日 皇任命 、理 事四 人係由 股東大 會選出 、惟候 選人名 、 
則 由財政 部長單 亂監事 會五九 亦由 股東大 會選也 

(乙) 愛斯 同尼亞 銀行資 本五百 萬闊龍 、政府 認資十 ^ 理事 會由行 長及其 
所 屬之總 理二人 、幷 其餘七 人組 氣 至 於七人 、係由 股東大 會推象 所代 表者 (爲 實業 
商業 農業及 H 會等 團胤 

(丙) 希臘 銀行 資本四 百萬 朱克碼 、限 制官股 不得超 過百 分之十 。理 事會由 
行長 副行長 及其他 理事九 人組織 。均由 股東大 會選虬 幷須在 總統前 宣誓就 觚 


(丁) 墨西哥 銀行資 本一萬 萬皮免 其五 分之一 歸政府 撸任、 以後再 售與人 
民。 在政府 管理下 、國 庫祕 書爲理 事會當 然主氮 

(戊) 捷 克國家 銀行資 本一千 二百萬 美金 、其 三分之 一歸政 府所氣 理事會 
由 行長及 理事九 人組氣 理事 中有六 人由股 東選出 、餘三 人由政 府委氐 行 長由總 
統任命 、副 行長 由股東 所選之 理事六 人 中遴見 

(己) 南菲洲 聯邦準 備銀行 資本一 百萬镑 、半數 由各銀 行擔任 、半數 由公衆 
承歉理 事會由 行長副 行長等 十一人 組織、 行長 及副行 長由總 督任命 、其 餘六人 、由 
股 東選出 、三 人由總 督派乞  ^ 

(庚) 智利中 央銀行 資本一 萬五千 萬皮先 每 股一千 。股票 分四種 、甲 種兩千 
萬皮臾 、係國 家資本 。乙種 四千七 百四十 萬皮臾 、爲 本國 銀行所 t 丙 種一千 三百六 
十 萬皮臾 、爲 外商 銀行所 I 丁種六 千九百 萬皮臾 、由民 衆承購 、合計 共爲一 萬五千 
萬皮良 理 事會共 十人 、其 產生方 法如下 。三 人由政 府任命 (甲 種股) 二人 由本國 
銀 行選出 (乙 種股) 一人由 外商銀 行選出 (丙 種股) 一人由 丁種股 東選出 、以 
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上爲 股東代 表 、其 餘三人 '由 農會商 會工會 中各選 出一九 行長副 行長及 總經理 、由 
理事 會選任 。 

其餘南 美國諸 如祕魯 、哥 偸比亞 、赤 道國、 均爲甘 末爾氏 所殻計 、故與 智利中 
央 銀行之 組織大 致相同 。 

第四 節盈餘 之分配 

中央 銀行盈 餘之分 I 除 增厚公 積金而 外、 如中央 銀行爲 國有者 、則多 半撥入 
資本 金之內 、如 爲股 分公司 組織者 、則以 一 部歸股 1 1 部份 歸公 、收 入國庫 茲略舉 
數 國爲例 

( 一 )  美國聯 合準備 銀行股 東紅利 定爲百 分之六 ' 其餘盈 利歸入 公積金 。至 
公積金 數目與 資本額 數相等 I 則股 東分紅 可 改爲百 分之十 、超 過百分 之十以 上 
者、 則繳 納國底 至一九 二八年 、已 有聯合 準備銀 行六行 、增 收之公 積金業 已滿額 、而 
盈餘之 收人 國庫者 計有二 百五十 萬美金 云。 

(二)  德 意志銀 行關於 盈利之 分配 、尤 爲複孤 首 先增加 準備金 、以後 再分配 


股東 或歸 入國氧 據銀行 法令第 三十七 條所載 、準備 金不及 鈔票流 通額百 分之十 
二時、 則銀行 、純 利所得 、先以 百 分之二 十作爲 準備金 、以百 分之八 作爲股 東紅秫 其 
餘額 、第一 玉 千萬馬 克由股 東與國 庫平先 第二 五千萬 馬克以 百分 之七十 五歸入 
國庫、 以百分 之二十 五歸股 氣 如 分配仍 有餘額 、則以 百 分之九 h 歸人 國庫、 以百分 
之十分 給股氚 其立法 要旨 、蓋 在限制 中央銀 行股東 私人 之所得 、獲 利愈艮 而 股東. 
所得 者反漸 薄也。 

(三)  法 蘭西銀 行凡提 高貼現 率超過 百分之 五時、 其所得 之盈利 、以 四分之 
I 提 出歸人 公積金 、其 餘四 分之三 、收 人國跃 

(四)  英格 蘭銀行 本爲公 司組織 、其 盈利所 得本應 歸股東 、然 而事實 上亦不 
盡氣但 法令中 並未明 白規定 盈餘應 歸諸公 、惟 因時制 I 曾將 盈餘辙 之國象 如 一 
九二五 年四月 黎 入國庫 者有一  一十 萬六千 二百三 十一紙 

(五)  南美 諸邦銀 行法令 內規定 、如 各項分 配有氣 歸 入國庫 。如 祕魯 、法 令第十 
九條內 規定盈 利之分 配如下 。 

第十韋 中央覦 行輿 H 家 之两係  si 


+o 


(1)  百分 之十充 作 未預計 之開支 

(2)  百 分之六 ' 作爲 甲種股 東官息 、百 分之士  f 作爲乙 種股東 {Mil  , 
照此 分配後 、如仍 有餘額 、再爲 分配如 I 

(1)  百 分之二 •五 歸理事 I 

(2)  百 分之二 •五 歸職 員年象 

(3)  百 分之二 O 提充 公積金 、至 公積金 額數與 資本金 相等時 、則只 提 百分之 

(4)  其餘統 歸入网 氧 

以上所 M 各國中 央銀行 與政府 之關係 、大 致已 盡之免 至於政 府對於 銀行用 
人 與行務 上之處 置、 有可得 而言免 

各 國中央 銀行 、除英 格蘭銀 行 保持其 極端獨 立精神 、行 長副行 長均完 全由理 
事會 選舉以 凡其 餘各國 、不 論屮 央銀 行爲國 家所有 、或 爲公罚 組紙而 行長 與重要 
職 I 大半經 由政府 委任之 。卽有 非政府 派充游 、然形 式 上亦須 經過委 任手亂 如德 


意 志銀行 敗組法 令第一 條卽首 先聲明 「德 意志銀 行乃不 受政府 管轄之 獨立銀 
行、 J 而 法令第 六條內 、又 載明行 長由總 統任也 是德意 志銀 行之行 長雖由 理事會 
選出 、而 總統有 任命之 權、 如總 統對於 理事會 所舉之 人員不 予同意 時、 可以 拒絕 、再 
由理 f 會重選 、但 至第三 次時、 則 雖經總 統拒絕 、而 理事會 所選出 之行長 、在 法律上 
卽 生效九 至於更 換行 長則 權操之 理事會 、而 不在 總統也 一九三 o 年春、 當 時行長 
因反對 楊格案 、不 肯加入 國際匯 劃銀行 、政 府竟無 如之何 、一 時頗有 主張修 改銀行 
法者。 惟以關 係立法 、終 未成爲 事實也 其餘重 要職員 、由 理事 會推象 經行 長派乞 
蘇 俄國家 銀行完 全爲國 家機關 、故 銀行 法第五 條內載 由財政 委員指 導一切 ' 
第六 條謂行 務管理 委之於 董事部 、幷 規定 董事部 之主席 係由國 民委員 會任命 。餃 
主 席反對 董事會 議決#  不予 同意時 、則 呈請 財政委 員採擇 。 

波蘭國 家銀行 本爲公 司組紙 其行 長副行 長則由 總統任 t 其 餘理事 十二人 、 
雖由 胞東大 會選出 、但財 政總長 於三日 內有否 認之權 。行 長失歡 總 統可以 撤 I 此 
與 德國規 定不同 。行 長有晳 行停止 理事會 決議之 權、 雙方意 見不合 、三 日以內 、暫不 
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執行、 呈 財政總 長取決 。故波 蘭政府 對於制 裁中央 銀行願 稱有力 。 

挪烕國 家銀行 雖爲公 司組織 、而 股東之 權利頗 受限制 。其 每年 報吿書 須呈國 
會 、董事 三人及 指導委 員會皆 由國會 委任、 而行長 副行長 則經國 王任命 、故 處於政 
府支 配之下 。、 

丹麥 國家銀 行對於 監督尤 爲嚴免 卽 如貼現 率 之變更 、亦須 通知財 政總長 、財 
政總長 得親身 出席 或派員 蒞會 參加討 論、 惟無表 決之權 bf 此外復 有欽命 銀行委 
員一 人出席 董事會 、無 票決權 、且 亦不 干涉 行務行 政事鼠 

捷克 國家銀 行雖爲 公司組 1 而 國家資 本佔三 分之一 、故 政府 制裁之 力特强 、 
行 長由總 統任命 、亦町 撤氣以 外尙 有所謂 國家特 派委艮 係 於財政 部官員 中遴派 、 
其 權甚九 如認爲 董事議 決有違 背法令 或害及 國家之 處、 得予 以否先 設或 因此之 
I 政府與 銀行發 生衝突 、則提 交公斷 委員會 解決之 。公 斷委 員會中 銀行代 表兩人 
政 府兩人 、另 聘雙方 無關係 之人員 爲主氮 

芬蘭國 家銀行 本爲國 家資本 、是以 完 全受政 府之支 配 、所不 同者 、爲國 會與政 


府 間之分 權耳如 銀行法 令第二 條規定 銀 行業務 之執行 在國會 監督之 下 故在行 
政方面 、由 經理部 主持業 務工作 、受國 會指導 委員會 之指揮 、與立 法兩 機關 似有分 
權存乎 其間也 又第 二十三 條 内規定 。經 理部之 主席及 其他職 I 均 由大總 統指派  ' 
伹每 有缺額 、可 由指導 委 員會推 舉適當 人員補 充之 

立陶 宛銀行 雖爲國 家資本 、但與 蘇俄及 芬蘭又 有不同 、其 執行 委員會 及理事 
會 各職良 除財政 總長代 表及理 事長外 、大 半由 財政總 長預擬 定若干 候選良 提交 
國務 院選定 、執行 委員會 之決議 、爲 獨立 性質 i 但財 政總長 對於議 決如不 同意、 得於 
三日以 內加以 否決。 倘 執行委 員會堅 持原議 、則 惟有 呈請國 務會議 決定之 。 

南 美各國 、如智 利祕魯 ^ 則因 組織上 之複紙 故 理事人 選由政 府委派 及股東 
選舉混 合而成 、前 已述 及之先 茲不贅 i 

統觀以 上所也 各 國對於 中央銀 行舆國 家之關 I 法 律規定 殊 有寬嚴 之別、 此 
則以歷 史相沿 之習亂 或因政 治思想 之不亂 然而立 法要 義、 多取中 庸之道 、欲 其互 
相監 ia 作、 以免偏 重一方 、而在 實際上 、則尤 注 童於人 選問癦 也夫 中央銀 行與一 
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第十〗 章論吾 0 中央 銀行制 度問題 

中央 銀行之 進展理 論、 以及 各國制 度之比 較 、略已 如上也 今於本 書結論 、不再 
敷陳國 際中央 銀行合 作問題 、擬 封於吾 國中央 銀行制 度之根 本問齓 作切 實之探 
亂蓋自 一 九二三 年以 來所 倡國際 中央銀 行合作 之原則 、事 實上 早已蕩 然無存 、各 
國方各 自爲亂 以其中 央銀行 爲統制 金融外 匯之主 要機亂 而吾 國經濟 處處落 後、 
國 際中央 銀行 合作所 關於我 者尙微 、而 本國金 融之紊 亂有待 於中 央銀行 之整理 
者 實鉅也  、 

嘗 聞海內 學者雖 或主張 採行金 匯兌本 位之論 、或 倡議 管理錢 幣之說 (Ma¬ 
naged  currency) 然 執行之 中樞機 關不能 造成、 更從何 處着手 。是以 確定銀 行制度 、 
造成 完善之 中 央銀行 、爲 改革幣 制金融 之先決 問題也 

吾 國昔無 中央銀 行之名 、有 之自 ak 齓十 3 齓仏始 。其 在淸 
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末、 有戶 部銀行 、後欤 爲大 淸銀行 、及郵 傳部所 殻之交 通銀行 •民 國以 來改 爲中 國銀 
行與交 通銀行 。此 兩銀行 者雖無 中央銀 行之名 、而分 理國庫 、 jj 時發 行鈔票 、嚴 格言 
之 、雖米 能 盡合中 央銀行 之規範 、而談 金融者 、莫 不以 昔日之 中交兩 行視爲 中央銀 
行也、 及民國 十三年 孫總理 在廣州 殼立中 央銀行 、十五 年北伐 軍氣 克復武 1 中央 
銀行 又推設 於漢口 。然此 時廣州 漢口兩 中央銀 行亦不 過 隨軍事 而進展 、怖 具中央 
銀行之 名義見 及北伐 成功 、國民 政府奠 都南京 、重訂 中央銀 行條例 、遂 於十 七年十 
一月一 日在上 海成立 中央銀 行總行 。同 時改訂 中國銀 行爲國 際匯兌 銀行 、改 訂交 
通銀行 爲實業 銀行& 廣東中 央銀行 現已改 爲廣東 省銀& 

上海中 央銀行 條例上 明白規 定爲國 家銀行 、其 資本兩 干萬元 純由政 府騫撥 
幷由 國民政 府授與 經理國 庫及發 行鈔票 等特# 成立以 來 、繼 續在重 要各埠 殼立 
分行。 其資 產總額 、自 卜七年 起至二 十二年 I 已 由四千 七百萬 增至三 萬六 千三百 
萬元公 積 金自十 八年起 至二十 二年止 、由 二十萬 元增至 一千五 百萬元 鈔 票之發 
行 額自十 七年起 至二十 二年瓜 由一 千一百 萬元增 加至 七千萬 元以- 4( 詳見書 


後附錄 圖表) 其發展 可謂迅 I 今吾 人於歷 述其發 展之餘 、根 據第三 章所論 之各 
種職責 爲準繩 、而討 論 吾國中 央銀行 已達到 之程度 、與 未解 決之問 題。 

第一發 鈔集中 

按發 鈔獨 I 爲近世 HJ 央 銀行構 成之主 要原氣 各 國雖猶 有多數 發行者 、然此 
實昔 日所遺 之痕跡 、非以 此垂爲 定範也 。吾 _對淤 發 鈔一事 、自 淸季以 來、 初則以 法 
律親 定簡單 、繼 則徘 徊於集 中及公 庫兩稱 制 度岐途 、以 致徒 具條文 、鮮 收實效 。外商 
銀行 、事 實上幾 皆享有 發鈔之 I  ( 民國十 三年以 前、 外商銀 行在華 發鈔者 計有匯 
豐 、匯理 、麥 加利、 花旗 、正 4一  口氟 朝紙 華比 、有利 、美豐 、友象 德華 、諸 銀行) 北京 政府時 
佗 財政與 銀行互 爲表襄 、各 新設銀 行莫不 以輔助 i 之功 、取 得發鈔 之 I 而各省 
省銀行 亦率多 就其特 殊勢力 、發 行鈔票 。自歐 戰以還 、外 商銀 行因種 種關係 、無形 中 
減齔 成强 弩之末 、而各 省銀行 及其他 特種銀 行亦率 多停兌 、無 形消氣 國 都南遷 、中 
央銀行 奠基於 上海黃 浦灘上 、雖 發鈔銀 行猶夥 、然 爲數 僅十家 (計 中央 、中國 、交通 
中 國實氣 中南 、四明 、淅 江興業 、通乱 農工 、墾業 、至 華北 尙有北 洋保 商及大 中兩行 。) 
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況民 國十七 年改訂 三銀行 條例之 始於中 央銀行 條例明 定發鈔 爲特權 其餘各 行 
發 鈔由財 政部特 許、 字 裏行間 、未嘗 無發鈔 集中之 I 四年以 來 、屮央 銀行鈔 票 ，各分 
行處一 律兌現 、•小 限地域 、故能 到處流 通、 宣示統 一幣制 之先聲 、發 行數 額亦突 飛猛 
晉 、由 一  P 萬 增至六 千 萬以九 然如此 卽足以 沾沾 自喜乎 。試 取上海 各銀行 發鈔統 
計而 比較之 、則中 央鈔票 約佔總 額百 分之三 十 、其距 統一 發行猶 屬遙氣 (參 看附 
錄各 銀行 發鈔比 較 圖表) 原 來發鈔 銀行固 無論矣 、他 如各 省殻立 之民生 銀行發 
行省庫 券、 (名爲 庫券實 卽 鈔票) 政令所 及之淅 江地 方銀行 、及 四省農 民銀行 、均 
准其發 行鈔票 、由 此種種 新事實 言與統 一發行 、正背 道而馳 矣、 將何以 解中 央銀行 
之發行 特權脱 

第二準 備集中 

中央銀 行搆成 之第 二種要 素爲保 持他銀 行存款 、造 成準備 之集中 、故 謂之銀 
行 的銀仏 惟 所謂準 備云者 、乃指 存款準 備而言 、舆發 鈔準備 爲兩氡 各商業 銀行之 
存 款準備 、以 一 部 分存庫 、其 餘以 相當之 比例存 儲於中 央銀行 、旣 可以隨 時提用 、又 


可作爲 交換差 額之劃 賬基釔 在 各國間 其所以 造成此 種形勢 或由 於歷史 演 
成事實 、或 由於 法律規 定 。良以 現 金準備 之集中 、方 可以控 制市場 、運 用金 融政策 、因 
時制宜 、若不 此之！ i 則未見 其可也 考 之我國 、中 央銀 行成立 未  <  事實 與法 律兩無 
依據 、是則 論銀行 制度者 、所宜 加以 注意也 。(我 國銀錢 業間雖 有本埠 同業 存放一 
項、 但爲 各家之 平等對 待關係 、與 準備集 中一語 、若 風馬牛 之不 相及。 且 遇金融 鬆緩、 
各 家多向 外存放 、一 遇緊 t 則均爭 先召回 、與 準備集 中所以 應 市場之 緩急者 、真有 
毫 釐千里 之差也 ) 

第三代 理國庫 

按 所謂代 理 國府庫 、卽代 政府經 理一切 收支事 務之說 各國中 央銀行 不 論其 
餃立爲 國資或 公司性 I 莫不代 理阈來 良以 國家 之收支 事 務極繁 、由 中央 銀行司 
國庫出 I 所以 收事權 統一 之效。 且 財政舆 金融尤 應短 期調濟 、由 中央銀 行經亂 則 
可以 調劑盈 虛、 斟酌 緩氣使 金融市 場不致 受劇烈 之變化 也吾國 H4 央銀 行旣以 國 
資般 I 條 例第三 條所載 、經 理國 庫亦爲 國民政 府所授 與特權 之一 。創 辦伊始 、卽於 
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上海總 行 殼立國 庫總庫 、幷 於分支 行所在 地殼立 分庫、 國 家收支 均 可由總 分庫調 
t 事 權統一 。更於 一一十 三年元 日成立 國庫 局、 專掌 國庫、 將各 機關坐 撥各款 、統 歸國 
庫會 計範圍 、一 掃向 日分理 之局、 誡爲改 革上一 大進步 。益 有進氣 不 惟國庫 出納事 
務卽 重要國 税亦由 中央銀 行存儲  ◊據 民國二 十年四 月二十 三 日大公 報登載 宋總 
裁子文 之談話 、謂關 鹽兩税 昔之存 於洋® 銀行者 、今 已收回 中央銀 行存說 夫關鹽 
兩税爲 數至氣 委 諸洋商 、不啻 授人以 柄、 收回 目的、 所以挽 回 利亂殻 計高明 、至堞 稱 

礙 I 

第 四規定 利率 之標準 

各國 中央銀 行貼現 率爲其 他利率 之標取 換言之 、各銀 行之存 放利率 及市場 
貼現率 、皆 依傍 中央銀 行貼現 率之高 下 而移亂 如是、 中央銀 行乃得 以此爲 控制市 
場 之工具 。詳考 此種形 勢 之造成 、則 由於中 央銀行 之烕信 及 控制能 力而也 (參看 
第六 章中央 銀行之 政策) 吾國 中央銀 行條例 第七條 第一項 內規定 『得 爲國庫 
證券 及商業 確實票 據之買 賣貼現 、或 重貼現 。』 然以 我國票 據之不 發達 、貼 現一項 


在商業 銀行之 資產中 ’ 旣已微 乎其鼠 更何能 談及重 见 現乎。 故吾國 中央銀 行無從 
以貼 現率控 制市場 、亦從 未如歐 西中央 銀行宣 佈其貼 現率也 此乃 商業習 慣使然 、 
爲 金融組 織之整 個問既 

第 五爲恐 惶時代 之最後 救濟者 

所謂 最後之 救濟者 、乃當 時勢緊 廹之際 、中 央銀行 猶能以 貼 現或押 款方法 、救 
濟市 面、 此純 出於實 力問題 。其 根本造 成之原 因、 已論 之如亂 其表顯 於中央 銀行之 
資產負 債表者 、爲 資本 額公積 金及存 款等氣 今就二 十一年 度吾國 二十九 家銀行 
統計、 中 央銀行 之資本 額僅佔 總數百 分之二 一  •七六 、居於 中國銀 行之先 以公積 
金而 論、 則起 過中國 、佔 百分 之一四 •二人 以 存款而 論、 約佔百 分之八 •五四 、則遠 
遜於中 國銀行 、而居 於交通 銀行之 次。 合資產 而論、 約佔百 分之九 •  o 么由 是觀之 、 
中央 銀行資 力不逮 、雖 欲作 最後之 救濟、 豈可得 I  ( 以上統 計係單 就各華 商銀行 
而論 、若 將洋商 銀行包 括在內 、則 其百 分率當 益微先 ) 

第六 主持 一國淸 算制度 
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各國 淸算已 成制度 、其 最後差 額由中 央銀行 、轉 賬無 須解現 、自不 成問 題。 然吾 
國 各地金 I 均 異其趣 、兩 地資金 之移轉 、發生 國內匯 兌問題 、一 國之內 、儼 如國際 T0 
不敢 奢望全 H 成制 I 單就上 海而論 、銀錢 業之收 解淸算 已成三 種圃體 、極 盡其複 
雜之能 事。 錢業早 有軋公 單之設 、以 拆借方 法彼此 軋平。 外灘銀 行間、 用大釗 條通匯 
劃、 以 寄庫或 出倉方 法軋平 。近 年各華 商銀行 由聯合 準備委 員會成 立票據 交換所 、 
採取科 學方法 、由 各行存 入相當 存額於 準備會 、成 集中形 式 、而 每日交 換差 額卽由 
準備 會轉賬 。就 實際言 、準 備會 不司出 I 復以七 三比冽 轉 存中免 質言之 、中 交兩行 
已 有保持 各銀行 存款之 傾向免 

上海之 淸算旣 演成三 種團體 、團 體以 外之 收解、 益形複 I 將來 如何統 率而綜 
合之、 或謂有 待於中 央銀行 。然就 目前而 論、 中央銀 行僅爲 外灘上 通大割 條之一 家 
銀行耳 、未嘗 總匯劃 、亦 未加 入票據 交換所 、自無 從主持 一切也 。(參 看附錄 ( 一  ) 上 
海淸算 之研究 。) . 

吾人就 六種職 責而論 、吾國 中央銀 行當以 經理 國庫及 關鹽兩 税之收 回存儲 、 


爲創辦 中央 銀行所 得最大 之成績 。其 餘數 項皆在 期望未 達之舛 而 根本問 題仍在 
實九吾 人於 第一第 二兩章 中 已推求 中央銀 行之造 成不由 於歷史 之演進 、則 出於 
規模 之殽計 。夫 一國 之中央 銀行所 繫於金 融者至 重且要 、吾 國當前 之中央 銀行制 
度問題 、將俟 其自然 演進耶 、抑 應照 聯合集 $ 法殼 計以 造成 之耶。 自然演 進須費 
長久 之歷史 、而 結果 未必果 如所肌 預 爲設計 、則 現代 之成 規可仿 、此 不待辯 而自明 
也不佞 爰按吾 國金融 現狀、 律之以 原則 及成氣 草擬 理想 上之中 央銀行 、作以 下之 
建議 • 

人一) 中央 銀行之 資本極 應擴充 

中央 銀行 爲金融 界 之領袖 、其資 本理應 超過其 他銀行 。縱或 餃立 之始、 資本未 
能充裕 、然 考各國 法律親 定、 每年盈 餘 盡數撥 歸公積 金及增 加資本 、至 某限度 爲 t 
今吾 國中央 銀行資 本二千 萬由國 庫撥足 、歷 年純利 、除 一部分 撥歸公 積金外 、其餘 
大部撥 歸國庫 、資 本幷 未增加 。雖 條例 第六條 i 有召 集商 股一語 、然迄 未實行 。以 
資本而 論、 在金融 界未能 超越其 他銀行 、故 吾人參 考近代 成栽、 思有以 造成之 
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計割中 央銀行 資本擴 充至六 千萬一 I 

(甲) 原有 國資二 千萬元 及公積 金等一 千萬元 、定爲 M 資三干 萬元  ' 

(乙) 由 各銀行 及錢業 準備庫 認股二 千萬元 視 爲會“ si 認股數 額、 按照各 行資 
本額分 I 

(丙) 向民 衆公開 招募一 千萬元 。如 一時 招募不 齊、 先 由銀行 界墊足 、俟 後向民 
衆售出 。 

(二) 各銀 行及錢 業須以 存 款準備 (Deposit Reserve) 之 一部存 儲於中 央銀行 

中央銀 行保持 各銀 行存款 準備爲 銀行的 銀行、 旣如以 前各章 所 也 今吾 國旣 
無習慣 、又 未法定 、無所 謂銀行 的銀行 、故 非設 法造 成不可 。 

計劃先 由中央 銀行舆 銀行會 議協商 、按其 存款百 分之幾 、存 於中 央銀行 。如 
協商 結果不 能簽同 、則由 法律制 定、 各銀行 須按存 款種類 分別其 應存人 之比例 。如 
(甲) 定期存 款按百 分之 三存入 、(乙 ) 活期存 款按百 分之七 。如此 、卽 所以造 成存款 
準 備集队 


01;) 各會員 銀行得 直接以 短 期本票 向中央 銀行用 貼現方 式借款 
中央銀 行平素 旣保持 各銀行 存款準 1 造成 金融集 中之勢 、遇 有需要 、允 宜放 
出救濟 。各 銀行權 利義務 適成對 待翮仏 各國所 用方法 、多以 票據向 中央銀 行貼現 。 
但我 國情形 、票 據旣不 發達 、各 銀行資 金多用 於放款 及證券 方面 、遇 有急需 、何 能採 
用 重貼現 、故 不得不 斟 酌情形 、另 用其 他方式 。 

計劃會 員 銀行将 自開短 期本票 (Bailies  I  proioly  Note) 向 中央銀 

行貼現 。惟 防止各 會：貝 銀行 妄用貼 現起見 、應 加四 種限制 。 

(甲) 各 行貼現 總額不 得超 過其向 中央銀 行已緻 贅本額 二分之 f 
(乙) 須附 帶證券 及他項 擔保品 • 

(丙) 期限以 半月或 一 月爲限 。 

(丁) 中 央銀行 內定各 行貼現 最高額 ♦偷有 某行所 借過多 時、 得隨時 榆查； 業 
務情形 • 

(四) 中 央銀行 總分行 所在地 應主持 當地谓 算 幷爲差 額轉賬 
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各 國中央 銀行如 何主持 一國淸 算如何 解決國 內匯兌 問題已 如本書 第八第 
九兩 章所述 。吾國 金融情 形複紙 不敢 奢望全 國淸算 成制度 。伹應 由各當 地着手 。因 
中 央銀行 爲銀行 的銀行 、理應 司轉賬 之責也 

計 劃先由 中央銀 行總分 行就當 地情形 、主 持淸 良使 各銀行 收解差 額得以 
轉賬方 式了亂 單就上 海言之 、中 央銀 行應取 三種步 1 

(甲) 中央 銀行應 加人華 商銀行 之票據 交換所 (英格 蘭銀行 亦爲偷 敦淸算 
所 會員之 一 ) 保持 各銀行 之存款 、於 每日交 換後、 根據 應收應 付轉賬 。 

(乙) 同 時中央 銀行在 外灘方 面應爲 總匯齓 
(丙) 裏灘各 銀行及 錢業向 外灘之 收解、 應 由中央 銀行代 爲收 I 
(丁) 中央銀 行應建 造 一廣大 之金庫 、以便 容納各 銀行之 現金進 倉寄庫 。寄庫 
現金不 妨取公 開性質 、猶 若公庫 。以 後各 銀行之 收解、 勿須 彼此間 單獨寄 庫或出 倉、 
而由中 央銀行 庫中轉 移其現 金所有 I 
(五) 對政 府墊借 應加以 相當 限制 


按財政 與金融 只能短 期調濟 。不 應作長 期墊借 、第 四第五 兩章貢 詳加討 論 •各 
國立法 均於期 限及數 額加以 限 i 吾人 旣欲銀 行家參 與合作 、將中 央銀行 造成爲 
銀行 的銀行 、則 不得不 限制政 府墊借 、以 截斷 財政紊 亂金融 之根源 。  , 

計 ^1 

(甲) 政府 向中央 銀行抵 押借款 、平 時不 得超過 其已檄 資本額 、期 限以 四個月 
至六個 月爲度 。 

(乙) 遇有繁 迫情形 經理事 會大多 數通過 、得爲 限度外 之墊借 、但 亦不 得超過 
其已檄 資 本及各 税款戶 存款二 者之和 、期 限以 三侗 月爲度 。以 上兩 種限制 適用於 
直接墊 借而見 如 政府向 金融 市場出 售債票 及國庫 票據氣 s 例外 。蓋債 票及國 
庫票 據雖亦 爲政府 負債性 氣 (ooverment  obligations) 其所 影響者 乃金融 市場 
全體 、而 不單獨 影響中 央銀 行一家 之資金 。 

(六) 中 央銀行 鈔票應 爲無限 法償幣 幷對於 其他銀 行發鈔 應加以 限制 

各國發 鈔制度 、漸 由漫 散而集 中於中 央銀行 、幷 定中 央銀行 鈔票爲 法償氣 吾 
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國發 鈔制度 、仍 爲摱 散狀能 I 鈔票 種額複 I 難 於識辯 、其弊 一。 鈔票限 於地域 、同 爲某 
家發行 、然 攜帶 異地亦 須貼水 、其 弊一  I 各行 發行易 起競爭 、用 種種方 法推銷 。平 素造 
成不必 要之貨 幣膨脹 、一 遇市 面緊張 、反無 力發行 、與 申縮之 原則相 t 其弊 5 因推 
銷發 鈔結果 、發鈔 現金不 盡存庫 、多 以之存 放同業 。其循 環作用 、致 使全體 準備不 足 
六成。 且承 平存放 、而緊 急收回 、亦 易促市 面無味 之緊張 、其 弊四。 以 吾國支 票 制度之 
不發達 、故發 鈔問題 、尤 爲切要 。雖不 主 張採激 烈手段 、立 卽停 止各銀 行發鈔 、但 應自 
今日紙 加以相 當限氣 
計塞 

(甲) 規定 中央銀 行鈔票 爲無限 法償紙 

(乙) 政府 明令以 後不得 再有任 何新銀 行發行 鈔票或 流通券 、已停 止者不 得 

再一 i 

(丙) 發鈔 銀行對 於本行 異區鈔 票在百 元限度 以內、 應與以 平價_ 換 本區鈔 
票、 不 得有貼 水等氟 


(丁) 除中 央銀行 外其餘 各發鈔 銀行 發行額 應加以 限制不 得 超過前 三年發 
行平 均額。 

以 上各節 、係 就犖犖 大者妄 肆論亂 其他改 革、 自當 相因而 生、 謂 爲本書 研究之 
結晶可 、謂 書生之 見亦無 不可也 難 之者曰 、吾國 多少年 來之傳 統習慣 、重在 人事聯 
絡、 而不 問制 度如何 、若 此之不 悟、 而妄 談制度 、是 誠迂 闊之見 、必 遭擯免 余 應之曰 、人 
事變 化莫測 、制 度吃然 常存、 此 正規也 非如此 、恐 終不能 成制度 、其如 金融問 題之難 
望 解決何 。況理 想爲事 實之母 、至 誡可以 感人 又烏 知其不 引起 國人同 情、 收 效在若 
干年以 後 I 

是以書 生秉篆 未嘗 有一字 之偏私 、以自 欺欺九 甘 末爾之 中央準 備銀行 計劃 
如何 、雖莫 得而聞 (註一 ) 然 忖其意 I 或竟與 不佞所 見相么 亦 未可亂 要之、 吾國之 
中 央銀行 發達不 爲不速 、然 僅爲國 家銀行 、尙米 成爲 銀行的 銀行、 殊可惜 也 

默察上 海金融 界近幾 年來常 發生重 要變化 。此穐 燮 化顯露 於表面 、而 影響於 
實 I 慨自二 一八以 還、 上 海銀錢 業、 各 因時勢 之需要 、而 有聯 合準備 之紐織 、(驻 E 
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$ 

此種 發展狀 I 隨時耐 人尋味 。事 與時氣 願與 讀者共 同注視 其前途 之進展 I 

(註一 ) 中央 準備銀 行一詞 、見 甘末爾 f 會中 國逐渐 採行金 本位計 畫書第 七十五 I 惟中 央準備 
銀 W5 劃 成爲另 一部分 、迄 未發 表。 

(註一  1) 上 海銀行 業聯合 準備委 員會及 上海錢 業準備 康規程 詳見附 錄四及 
(附 註) 以上脫 稿後至 最末校 時有數 種變化 、其 一爲二 十三 年中央 銀行之 資產負 債表 資本 增至一 
萬 I 而 中國銀 行自二 十四年 起增加 國資二 千萬 、成 爲四千 萬。 然 此種增 加爲賬 簿上數 字轉撥 而已 於實 
質無大 影響也 。參 照附 錄中央 銀行二 十三年 資產 負債炭 。 


附錄 I  上 海淸算 之硏究 

著 者曾於 本書第 八章論 中央銀 行與淸 算制度 、閛 明歐西 各國 中央銀 行如何 
主持一 國淸良 如英 國全國 淸算集 中於偷 敦總行 、而 各大銀 行淸算 差額由 英格阑 
銀 行轉賬 釗撥。 歐洲大 陸中央 銀行之 轉賬法 、形 式旣異 、範 圍尤亂 美 國則於 聯合準 
備銀 行之上 、復 造成淸 結專款 、由聯 合準備 總部之 淸結專 員辦賬 淸結。 總觀 各國制 
度 、雖形 式不同 、其 所以 便利. 一 國資金 之移動 、以 轉賬代 解現 者則一 。今 吾人 進而考 
核吾國 之現狀 爲如何 、全國 淸算固 無論矣 、上海 號稱金 融中心 、又爲 各銀行 總行所 
在地、 其複雜 漫散 、已 令人迷 離莫辨 、可 異也 • 

上海金 融業可 分爲三 大類別 、(1) 華 商銀行 (2) 外灘洋 商銀行 (3) 錢莊 •上 
海 所用之 貨幣分 劃頭與 匯割銀 元兩種 。劃 頭當 日收現 、匯 割則隔 日始 能收乳 外灘 
銀行 、專用 釗既 錢莊專 用匯劃 、裏 灘之華 商銀行 則兩種 丼用之 •於是 淸算亦 成三種 
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團體、 益難以 簡便方 法了結 、今 依次 說明之 。 

( 一 ) 各外灘 銀行之 通劃頭 與寄庫 

外灘銀 行卽指 沿黃浦 灘所散 立之銀 行而言 、外灘 (除少 數 華商銀 行外) 爲洋 
商銀行 所在地 、就 倫敦之 Lombard  8t. 及 紐約之 Wall  St. 也外灘 所用之 貨幣爲 
「劃 頭銀元 」 係當日 收現者 。惟 各銀行 間之收 解抵消 方法、 俗 稱亦以 匯劃 名之 、蓋此 
處匯 劃係淸 算之謂 、與 錢莊之 匯 劃銀元 有別。 外 灘銀行 之通劃 頭者計 有匯氣 麥加 
利 、花旗 、運通 、正金 、東苁 大英 、穴通 、有利 、和氰 華比、 三井、 三氣 台灣、 德華 、住友 、朝齔 安達、 
華氣 中法、 等銀行 。此一  一十一 家之洋 商銀行 、成立 洋商銀 行公會 (Foreign  Bankers、 
Associadg)。 華商銀 行 加入者 前有 屮央、 屮國、 交通 、通 商、 四家。 錢業聯 合準備 庫與四 
行 準備庫 、後以 團體 名義加 入匯凱 在昔 銀兩未 廢時代 、匯 劃分銀 洋兩種 、更 爲煩紙 
總其 事者爲 總匯凱 其時 銀匯劃 歸匯豐 〈洋 匯劃 歸中國 銀私 (自二 十年一 月一日 
始) 今 銀兩旣 廢、 只 有 銀元匯 劃一氮 外灘各 銀行間 之匯劃 、幷 無所謂 集中 之淸算 
所 (clearing  House)) 貫係 一種不 成制度 之 土法。 今以 中央 銀行對 匯豐爲 例說明 


之❿如 中央銀 行收到 若干支 票本票 等應询 匯豐鏹 行去此 於是 遣老 司務持 往交匯 
豐銀行 、當 時幷不 收現、 只 待晚 間軋賬 。各 票皆羞 有中央 銀行親 收字？ i 非任 何人所 
能收現 、只 能匯劃 、故老 司務持 此千萬 元之支 票而 i 危 ^一! 時匯豐 到若干 
支 票本票 等應向 中央銀 行收纵 亦依同 樣方法 送往中 央銀仏 

兩銀 行間彼 此之收 解關氣 其數 額難 於盡同 、兩 兩相 消之後 、必仍 有差亂 如中 
•央 送交匯 豐之票 據等等 應收總 額爲一 千萬元 、匯 豐向 中央應 收之 款爲五 百萬元 、 
抵消冲 賬之後 、匯豐 尙欠五 百萬應 解中央 、此時 由中央 差人向 匯豐取 r 大劃良 』 
其條上 所示你 

祈 tl 

、中央 五百萬 
中國  匯豐 銀行 

年月日 
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中央 鋇行勘  B 

外 灘二十 幾 家銀行 、彼 此間 皆發生 同樣之 應收應 解關係 。甲 行 應解乙 行時皆 
用 大劃條 、請 中國銀 行劃撥 、故 中國銀 行乃爲 總匯劃 。然 則中國 銀行一 J 保持 各行現 
款以轉 賬方法 、淸結 外灘上 之一切 收解 m 曰是乂 不然 、各 行實未 嘗以 現款 交中國 
銀行 、其 方法尙 別有也 各銀行 於傍晚 總計其 本 行應收 入與應 解出兩 1 包 括票據 
及鈔票 I 其 結果不 爲有氣 卽爲缺 欠各 自不齓 於是 缺家向 各家 銀行電 軋 如匯豐 
總計缺 欠五瓦 萬 、而 花旗富 餘 五百萬 、經 匯豐電 訊結果 、花旗 願將五 百萬寄 匯豐庫 
房、 無須搬 運現洋 、於是 一 方面由 匯豐開 一 寄庫單 、用 英文 寫明存 花旗 洋五百 萬一瓜 
翌日 歸還、 交給花 旗銀行 。• lj 他方 面匯豐 將此寄 庫 之五百 萬加 入於橫 賬 九 •視 爲封 
花旗應 收項目 。匯 豐與 花旗直 接交 涉之後 、現洋 無須搬 I 亦 無須經 中國銀 行之毛 
因寄 庫辦法 、多 家與缺 家之差 額乃得 軋平良 各銀 行於 每晚結 束各項 劃條之 後、 向 
中國 銀行開 一淸單 名爲 r 橫賬。 』 今以 中 央銀行 橫賬舉 隅如左 。 

還庫  還庫 

收尊票  •  1  收敝票 


各莊 

匯豐 

麥加利 

花旗 

交通 

運通 

正金 

5 

大英 
大通 
有利 
荷 _ 

華比 
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各莊 

匯豐 

麥加利 

花旗 

交通 

運 a 

正金 

東方 

大英 

大通 

有利 

§ 

華比 


三井 

三菱 

台湾 

通商 

德華 

住友 

朝鮮 

安達 

華羲 

中法 

四行 準備庫 
錢業 準備庫 


三井 
三菱 
台海 
通商 
德華 
住友 
朝儀 | 

安達 

華義 

中法 

四行 準備庫 
錢 業準備 庫 


中國  中央抄 

月  日 

上 單爲中 央對中 國抄出 之橫賬 。上 方爲中 央應向 中國收 進項目 、下方 爲中央 
應解 舆中國 I 兩項軋 賬之後 、未 能盡 行消抵 、而仍 留 有餘尾 。蓋寄 庫辦法 、以 千元以 
上之大 數爲限 、小 數目 不計也 。但此 種餘尾 亦幷不 付現、 只 暫 記下以 待明日 軋賬時 、 
再 行加入 。是 外灘 各銀行 間之收 解固未 能如英 美制度 之當 日可以 淸結也 。且 其寄 
庫辦法 、往 往由一 行向數 行電商 、如 對方不 允寄庫 、卽 須出 倉解現 。縱 今日寄 庫亦爲 
暫 寄性鼠 明日未 必寄庫 、往 往仍不 能免解 現之既 又 外灘各 銀行對 裏灘銀 行及錢 
莊不 通匯釗 、遇有 收解事 項、 只 得用 間接形 式 、其 手績更 煩。 

( 二 ) 華商 銀行票 據交換 所之成 立 

外 灘銀行 之匯割 已如上 I 所謂裏 灘銀行 乃指不 在黃 浦灘之 各華商 銀行而 
言 、華商 銀行 初無淸 算中心 、不 惟對 外灘洋 商銀行 之收解 、轉 託某 外灘銀 行匯割 、對 
錢 莊之收 解、 亦轉 由其有 往來之 錢莊代 爲匯齓 卽 同爲裏 灘銀行 、遇 有票款 之收解 、 
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亦轉 託錢莊 至錢業 匯割總 會淸算 •値 銀行家 憾之、 殼立 票據交 換所之 倡龜 由來 I 
夂 民卜一 半二月 、票 據交 換所 籌備委 員會草 擬章程 三十 二紙嗣 後民士  一 民卜四 、 
民十 五前 後共 有四 次集藏 然均不 果行 。不 意去年 (二卜 一 平 ) 一 二八以 後 、因情 
勢 之嚴重 、滬 上華 商銀行 有聯合 準備委 員會 之氣 m 該會 決議籌 辦票據 交換所 、竟 
於二 十二年 一月 十日開 1 其時 銀兩未 廢、 上 海貨幣 共有劃 頭銀汴 及匯 劃銀洋 四 
種貨紙 開 幕之故 先辦 劃頭洋 元二 月 一日繼 瓣匯割 s： 元二 月卜六 日辦劃 頭銀兩 、 
三 月一 日辦匯 劃銀 兩。 然自四 月間 廢兩改 元以後 、票 據交換 M 餘銀 元與匯 劃銀元 
兩種矣 。該 所設立 地點 爲香港 路四號 銀 行公會 樓下 、經理 爲朱博 泉 t 初定营 稈：一 : 
十七條 、嗣 於九 月二十 六日 修正章 程五十 條。 最初 加入鈒 行爲』 r 二家 、及 分支行 
五 十七家 、嗣 後加入 者有中 匯等銀 行、 共三 十九家 、名單 如下。 (1) 中阈 (2) 交通 
(3) 淅 江興業 (4) 淅 江實業 (5) 上海 (6) 四明儲 蓄會 (7) 鹽業 (.8) 中竽 (9) 
四明 (S) 金城 ( 1 ) 新華 S) 東萊 Q) 大陸 (S) 永亨 (S) 屮 國實業 9) 通商 
(3) 中南 (3) 華橋 ( Q ) 江蘇 ( ) 國華 ( 2 ) 中 國墾業 ( Q ) 廣朿 (奴) 東亞 ( 5 ) 中 


國農 H( 2g ) 中興 ( 27 ) 香港 國民 ( 2g ) 通和 ( 20 ) 女 子商業 ( 30 中國 國貨£) 明 
華 ( Q ) 聚興誠 (S 中華 ( 2 ) 中匯 ( 3 中國勧 工 (私) 中 國企業 (部) 恆利 (部) 
綢業 (邠) 江貺自 十月一 日起擴 充交 換範圍 、分 支行亦 有增散 、分支 行加入 交換者 
有六十 八家、 由各行 自行代 理、 交 換銀行 得受信 託公 司及錢 莊之委 託爲代 理交槪 
均詳 於修改 章程中 。交換 時間原 爲第一 次上午 十一時 、第 二次下 午三時 二十分 、今 
玫爲第 一 次下午 一時起 、第 二次三 時半起 、而星 期六第 二次交 換則只 限於匯 釗票 
齓 

交 換手續 及場中 H 作按餐 程规 定各 銀行應 派交換 員四人 每 次至少 須有 
二 人到亀 所謂交 換員者 (分 爲計 算員 舆傳送 員兩種 。在 未到交 換所以 前 、先 將本行 
應 收票齋 按付 款行及 票據貨 幣種類 分 別淸理 、其 準備 H 作分 爲三？ i 

(A} 將向某 家銀行 應收之 票據分 爲一束 、連 同塡 好之提 出票據 通知單 、以備 
到會向 某 行交換 R 提出 下圖通 知單之 上方爲 複寫之 收歉備 對方蓋 章交換 I 
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(B  ) 將向 各家應 收數額 逐筆登 記於交 换差額 i 表 之貸方 結得此 次本行 
應收總 額、 以備應 本行應 付各項 總額 相比較 、其表 格如左 。 


翔葙褓 雜 羋 櫥 》 


—I— 
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(C) 將 此次應 收總額 結出後 入 第一報 吿單上 、以 備到會 後卽呈 交台上 
之總 結算員 、其表 式如左 。 

濉丨  珀雎樾 


+ . 渖 画  哳  ^  m 


1 

1 

1 

1 

‘滅 

箱 

雉 

嬅 

i 

■+ 

i 

m 

~r 

i 

截 

^.$$000,  邙 逋  •浴寐 舾 


交換 所中佈 置與各 RH 作交 換所內 如大講 免台 上中爲 總經理 座、 兩旁爲 
總 結算員 、右 司銀元 左两 匯割 銀元 台下兩 行聯桌 爲各行 針算員 座位、 其間 長棍數 
行爲 各傳送 員座位 、其佈 置如仏 


傳 

38 
送 

39 
員 


計 

30 

算 

37 

n 


26  18 

谷 

27  10 

28 計 20 

29  21 
算 

30  22 
員 

31  2?> 


32 席 24 


33  25 


傳 

34 
送 

35 
Fi 


17  1 

各 

16  2 

計 

15  3 

14 算 4 

12 員 5 

11  6 

席 

10  7 


理 經 


員 算結總 


員 算結總 


交換 開始前 、凡 交換眞 到會 將第一 報吿單 交與總 結算良 按號 歸其一 定坐位 。 
各傳送 員亦靜 待交氣 時間. 一到、 由 經理按 鈴爲號 、是 爲交 換開始 、傳 送員將 攜來之 
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s' 

»» 

i 

$ 

锢 

. 

殲命薬 

雜睜 n 

S: 

40： 

-H 

一 

, 

A 

諸, 

s 

B 

4 

is： 

lit 

± 

t 

m 

n 

■f 
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-f 

锢 

i 

t 

樾 

雜 

■MW 

票據 分別向 他行計 算員座 前交換 計算 員收 到票據 榆點與 提出票 據通知 單所載 
無誤、 卽 簽定收 據、 (見 前) 蓋 章於九 還諸 原來提 交之銀 行計算 I 而一面 將此換 
進之票 1 逐筆記 載於交 換差額 計算表 之借方 、(表 格 見前) 結成 此次應 付總額 。 
貸方 之應收 總額旣 早在本 行結出 、此時 與總應 收額相 較、 則 差額之 爲應收 或應付 
立見依 此爲根 據製成 第二報 吿單 、其格 式如左 。 

书 # ta 画  岳加  m 


K 涵  0P 


.  以上所 述乃第 一 次各 行所派 之傳送 員及計 算員 之工恨 而台 上尙有 總結算 
員其 H 作有 足述氣 總結算 員於收 到各行 交換員 呈交之 第一報 吿單時 、卽 據之逐 
筆記 載於甲 種交換 差額總 結算表 之貸見 幷結 出總此 俟各 交換員 交來第 二報吿 
單時 、亦 逐筆載 於表之 苁結出 總數如 兩方相 I 卽證爲 無榖而 此次交 換完畢 。蓋 
此 行向被 行應乳 卽爲彼 行應付 、兩 相對待 、總 計兩方 固不能 有毫釐 之差也 表格如 

o 


中央 銀行論  一六 

至於下 午：： ：時 半之第 二次交 換、 其手 續與第 一次同 。惟 復將 兩次合 計 結出當 

日交換 之總氣 決定當 日各行 之應付 、或 應收 之浄額 、各 行計 算員 依爲根 篆塡寫 

『轉 賬聲 請書』 交總 結算 I 該單爲 複寫單 亂其 一 爲轉 賬聲請 其一爲 證明！ i 

更分 應付應 收兩種 、其格 式如左 。 

_  薬喵濉  雜 

泠漭琳 雜瀟袞 裀 I # 


§ 藤  并宗  te 鑌卹 


J： 涅黯涔 殲！ Ilf 霹涔薄 汸麻糸 Mi 涔酹寐 耗# 

: t 崎鲥麒 殲涵 黎缅春 療卸笄 烨 
L 瑭载命 儒 iiUM 崦  $ 

觭瞄  m  0  蜂 毕  任塞  趙 
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第二次 交換終 了在總 結算員 方 面尙須 塡造乙 種交換 差額總 結算表 其格式 


裕漭嫵 笤鶸 雒犍 » 


CN 趣 


濉 ：：：涔褂 漭翔漭 諶 骓 


» ¥ #娲绪 ¥ 萍撇雜親#||翁 ¥ 疼版置盡# ^ 殲 


親 诗辦 缴 


總結算 員收到 各行轉 帳聲請 書幷證 明書後 、核 對無誤 、卽 根據轉 I 如 差額爲 
應收 則作爲 存入款 I 差額 應付則 作爲支 出款項 、同 時簽定 轉帳證 明書送 還該行 
存杳一 實際上 轉帳聲 請書在 會中覜 爲 轉帳傳 票 、而證 明書送 回該行 、視爲 記帳傳 票 

o 

也 

以 上所述 爲華商 銀行三 十五家 彼此票 據交換 之情形 、其 應收 或應付 之差額 
由聯合 準備委 員會轉 i 如 此每次 不過 卜數分 鐘之久 、卽 了却三 十 五家之 當日收 
解關氣 斯固合 乎近代 之科學 方法也 將來代 理交換 擴乞交 换當 益發基 
吾人 於陳述 交換所 大體工 作之餘 、尙 有疑 難細節 、應 加補述 I 
送 銀簿三 聯 I 聯合準 備委員 會雖爲 各銀行 立往來 存款帳 、而 實際該 款幷不 
自存 、轉以 七 與三之 比存放 中國交 通兩行 。中國 交通兩 行對聯 會付以 利息、 而會中 
對 各行存 款亦付 同等利 I 各 交換銀 行向聯 會交入 存款時 、係以 現 款直接 向中交 
兩行 任一家 存入 。其送 銀簿爲 三聯取 第三 聯由中 國或交 通存留 、成爲 記糧票 、第 
二聯 送交聯 t 視爲款 項存 入之記 帳傳票 、第一 聯連同 送銀簿 發還原 解款行 。其便 
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利處 、在 聯會 無須出 I 而解款 行可隨 意向中 交一家 解氣 其存放 關係仍 由聯 會調 
峰二聯 單送銀 簿之格 式如免 


會公業 同業行 銀海上 
會 員委備 準合聯 

證款割 


靳 劃付 


銀圓 


號數 


II 第 

<受 款人以 交 換鋲行 爲限 > 


號 


H 銀 111 聯 合準備 mu; 會台照 
中 華民國  年 


割 款證及 撥款氧 如 遇有退 票事項 、則付 款行， [lj 原提出 交换行 、遣人 持票前 ^ 
由 原提出 行開具 割款證 、交 與退票 銀行 、持向 聯 會轉帳 。但 此種割 款證乃 限 於交換 
銀 行間在 聯會帳 上之彼 此劃付 、偷 遇交 換銀行 、有 撥付 非交換 銀行時 、則須 調換聯 
會之『專用支氣』該支票係對中交兩行開出1蓋中交兩行保持聯會交換存款、 
此種支 票之可 靠程度 、不啻 如木票 或保付 支票也 。割款 證之格 式如汔 


至 於撥款 單性質 略似支 票、 乃交 換銀 行向非 交换銀 行撥款 時施用 、其語 氣係 
要求 中國或 交通銀 行撥付 而轉向 聯合 準備銀 行照付 、對 於交換 銀行於 當日結 ^ 
差額 應收而 款 項尙未 人帳時 、先 行撥付 、尤 爲便利 。其格 式如乞 

附錄一 上海请 算之 硏究  hi 


會公業 同業行 銀海上 
會 員委備 準合聯 


會員委 備準合 聯海上 
項款 來往行 銀換交 

單知 通進割 


播款單 狨數  |雌 第  號 
憑 單撥付 

銀圓 

此請上 海 
銀 行轉向 

^ 銀  聯合準 備養會 照付敝 行之帳 

中 華民困  年  月  日 


茲託  莊劃奉 卽期匯 劃銀圓 
至請 

I 照收上 海 聯合準 備委員 會交換 往來戶 帳並將 

^ 送銀 簿蓋章 交來人 帶回爲 荷此致 

銀 行台照  銀行啓 (策 字盖聿 > 

年月  B 


割進 及劃出 通知象 係專 對匯割 銀元之 割進割 出而色 蓋匯割 銀元原 爲錢業 
所使用 之貨幣 、無 形中成 爲 一種虛 的計帳 單位 。其 用途只 限 於當日 劃帳 、而 中交兩 
行只 有割 頭銀元 故 不得不 轉存 於錢莊 託其 釗出 劃進也 。如遇 交換銀 、行解 交匯割 
銀元 存款時 則用進 劃通知 I 注明託 某 某錢莊 劃奉幷 將送銀 簿交人 、其格 式如左 。 


會員委 備準合 聯海上 
項款 來往行 銀換交 

單知 通出劃 


茲送上 劃款證 一 紙計匯 劃銀圓 

卽 希於上 梅 聯合準 備委員 會 交換往 來戶帳 內照 數割 付並將 割付莊 
名批明 於後以 便洽 收原劃 款證請 持向該 會換取 支票爲 荷此致 

銀行啓 

¥ 月  B 


銀 行台照 


劃莊 

由代理 牧躲紙 «| 批 軋董 #1 


偷 遇交換 銀行割 付匯劃 銀元陡 則 用割出 通知笨 連同 劃款證 逕送中 國或交 
通 銀行批 明某某 錢莊劃 。蓋中 交兩行 將匯射 銀行轉 存錢莊 、遂 卽批 明請其 割出也 
其格 式如左 。 


.以 上種衝 煩 雜手績 、乃 由於 聯合準 備委員 會本身 非 實際存 款機關 、而 存款之 
保 持者乃 爲中交 兩銀行 。又 貨幣更 分爲 銀元與 劃匯銀 元兩種  ^ 者非 轉託錢 莊收. 
解不可 。不 然不至 有如許 轉折也 。 
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(三) 上 海錢業 之軋公 單與市 場拆借 

上海 錢業自 成一種 團體 、而 其匯劃 總會爲 上海最 早成立 之 淸算所 、實 爲中國 
淸 算方法 之濫氣 卽外 灘方面 之匯割 亦多脫 胎於此 。在 銀行未 成立交 換所以 氣各 
華 商銀行 之票據 亦轉託 其有往 來之錢 莊匯劃 、俗稱 謂託某 莊當氣 是以苦 日錢業 
匯 割總會 不特淸 算莊票 、卽 各銀 行之票 據亦包 括在內 。錢莊 分爲兩 I 甲種 爲匯劃 
氧乙 種分元 V 利、 肖一 四 I 世稱匯 劃莊爲 已人園 以大 M 行呼之 、而元 字號等 爲未人 
園 之小： 一:行 。所 謂已 入園 與未入 園云者 、乃 加人 匯劃範 圍與否 之分 A 未入 園者旣 
不能 直接紙 匯劃 總會 匯割 、故不 得不 轉託其 素有往 來之匯 割莊代 爲匯割 、此 亦淸 
算所 會員代 理非會 R 交 換票據 之類也 實際上 錢莊票 據之流 氣以 匯割 莊居多 、而 
元字 號次之 、至 於亨、 利、 貞 等字號 則爲世 所稀見 。 

匯割 莊有 南市北 市之分 、南 市昔 盛而 今氣故 錢業均 集中 於北市 寧波路 、天津 
路 一帶免 現時 南市愤 有徵祥 、均昌 、義昌 、致 祥四家 、北 市計 有福 康、 順康 、安康 、鼎康 、滋 
康 、聚康 、信 氣益 敗榮氣 永豐 、五豐 、寶氣 和豐 、鴻豐 "滋 I 惠農恆 鼠恆隆 、值賫 、恆巽 、同餘 、 


敦氣 衡通 、衡九 承裕 、安裕 、赓将 、志裕 、信裕 、寶 大裕、 信孚 、慶窳 志誡， 存氤 大黴 大寶 瑞昶 
生紙 寶紙 德紙 仁紙鴻 勝 、鴻祥 、益火 慶九 怡火 義生、 、氷 氳益备 腦源、 愼源 、振泰 、均泰 、福 
泰、 寅氛 jj 氣： n 潤、 同藏 春元 、元成 i 惠昌、 共六十 一 家。 

(註〕 陰歷 年後大 同行中 有八家 宣吿 淸理爲 德祐、 寶大亂 榮 I 益 I 信康、 永 A 寅泰 、益 mf 

錢莊票 據所表 示之單 位爲匯 劃銀元 匯 劃銀元 隔日方 能收現 、常 日只能 收賬、 
凡 在錢莊 有存款 者當日 卽又存 人 。故 錢莊之 莊票支 票等展 轉經商 號銀行 而仍入 
於 錢業同 行之手 、由 匯劃 莊至總 會匯劃 、蓋不 如此當 日 有諸多 不便也 然錢 業之匯 
割 總會固 與歐西 各國之 淸算所 (Tllr  clIiH#  III 日本稱 爲手形 交換！ ^我 
國 定名爲 票據交 換所) 不同。 蓋錢業 匯劃總 會 之工作 僅爲公 單之淸 理軋 對性氣 
幷非 各莊票 據聚集 交氣其 手續第 1 爲票 據之互 相送驗 及公單 之領取 、第 二始集 
各總會 軋公象 

票據 之送驗 及公單 之領取 

A 票據互 相送腧 手續今 如順康 莊收到 鴻勝莊 票據後 、其第 一步手 續爲直 
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lb 央銀行 論  tl 六 

接派 老司務 或學徒 送往鴻 勝照驗 。送票 時持有 票據回 單簿、 寫明票 據幾張 、由 鴻勝 
於收 票後蓋 『票 現對 同章』 以資證 明。 鴻勝 向順康 收時手 績亦同 。其中 送驗不 止 
一夂 隨時 收到隨 時送亂 至下 午三 時爲 4 總計 應收應 付數額 、如順 康應向 鴻勝收 
票 款八萬 六百 五十元 而鴻勝 應向顺 康收四 干五 百四十 元於是 順康打 出 公單四 

千五百 元待鴻 勝來領 (而 鴻勝則 
打 出公單 八萬 零五 百元、 蓋錢業 
規矩 五百 元以 下不 上公單 尾數 
暫且記 I 公 單之形 式 如上齓 
B 公單 之領 取各莊 於四 
時以 後均派 人分向 他家 領取公 
單 。茲 就顺 康因對 各莊之 收解關 
係、 所應 收進 及打 出之公 單列良 

(以 百元爲 單良原 來 中文碼 ：十 均已改 爲® 式。) 
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(莊 名) 
大德 
大赍 
慶成 
衡九 
惠昌 
均泰 
同潤 
鴻豊 
恆隆 
信孚 
志裕 
顧泰 
衡通 
寅泰. 
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(收 }  (莊名 )  ( 付) 

挪  怪資  5 

A 赓裕 
W  顦泰 
舫益大  5 
5  永豊 Q 
5  愼源 K 
挪  敦餘  伽 Q m 
§  鲳 源 g 
5  聚康 Q 
g  榮康扬 
益康 A 


二八 

(收)  (莊 名)  (S 
恥寶豊 Q 
6  怪典  5 
5  承裕  | 
振泰 Q 

怡大 A 
慶大 Q 

瑞昶  5 
五蜃 10 


同泰 

信康 

恆巽 

和豊 


5 

15 

05 

1 

5 

2 


以上爲 順康十 月二卜 日對於 其他各 莊打出 之公 單及 收進公 單之情 形上方 
爲收進 之公象 下方爲 應打出 之公見 兩 方旣同 爲二十 一  1: 萬二千 五百一 瓜故 收付相 


亂稱 爲軋+ 或軋轧 各 莊於收 齊公單 均自行 送往匯 割總會 、完 成第 二步手 續之軋 
公 af 

C 公單與 錢業拆 借市場 然而事 實上 任何一 家匯劃 莊其當 日票款 之收付 
斷 難相敗 應收 者多則 領進公 單亦多 、應 付者 多則打 出公單 亦多 、更 何能恰 巧軋平 
耶 。日此 則賴錢 業市場 上同業 間彼此 拆借有 以致之 。蓋 錢莊之 票據以 莊 票居多 、故 
能預知 其到期 應收應 付數額 、由錢 行先生 在市場 上早爲 拆出拆 進之佈 置。 錢業有 
早 午兩市 、早 市爲 七時半 、午市 爲卜二 時至下 午一時 。拆 進拆 出起碼 一千元 拆進莊 
付拆 出莊以 日息、 名爲拆 t 然此時 拆出拆 進亦不 過大 槪情形 、至於 銀行割 條等時 
間在二 時以後 、爲 錢莊所 預料不 及、 故 下午； 〗；時 後尙有 一小市 仍在齋 市舉行 、名爲 
小總會 。錢 莊仍 又自度 情形向 同業拆 出拆進 、以 冀乳平 。拆出 拆進時 、照理 拆出莊 拆 
應付拆 進莊以 拆票、 然 徒有拆 票之名 、事 實上 已不存 屯 如甲莊 拆舆乙 莊 兩千元 幷 
不付 乙莊以 拆票、 而僅 依票據 送驗手 續由乙 莊持回 單簿送 往甲軋 經甲莊 蓋章證 
明、 卽成 爲當日 乙莊向 甲莊應 收款額 、一倂 加入於 公單扎 公單 數額 旣包括 拆出拆 

S-  上 SUE 算 之硏究  二九 
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進項目 、而 各莊又 復能自 度其收 付情形 、預 先佈置 其拆出 或拆進 、是以 各莊 公單大 
體能自 行軋平 、所未 能軋平 者 亦不過 零星小 數乳 
匯割 總會之 軋公單 

A 匯 劃總會 之布置 吾人旣 述明各 莊票據 如何直 接送驗 、及 領取公 單手亂 
今 進而考 查匯割 總會如 何軋公 I 所謂 匯劃 總會幷 非一特 殊機關 、僅 附設 於寧波 

1 - -  | 路錢業 公會以 內。 錢行市 場後部 

- 1  有 j 高臺、 前有檷 干、 臺上置 長方 

| -  ^  形氣每 日傍晚 、市 場日間 交易之 

0  ‘  J  時 間早過 、全 場寂靜 、有五 人焉環 
， ' M 錢 f  K 會咩〆  長 桌而坐 、卽 匯劃 總會事 務員整 
I _  ^  理 對軋各 家公單 之時也 其形勢 

a  J  o 

如圖 


會錢 f  K 會咩 4 

0  軋 


B 事 務員點 算各莊 送來之 


公單各 家匯割 莊於領 齊公單 後。 自行核 對舆其 打出公 單 數額是 否相一 ^或 缺或 
多、 就 任何一 張公 單之背 面寫札 送往 總氰 然各家 公 單收集 領到之 時不藏 按各家 
當 日之收 解而定 、非 如票據 交換所 之有一 定 時刻也 各 家旣隨 齊隨送 、而總 會事務 
員亦隨 到隨點 、點 時不 用算盤 、只用 口算心 記 、喃喃 然如老 僧誦經 、羞 公單數 額旣爲 
五百元 之倍數 、則隨 點隨加 、固 不難也 。偷點 時舆其 背面所 寫之數 額不符 、當 卽着人 
送 還該軋 重 整送來 。 

C 公單 _ 出莊重 新分理 俟 各莊公 單大部 分到氣 總會卽 按某莊 公單名 
目 重新分 別整理 。順康 送會之 公單盡 係由他 家領來 。而 順康 所打出 之公單 亦盡在 
他 家手內 、今 各家旣 統將其 領到之 公單總 匯於此 則全 數畢現 、■乃 按 莊名重 分排置 
桌軋此 時順康 所領得 之公單 已分散 於各該 莊名下 、而 順康 所打出 之公單 復歸於 
一叠 、各 家所打 出之 公單已 均成一 束。 分別 重理之 H 作鸵畢 、於是 更 進一步 依序點 
過軋 封其領 進及打 出公單 數目是 否舆 所報吿 者相氣 其虛 實立見 。其已 經軋平 者 
固 無論免 至未 能軋平 者則由 總會通 知該莊 ’ 照脱 茲舉十 月二十 日之實 例如左 
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(數 字原爲 中文碼 子改 爲西尤 )  . 
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領進 公單額  莊名  打 出公單 


領進 公單額  莊名  打 出公單 
m  怡大  、 


業、 


資恆由 赍恆 交送條 此將人 派會總 
元 百五収 收餘敉 向條持 


中央 鉉行論  二： 

C 軋算繁 皇會打 割條 知照 雙方收 解據十 月二十 H 總 會乳公 、單 之實 
例共 爲四干 八百 二十三 萬六干 五 百元其 中各家 能收付 相抵不 ，店 大多) 數凡 、上方 、 

與下 方相同 者均於 下方加 一點不 重寫 數字 名爲札 ffl ra 後結果 惟仇费 敦餘志 II:- 
大德義 生四家 未能軋 平、 K 中恆資 多出五 百元應 收 I 義 生多出 五百元 應收進 而 


敦餘缺 一千 元應解 出、 志誠多 一  r 元應收 t 大德 缺一千 元應 解出 。於是 總會 開出 
匯條： J 張着 恆 K 義生兩 家均向 敦 餘收五 W 元共 爲一千 元 適合敦 餘應解 出數額 。 
另開出 割條 一張淆 志誠向 大德 收一干 元以 相抵敗 其格 式如左 。 

此時總 會旣以 最 後軋算 結果 、着多 家 ,J 缺家 收取、 總 會之工 作已畢 、至 於解現 
與瓦 爲收解 _ 方之— 照總竹 劃 條所么 如怳教 義生持 劃條， N 敦餘 收氣 及志誡 向 


‘ 此 
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大德 收款時 、敦餘 、大 德均應 解交現 i 蓋匯 劃銀元 對外雖 隔日始 能照付 、而 同業間 
則須當 日解現 。然 事實上 此時已 屆深夜 、且數 目不大 、同 業情 誼相關 、往 往爲 免除解 
現钆仍 暫用拆 借辦法 、一 千元 以上者 按照當 天行市 計 I 五百 元則不 計利息 、非彼 
此不信 也不 至堅持 解現也 

以 上所述 爲錢業 辦理匯 割之 重要手 氟此 外尙有 細節數 事應加 以敍述 、一爲 
尾數之 處置、 二爲 匯劃莊 與小同 行之收 解、 及 其他代 理匯 割手亂 

(A) 尾數之 處置吾 人於前 節曾 述及五 百元以 下者不 止公 I 如順 康與鴻 
、勝 之收 解關氣 順 康應向 鴻勝共 收 票款八 萬六百 五十元 而鴻勝 只打 與順 康八萬 
零 五百一 瓜其餘 一百五 十元暫 爲記亂 此 種尾數 將如何 處置耶 。在民 國十三 年底以 
齓原爲 當日解 現淸結 、嗣因 永豐送 銀被刼 、乃由 錢業公 會議決 、自十 四年起 各莊提 
銀 一萬兩 送交公 會作爲 基金以 資擔保 。自是 不滿五 百元氣 以蓋 章對同 手績代 替 
解現良 至十五 年底衍 豐倒閉 、尾 數合計 溢出所 存基金 有一萬 二千餘 兩之紙 乃於 
十六年 二月復 決定每 月初二 、十六 兩曰結 淸一先 今則各 莊提存 三萬元 於公兔 作 


條持誠 志由， 誠志交 送條此 


元千- •取收 德大向 


爲基金 、僅於 陰歷年 終始一 結淸耳 。且實 際上此 種數目 今日記 賬明日 卽復 加算於 
收付項 內、 無 論如何 不能滿 五百元 、縱 於年底 亦未必 解钆 而仍 轉入下 年賬札 是此 
尾數展 轉相因 、永無 結束之 1 1 

(B) 匯劃莊 與小同 行之收 解匯劃 莊與匯 割莊 之收解 兩方幷 不抵冲 、兩方 
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統 就應解 數額打 出公軋 如已人 吾所述 。至於 匯割莊 與小同 行元字 號等之 收解關 
係則不 1 先就 兩方彼 此應收 應解乳 良得一 淨數、 除解 現外亦 r 間 接用公 單割脈 
今如 十月二 十日富 源應 解順康 七千元 而順康 應解富 源二千 元 兩方抵 冲結果 、富 
源 應淨解 五千一 瓜 然富源 爲小同 行、 •小能 自行打 出公單 、於是 觀託慶 成打給 順康五 
千一瓜 是 該公單 一入順 康之毛 卽作 爲對富 源之收 解已淸 、而 入於總 會軋公 匯之範 
圍矣。 

(四) 三 _ 體間 之收解 

以上 所述上 海之淸 算已成 H 種園體 、在本 M 體範 _ 卽可照 上述辦 法解決 、然 
偷遇 三種圃 體間發 生收解 關係時 、則問 題益形 複 I 茲就 以下三 種情形 縷述 之。 

(1) 裏 灘銀行 與錢莊 間發生 收解關 I 

(2  ) 裏灘銀 行與外 灘銀行 發生收 解關^ i 

(3  ) 外灘 銀行舆 錢莊間 發生收 解關篆 

此種三 角形勢 中後兩 種之關 係可合 稱裏灘 對外灘 之收解 、今 依次 說明 fj 


裏灘 銀行對 錢莊因 票據而 發生收 解關係 時、 則大 半經匯 割莊代 爲收解 '至匯 
割總 會匯凱 今如上 海銀行 收到甲 錢莊莊 票應持 向該錢 莊收取 、然 錢莊所 用貨幣 
爲匯 劃銀元 須翌日 才可收 I 故上海 銀行往 往不待 明日收 現、 而轉付 k 其 有往來 
戶之 乙錢莊 加入往 來存款 、於是 乙錢 莊照同 業軋 公單手 續匯齓 至 如甲錢 莊收到 
銀 行票據 向銀行 收款時 、則往 往由銀 行付以 乙錢 莊割條 、甲 錢莊收 到乙錢 莊割條 
後 旣爲同 業割條 、卽可 照前述 手績領 公單免 是以銀 行非與 一 家錢莊 往來不 可。 
(此 種情形 與偷敦 非會員 銀行支 票之情 略相乳 ) 近自 銀行票 據交換 所成先 錢 
莊向 銀行應 收之票 據亦有 轉 託銀行 交換者 、但 代理交 氣仍 在努力 推行之 時期队 
雖然裏 灘銀錢 兩業之 收解爲 數猶渺 、上 海收解 之重心 仍在 外亂 蓋滬 上爲 華洋貿 
易所乾 外 灘所代 表者 爲洋商 、裏 灘所代 表者 爲華齓 故外 灘與裏 灘之收 解、 大體發 
生於出 入口貿 易支付 。今 統稱華 商銀行 與錢莊 爲裏灘 、以視 其對於 外灘之 收解爲 
如何。 

外灘 銀行收 得裏灘 票據應 由裏灘 向外灘 解現果 但實際 上幷勿 須解現 、而轉 

附诛一 上* ^算 之硏究  四一 


託有 往來存 款之一 家外灘 銀行代 解 、其代 解方 法適用 『小劃 I』 茲設 例以 明之丨 
今如 國華銀 行須， N 匯豐銀 行解五 百萬 、則轉 由國華 向其有 往來之 中央銀 行開一 
支票、 五百萬 、換得 中央小 劃條、 持之轉 付匯豐 、其格 式如免 


國華存 洋五 百萬元 
匯豐  中 央銀行 

年月日 

匯豐 與中央 均爲外 灘銀行 、彼 此通劃 條者也 、收 到中央 銀行小 割條後 、卽 作爲 
對 國華之 收解已 氮而歸 入於外 灘匯割 範圍& 如遇相 反情形 、國華 應向匯 豐收時 
亦 可避收 現之煩 、請匯 豐開小 匯條割 歸中央 、亦成 爲中央 對匯豐 之收解 關係先 
是 以小割 條之用 、乃一 外灘銀 行應襄 灘之請 、劃付 其他外 灘銀行 、以免 收現解 
現之！ ^ 質言之 、外 灘銀行 之小割 條爲知 會性質 、對 於裏灘 亦猶代 理交換 之類也 是 


以 外灘銀 行間大 劃條非 俟裏灘 對外灘 收解業 已終了 後、 始 能領取 、故 常在 下午六 
時左 右也 各行總 結當 日對他 行之應 解應收 關係後 、以 橫帳送 交中國 銀行總 III 
襄 灘之收 解多半 託中央 、中 國、 交通 三家代 爲收化 俗稱 爲請某 行當差 ^中 國銀 
行以 外灘總 割關係 、故裏 灘之銀 行及小 錢莊率 多託中 國當孝 i 而中國 銀行代 解時 
亦無須 小割條 、但通 知收款 銀行爲 中國解 。晚 間由收 款行另 開淸單 向中國 核對無 
誤 、由 中國蓋 對同氧 作爲 根據。 橫帳所 開第三 項、 『各 莊』 卽指 中國代 裏灘 各鋲行 
及錢 莊之收 解各款 I 

錢業 聯合準 備庫成 立後對 外灘之 收解舆 前不亂 以前 各匯劃 錢莊遇 有向外 

灘收解 時、 亦如 襄灘各 銀行_ 外 灘之、 一家代 乳 所不同 者每遇 有缺外 灘頭襯 時、 

則向 同業以 『加 水』 辦 法移風 其手 _.齓 自錢業 聯合準 備庫於 去年成 立以來 、 

得外灘 各銀行 之承認 加人圃 髏匯割 。於是 錢業對 外灘之 收解皆 由準備 庫辦理 。換 

言之、 同業 間應向 外灘收 進之良 統匯付 準備庫 、而 應向 外灘解 款亦由 準備庫 釗札 

其 手績與 一 家外灘 銀行代 襄灘 銀行匯 釗盡亂 

逛 I 上 $曼 硏究.  I 
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(五) 總結  . 

晋 今假外 灘之一 隅樓乳 縱 覽外灘 及北贫 路 i 路一帶 、所謂 上海金 融業已 
演成 三部落 、其 中收解 關係複 雜錯綜 (參 看總 圖) 與諸先 進國之 簡單割 一者 、迥 
不相亂 吾人硏 究近一 年來之 變化有 數事不 可不注 i 

(1)  自廢兩 改元以 來、 匯豐銀 割取消 中國銀 行獨任 外灘銀 元總割 、其 有助烕 
信不丸 裏灘各 銀行及 小錢莊 、多數 託伊代 爲收解 、無形 中 必向伊 存氟 

(2)  自票據 交換所 成立以 來 、華商 銀行間 昔日須 轉託 錢莊 匯劃者 、今 銀行得 
彼此自 爲交換 。雖對 錢莊票 據仍由 錢莊代 爲匯割 、但 已減去 一部良 

(3)  中國 交通兩 行一方 面在外 灘銀行 圃體中 通頭劃 、而 他方 面在華 商銀行 
交 換所中 爲會員 、且 爲存 款銀行 、資力 不無增 厚之良 

(4)  錢 業間亦 自成立 準備庫 、昔 日對 外灘收 解須以 頭襯存 諸外灘 銀行者 、今 
_準備 庫自存 、無 形中增 進錢業 _結、 而其依 賴 於外灘 者亦賴 減。 

以上四 種變也 皆足以 影 響於金 融之實 I 書 生秉篆 但 作客觀 的硏究 、瞻 窆其 
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上海餞 業公會 公單收 解數及 銀行公 會票據 交換數 


中央 銀行 

趨勢、 未嘗 存毀 譽與 
其間也 雖然 上海金 
融業 之三種 圃體旣 
自然演 成、 必 欲其合 
倂 於一爐 、因 性質上 
不相容 、自爲 事實難 
I 如任 其分散 、則淸 
算程 序迂！ i 或謂 印 
何不 聯通三 種圑體 
而更以 一 機關總 其 
成 、是 則將有 待中央 
銀行 、姑 拭目以 俟之❶ 


兩 

1「092,653,200 

9,471,590,300 

10,468,162,000 

13,416,373,000 

16,622,098,500 

10^40,504,500 

1,463,834,500 

1^812^488,500 

1,188,652,000 

701,418,000 

946,112,000 

914,762^000 

788^597,000 

721,713,000 

747,142^000 

987,224,000 

903.400.500 

983.440.500 
916,603,000 
891,44(^500 

660^813,000 

509.168.500 
691,006,500 


12)824,594,084 

16^096^271^440 

16,943,480,507 

21,682,462,642 

27,313,771,710 

17^631^528^990 
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1,095,075,196 

1^468^346^080 

1,483,260,413 

1,318^343^367 

1,233,155,311 

1,318,198,846 

1,619,277,367 

1,489,475,203 
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1,550,657,288 

1,515,668,930 

1,136,808,776 
916,694,276 
1,219,39^957 
953,980,600 
1^023^371^000 
1>073, 341,500 
1,190,882,000 
1,187^244^600 
1^266,036^000 
1^316^226,600 
1,297,962,000 
1,228,548,500 

1J022,370>600 
742,467,000 
972^694,500 
1J  37,  283,600 
1,291,914,000 
1243,516,000 
1,242,032,600 

1.424.221.600 
1,313,460,000 
^410,946.600 
1)383,411,600 

1.376.176.600 

1.201.623.600 
494,106,000 
786^606  ^ 


11,318,396,084 

13,246,979,440 

14,033,793,007 

18,764,158,042 

23^247^690^210 

14^881^824^490 

2)047,320,979 

2,534,948,951 

1,662,450,350 

981^004^96 

1,323,233,580 

1,279,387,413 

1,102,932,867 

1,009^388^811 

1^044^953^846 

1,380,732)867 

1,263,497,200 

1,305,511^189 

1,281,962,238 

1^246^769^930 

924,213,986 

712,123,776 

966^442,657 
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元 _ 

1^506,198^000 
1,849,292^000 

2.309.687.500 

2.918.304.500 
4,066,081,500 
2,649^704^500 

264^636^000 
264^208^000 

213^669^500 
114^071^000 

135.111.500 
203,863,000 

215.410.500 

223.766.500 
273,245,000 

238.544.500 
225,978,000 
2(38,461,000 
268^695^000 
268^899,000 

212,595,000 
204^570,500 
252,954,000 

953.980.500 
1^023,371^000 
1,073,341 ,500 
1,190,382,000 

1.187.244.500 
1,266,03%000 

1.816.226.500 
1)297,962,000 

1.228.548.500 

1^022^670^600 
742,467,000 

972.694.500 

1.337.283.500 
1^291,914,000 
1,243,516,000 
1,24^,032^500 
1,424,221^600 
1,313,450,000 
1,410,945^600 
1,383,411,600 

1.376.176.500 

1.201.623.500 
494,106,000 

785.506.500 
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中央 銀行謫  四八 

nfll 聯 合準備 委員會 票據交 換章程 

(中華 民國一  ！十二 年 九月一  !十六日 修正 施行) 

第一 章總則 

第一條 上海銀 行業同 業公會 聯合準 備委員 會 (下稱 本會) 爲謀 各銀行 間收解 妥便起 L 依照上 海銀市 
行業 同業公 會之決 I 辦理 票據交 換事宜 。 

第一  一條本 會設置 交換所 。依 照本章 程辦理 各交換 銀行票 據交換 及換交 差額之 轉帳事 t 對於票 據本身 
及 因交換 而發生 之損害 。除 本章 程規定 I 本會不 負實仏 
第！  一章交 換銀行 

第三 條凡本 會委員 銀行曁 同業公 會會 員銀仏 均得加 入爲交 換銀仏 其他上 海各 銀行或 信託公 司其總 
行營 業滿二 年以上 。由 交換 銀行二 家以上 之介乳 經委員 銀行代 表大會 之可決 。亦得 加入爲 交換銀 h 
第四條 交換銀 行有遵 守本章 程之義 I 其加入 時應塡 具聲請 書交本 會存氣 
第 五條交 換銀行 加入時 。應 於左 列各 項之會 费中 自行認 定 一 A 繳納本 t 
1  銀元 壹千元 。 

二 銀元 伍百元 。 

三銀元 叁百元 。 


第 六條交 換銀行 加入時 應於左 列各項 之保證 金中自 行認定 一項以 本 會單證 或現金 徽存本 會其以 現 
金繳存 者得酌 計利 I 
1 銀元 叁离元 
11 锒元 贰萬一 瓜 
三銀元 壹萬元 

第 七條本 會委員 銀行 代表大 t 議及菓 據交換 事宜私 非委員 锒 行之交 換銀仏 得派 代表列 I 發表意 t 
或提 出議案 。但 無表決 t 

第八 條本會 f 銀行 未加 入或已 退出交 換氣 對於前 條之饑 事 無表決 I 
第九條 交換銀 行之存 款放款 貼現及 準備金 等情況 。本 會得 隨時查 I 各 行應據 實報免 
前 項報吿 。本 會非得 關係行 同意不 得公 I 
第十 條交換 銀行非 提出理 扎並經 f 銀行代 表大會 之可決 。不 得退 出交換 。 

第三 章職員 

第十一 條本會 經理秉 承常務 f。 對於交 換所一 切事宜 。有 指揮 監督 之權 I 

第十二 條本會 設立票 據交換 所委員 會。 商承執 行 WW 會 辦理粟 據交 換事務 之設計 。及各 項規則 之釐訂 

o 
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第十 三條粟 據交換 所委員 會 設委員 十-^ 由委員 銀行代 表大會 就交換 銀行重 要職員 中推皋 九 人擔任 
之。 並以 本會經 理爲當 然委員 。其任 期除當 然委員 A 均 爲一氣 連 舉得連 h 
第十四 條交換 銀行應 各派^ E 四人爲 交換員 。每 次交 換至少 應有二 人到會 辦理各 該行交 換事宜 。不输 
有無票 據提出 。均 應於交 換時間 開始以 前到 I 
前項 交換員 之派定 或改瓦 應 由各該 行先期 通知本 t 並將 印鑀存 I 
第 十五條 交換員 應 恪守本 會規則 。並服 從經理 之指亂 如有 違犯或 延誤情 事由本 會科以 罰金 ^ 或逋 知各 
該行 撤換之 。罰 金規則 另定之 。 

第 四章交 換票據 之種類 
第 十六條 交換栗 據之種 類如& 

一  匯 票及匯 款收先 
一  一本一 si 
三支一 si 

四經 理國 債銀行 之還本 付息憑 I 
五其他 經本會 執行委 員會決 議可以 交換 之票！ li 
第 五聿交 換時間 及手禳 


第十七 條除星 期日及 例假瓜 每 日交換 時間如 t 
1  第一 次下午 一時息 
二 第二 次下 午三時 三十分 A 
星期 六第二 次 交換以 匯劃 栗據爲 I 

第 十八條 交換餵 行所收 其他交 換銀行 及委託 代理交 換銀行 及信託 公司付 款之 一切禀 I 應於 每次交 
換 時間開 始前整 理完！ 4 提 出交換 。逾時 提出氣 不得 加入該 次交換 。 

第十九 條交換 銀行提 出交換 之菓據 。應 在正 面加蓋 一某銀 行某年 某月某 日交換 字樣之 戳記❶ 

第一! 十條交 換銀行 之交換 I 應於交 換時間 開始瞅 將 提出菓 據分別 交 I 取 具收先 並 結算交 換差軋 報 
吿本會 

第 六章交 換差額 之收付 

第二十 一 條交換 銀行應 在本會 開立左 列兩 種貨 幣往來 一£ 爲 收付交 換差額 之一^ 

一銀元 。 

二 匯劃 銀元 

第二 十二條 前條往 來存& 由本食 依執行 _會之 決 I 存 放於上 海 中國锒 行及上 海交通 銀仏 其存放 
利率 隨時訂 定之。 
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本會 對於 前條往 來存款 。應依 存放 所得利 息照 給利息  ♦ 

第 二十 „; 條交 換銀行 應收應 付之交 換差亂 由 本會於 每日交 換終了  ^ 在各該 行往來 戶 收付 t 
第二十 四條交 換銀行 往來戶 餘額不 f 付 其應付 差額時 。應 於左 列時間 補足之 。 
i  銀 元戶當 日下午 五時前 。 

二 匯劃 銀元戶 當日下 午四時 I 

第二 十五 條交 換銀行 違 反前條 規定取 由本 會經理 通吿該 行及當 日輿該 行 有交換 關係务 仏派 交換員 
到 t 將當日 換回票 據互相 返還之 。並 將交 換差額 重行結 A 但其不 敷金額 在保證 金數額 以內者 。本 會經 
理得 處分其 保證金 。逕 行轉帳 。 

本會經 理對於 違反前 條規定 之銀行 。得暫 時停止 其交 換。 

第一一 十六條 前條返 還之票 I 如 有已付 款之記 I 爲經 返還銀 行或本 會註銷 ^ 各行 仍得直 接提氣 
第二 十七 條交換 銀行往 來戶餘 額除屋 期日 及例假 A 每日在 左列 時間得 隨時割 si 
一  銀 元戶下 午五時 I 
一一 匯割銀 元戶下 午四時 I 
第七 章退栗 

第二 十八 條交換 後之票 據 有拒絕 付款也 拒付行 應於當 日下午 六時前 。備 具退 禀理由 I 將原菓 直接退 


通原 提出行 但退票 之原因 係由於 他項栗 據拒 付之聯 布關 4 而其 退通手 績並無 運延者 雖在當 日下午 
六時後 。提 出行不 得因其 逾時退 還而拒 絕接 I  • 

第二十 九條退 票之原 提出行 接到退 wi 應卽 時將禀 面金額 付還 退菓仏 但 在當日 下午六 時三 十分前 。得 
請求 f 由往 來戶轉 帳付還 之。  . 

第三十 條交換 銀行違 反前條 規定私 準 用第二 十五條 之規也 並追銜 其所欠 之差亂 
第八 章經费 

第一一 一十一 條本會 兼辦禀 據交 換事宜 之經费 。應由 各交換 銀行依 照本年 度交換 收付總 數比例 分擔& 
第九章 食計  丨 
第三 十二 條本會 辦理票 據 交換事 宜之決 t 依本會 i 規定 辦理 t 
第十 章交 換銀行 之處分 

第三 十三條 交換銀 行逯反 本章程 或本食 重要決 饑 或損害 本會或 全體交 換銀行 之信春 或螫業 有不穩 
之情良 本會 得予以 左 列處也 
一 窨面餐 ^ 

一1 罰^ 

三暫 時停止 其交% 
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四撤箝 其 交換銀 行資格 

第三 十四條 前條第 一 款之 處分 。由執 行委員 會議決 之第二 至 第四款 之處分 除第二 十五條 及第一  1: 十條 
規定： ^由 S 銀 行代表 大會議 決之。 

第十 一 章代理 交換. 

第 三十五 條交換 銀行得 受上海 市各銀 行各信 託公 司或上 海市錢 業公會 各 i 餞 莊之委 I 在 本會代 
理交 換票據 。但 應先 行塡具 聲請書 。經執 行委員 會 之可決 。 

委託 代理交 換之銀 行或信 託公司 或餞莊 (下稱 委託銀 go 其總 店營 業潇二 年以上 者爲限 。 

第三 十六條 委託銀 行有遵 守本章 程之義 I 於 代理開 始前應 輿代理 銀行訂 定契約 。並以 契約副 本送丧 
本會 存査 

第三 十七條 代理銀 行之更 t 應由新 舊代 理銀行 會同聲 li 並 應經執 行委員 會可決 。 

第三 十八條 代理锒 行解 除代理 契約氣 應於 三日以 前逋 知本也 

第三十 九條委 託銀行 於代理 開始前 。應 依本章 程第五 條及第 六條關 於交換 銀行之 規色 繳納 入會费 及 
保證金 。 

第四十 條委員 銀行收 入可以 交換之 粟！ ^均應 送由代 理銀^ 提出交 I 
前項粟 據應於 委託銀 行原有 背窨或 戳記： ^用代 理銀行 名義加 蓋第十 九條規 定之戬 I 


第四十 一條- 代理 銀行代 理交換 之菓亂 在本會 交換計 算及交 換經费 計算 么親 爲 代理銀 行自己 之交換 

票亂 

第 四十二 條 委託銀 行應在 代理銀 行開立 往來戶 。爲收 付委託 交換差 額之需 。 

第四 十三條 委託銀 行前條 往來戶 餘額不 歎解付 其應付 委託交 換差額 時。 應於左 列時間 補足之 。 

一  銀 元戶當 H 下午 五時 t 
二 匯劃銀 元戶當 日下午 四時前 ❶ 

第四十 四條委 託銀行 違反前 條規定 I 由代 理銀行 報吿本 會也準 用第二 十五條 之規& 

第四十 五條委 託銀行 在代理 銀行之 往來戶 餘額不 敷解 付第二 十 九條之 退禀金 t 經代 理銀行 逋知仍 
不補足 I 準用第 三十條 之規氣 

第四十 六條第 九條第 三十三 條及第 十四條 。關 於交 換銀行 之規氣 於€ 銀行 準用之 。 

第十二 章附則 

第四十 七條第 十七條 關於交 換時間 之規忠 第二十 四條及 第四十 三條關 於往來 戶補 足時間 之規忠 第 
1  1 十七條 關於往 來戶存 款劃 用時間 之規氣 第二 十八條 關於退 菓時間 之規也 第二 十九 條關於 退菓金 
額 轉帳時 間之規 t 習 遇慣上 重 要結锒 日。 經執行 食之決 Jli 得除 時變通 ti 
第四十 八條禀 據 交換辦 事細 則另訂 A 
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第四 十九條 本章程 如有未 盡事宜 。得隨 時修正 之。 

第五十 條本章 程經本 會委員 銀 行代表 大食決 饑施仏 函送上 海銀行 業同業 公會備 I 修正 時亦！ 一! 

紐 約票據 交換所 會章程 

第一 章名稱 及宗旨 

第一 條名稱 本會定 名爲紐 約票據 交換所 t  . 

第二條 宗旨本 會宗： ^ 在於同 一 處所執 行各會 員間 每日菓 據之交 t 及交 換差額 之給： 一^ 在增進 會員 
之福利 。並在 藉明智 之合作 。以 保持 穩健之 銀行業 t 
第二章 貴任 

第一 條交換 及差額 之责 任本會 對於會 員之交 換及依 交 換發生 之差 ^ 除經過 經理或 其助理 人缴入 
交換 所之此 項差額 I 槪不負 贵 。本 會責任 完全限 於將實 際收到 債務 f 缴入之 I 忠實 分派與 各債權 
會 此項 交換差 額款乳 倘在經 理或其 助理人 員保管 中發生 損失時 。其 損失 應由全 體會員 依前 年度提 
出 菓據平 均數比 例擔負 並缴付 t 

第二 條其 他責任 經理或 其助理 人保 管或處 理其他 金錢保 證品票 據或代 收證氣 發生 損失時 。其 損失 
應依本 章第一 條規定 之比例 。由 會員 分別擔 負並緻 付 ^ 

第一  ij 章會員 费格 


笫一條 本會現 有會員 如 TP 

1.  Bank  of SZJ ew  York  and  Trust  rospany 

2.  Bank  of  Manhattan  Trust  Company 
8.  National  City  Bank 

12.  chemicalwank  and  TS8t  Company 

to w Guaranty  Trust  Company 

3 P Manufacturers  Trust  Company 

W .W Central  Hanover  Banlc  and  Trust  Com 

私 5.  com w M change  Bank:  Trust  Company 

65.  First  National  Banlc 

67.  Irving  Trust  Company 

72.  Continental  Bank  and  Trust  Company 

74.  Chase  National  Banlc 

76.  Fifth  Avenue  Banl: 

103.  Bankers  Trust  Company 
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lo p Title  Guarantee  and  Trust  Company 
108.  Marine  Midland  Trust  Company 
llpHawyerBTrustcompplly 
114  New  York  Trust  Company 
125.  Commercial  National  Ban pr and  Trust  Company 
12 P Harriman  National  Bank  and  Trust  Company 
127.  Public  National  wank  and  Trust  Company 
第二 條新— 之 入會在 本會任 何一次 i 大 A 由交換 所委員 會提 t 經 會員過 半數可 A 得 准新會 

o 

員 之入會 

前項 之表％ 以無 記名投 禀爲之 。 

第三條 必要之 資額已 收 資本不 滿一百 萬元 t 不 得爲新 1 

第 四條資 本與入 會费新 會員 應依 本窣程 第十一  i 章之規 t 表示其 願意遵 守本章 程之意 思1 並檄 入會 
费如一 ^ 

資本不 滿五百 萬元者 五千一  & 

資本 在五百 萬元以 上者七 千五百 40 兀 


B 入會之 增加資 本 I 應依 前項 規定數 額補檄 之。 

第五 條退會 會員 將退 會意思 。先 行通知 交換 所委員 忆並將 應檐負 i 费付淸 队得釀 時退會 * 

第 六條開 除本會 於聪爲 有充 分原叫 經會員 籩半數 之可 ^ 得於任 何一次 會員大 t 開除會 ^ 撤銪其 
在會一 切權利 。 

第七 條檢査 權本會 會員之 纒 I 或所有 權有變 更或章 程有變 ms 或 與非會 員之社 圃合倂 i 交 換所委 
員會 得於該 會員舉 行檢& 並得 於本會 提出其 會員 資格應 否存 續之氣 此 項提案 之表先 準用關 於開除 
會員 之規氣  . 

第八條 倌託公 司之入 會凡依 紐約州 法律設 立之信 託公礼 得輿银 行同樣 加入本 t 入會之 I 得享同 
一 之權利 。應 負同一 之袭務 。 

第九 條必要 之準備 金本會 會員均 • 應 遵照聯 邦準備 I 或其 設立 所依據 之紐約 州法 4? 規定成 歎及存 
貯方法 。存足 其準備 4 

在審 定活期 純存款 總額氣 凡以 紐約 州政府 證券愤 或其 他供務 爲準備 之存 t 不得除 亦不 
得依會 員所 持有之 紐約州 政府證 券僙 I 或其 他債務 數額除 At 

一切準 備金 除庫存 現金& 應 存貯於 紐約 聯邦準 備嬢&  或存 貯於會 員之 爲聯 邦準 備會 員齦行 ^ 或 
存貯 於會員 之在聯 邦準備 銀行存 有同樣 之必要 準備 金免 
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會 員違反 本條規 定 t 得 依本章 第六條 之規定 處分之 。 

第十條 週報每 一 會員應 將每日 平均狀 §1 及每 星期五 备業時 間終了 後之確 實狀況 。造 具遇银 送交經 
理其格 式及其 應行記 載事亂 由交換 所委員 會定之 。 

第 四章會 員大會 

第一條 年度大 會本會 於每年 十月伢 第一個 星期二 下午十 1 1 時三 十分在 、交 換所舉 行$ 會員大 t 
第二 條特別 大 會交換 所委員 會。 於認爲 適當氣 或因 會員七 人以上 之書 面請氣 得 隨時召 集特別 大也 
第三 條表決 權及 義務每 一會員 得派重 要職員 一人至 若干九 爲一 切大會 之代表 。每 一 會員 之代表 。有 
一表決 I 大會 點名時 。會員 無代表 出席者 。罰 金三元 。 

第四條 法定人 數大會 處理事 務之法 定人數 I 有全 體會 員過半 數之 代表出 I 
第五 章職員 及委員 之選舉 

第 一條職 員及委 員每次 年度大 t 應以無 記名投 jsi 由會員 職員中 選舉總 裁一人 。祕書 一  & 交換 所委 
員評 饑委員 入會審 查委員 推舉委 員及仲 裁委員 各五人 。任 期爲 一年 。或 至繼任 選出止 。 

第一一 條職員 之連 任總 裁及祕 書在兩 年內連 選得連 一^ 解任滿 一 年後得 再被選 。 

第 三條委 員之連 任每一 委員會 之委！ 每一 年至少 應有二 人退 t 任 期最久 免應 先退氣 二 人以 上之 
任期 相同時 。其 退職以 柚 籤定之 。退 職滿 一年後 。得 再被選 。 


第四 條總 裁及祕 .睿 之出 缺艙 裁或祕 書因死 亡辭紙 不勝任 或其他 原因 出缺咏 應舉 行大會 選補之 。任 
期以 原任 期滿止 。 

第六 章職員 及委員 之職務 

第一條 總裁 職權嫌 裁爲本 會一切 大會之 主 ^ 爲推 薦委員 會以外 各委員 會之 當然！ ^員 並執 行職務 
內一切 其他事 宜。 

第二 條祕害 職權祕 書應列 席大會 。作 成議 事錄保 管之。 並執 行職務 內一切 其他事 A 
第三 條交換 所委員 之職權 

C 甲) 管理 權交換 所委員 會應總 理交換 所 一切畢 也對於 左 列事項 理有處 之全亂 
( 一  ) 經理及 其他僱 員 之委派 。及 該會 認爲 適當時 之撤職 。 

01) 本會 一切應 收款項 之收一 

(三)  經费支 出之監 si 

(四)  會員 應擔綞 费之徵 I 

(五)  一切關 於增進 交換所 業務便 利之事 I 

每次年 度大會 。交換 所委員 會應 提出前 年度轾 费決算 案及本 年度經 费詳 細預算 氣此 項預算 數經會 
嫌核准 I 卽爲 該年度 核定經 费之限 I 
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(乙) 各項 章程規 則之制 定交換 所委員 會應 有權 制定本 章程以 外關於 交換所 之各項 章程規 I 並 

於認爲 可行時 。擬 訂足以 增進 會員顢 利 保持稼 健銀行 業務之 各項章 程規則 。由 本會 會員遇 半數之 
核 准施行 t  0 

(丙) 交 換差額 之保障 交換所 委員# 得於交 換所設 置檢査 I 制定其 章程規 I 得於 認爲與 本會有 
利害 關係時 。自 行或委 託他人 檢査會 I 並得使 會員以 合 格之證 券及其 他物品 缴存於 該委員 會 。爲 
其交 換差額 之保& 

(丁) 交 換所證 券之發 行交換 所委員 會得規 割鬮於 收存金 元或合 衆國法 定通貨 或國家 銀行兌 換 
券以外 經合衆 國政府 核准發 行之兌 換券而 發行交 換所證 券之 必要之 章程規 1J0 此項證 t 其流通 
以會 員間爲 限。 其 作交換 差額之 解付成 會 員應一 律收毛 本會 收存金 元及兌 換券而 發行證 券之損 
失 。應 由全體 會員依 資本總 額及盈 餘之比 g 分 別擔負 t 若會員 以 交換所 證券 付與非 會員瞰 其每 
一次之 違犯。 科罰金 一百元 。 

(戊) 市區 代收部 交換所 委員得 於交換 所設® 市 區代收 I 制定其 聿程規 I 
{ 己) 债券 息粟交 換交換 所委員 會 得於交 換所設 债券息 菓交換 辦理 僙券息 粟之交 換事 ^ 制定其 
章程 及規則 。本會 會員均 得參加 此項交 換委員 會亂酌 許非會 員鎏紙 並得辦 理到期 偾券 之交 A 
{決 議) 證券交 換交換 所委員 會 得於交 換所設 證券 交換！ I 理籩戶 代理人 及註册 商間交 換事宜 。制 


定其 聿程 及規則 。本 會會 員均得 參加交 換委員 會 。得 酌許 非會員 參加之 。 

第四條 評饑 委員會 評_ 委員會 應 與交換 所委員 會聯 t 辦 理關於 暫時停 止會員 權利之 一 切事 I 及 
由交換 所委員 會 咨請辦 之其他 重要事 I 

第五條 權利之 停止會 員之權 利非由 交換所 委員會 及評議 委員食 聯合辦 I 經各 該委員 會委 員遇半 
數之決 i 不 得停止 。 

第六 條權利 停止之 最後處 決依 前條規 定爲停 止會員 權利 之決定 I 交 換所委 員會應 召集 會員會 I 
爲最 後之決 t 

第七條 入會審 査委員 會會員 入會之 申請* J 應 向交換 所委員 會 提出之 。如 交換所 委員會 經過半 數之 
同意 I 貧 成其入 t 應將原 申請窨 轉交入 會審 查委員 t 審 查委員 會應自 行或派 人將申 請人情 形加以 精 
澈 之審基 並 將審査 結果報 吿於因 此召集 之會員 特 別大也 
第八 條推舉 委 員會推 舉委員 t 應於每 次年度 會員大 A 提出 次年份 總裁祕 窨及 各委員 會委 員之候 

第 九條仲 裁委員 會仲裁 委員會 對於 委員間 之爭！ I 經 當事員 雙 方之蹐 I 負審 理及決 定之氮 仲裁委 

ft  、 

員會 於每 次仲裁 及其決 定典辦 理手績 。應 記載 於仲裁 I 保管於 交換此 供會 員査 I 
笫十條 各委員 會委員 之出缺 各委 員會之 委！ ^ 中有出 t 時其餘 委員有 推選補 充之亂 
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第七章 經理及 辦事員 

第一 條經理 之職權 經理或 副經理 。在 經理缺 席！ I 秉承交 換所委 員或於 交換所 建築全 部及交 換所一 
切事務 之辨理 手續。 應有直 接管理 之職權 。交 換所之 職員 與會員 之交換 見 在交換 所中均 應由經 理指揮 
之。 經理對 於會員 或非曹 員 委託會 員代理 t 在事 務上有 違反本 會規 章情形 I 應 立卽報 吿交換 所委員 
• 也 並接受 其指示 。 

第二 條薪 俸及保 證本會 經理 副經氣 秸 核及其 他職員 之薪！ i 均 由交換 所委員 會定之 。經 理副 經理及 
其 他職員 。均 應依 委員會 指定之 方式品 類及數 量 。提 供保證 於本^ ； 

第八 章經费 

第 一條經 费之攤 派交換 所之經 t 應依 左列方 法分別 擔 任及缴 納之 

(甲 ) 一 切經费 除屬於 檢査部 者外扎 各會員 依前一 會計年 度提出 交換票 據平均 數比例 攤派之 • 

(乙) 檢查 部經费 由各會 員依資 產續數 比例搛 派之 。每 j 會員 每年 徽納經 费不 得少於 一千元 。 

角九聿 非會員 之加 入交換 

第 一條非 會員 委託交 換之資 格本會 會員 代理前 此未蛏 會員 代理之 銀行或 其他耝 紙 交換 其票 據時。 
應 照左列 之規色 

二) 委託 之非會 員確 已螫業 一年以 上者。 


二 一) 委託 之非會 Me 已經 交換所 委員會 或其他 本會指 定之委 員會舉 行檢 «0 而經 交換 所委員 會認可 

f ' 

o 

者 

第二 條代理 銀行之 更換非 會員委 託代理 交換免 更換 其代理 會員 I 應 經交換 所委員 會許！ ^ 

第 三條费 用及章 程之遵 守非會 員委託 代理 交換者 。應 於每年 預辑费 用一千 五百元 。並 應願意 遵守本 
章 程及其 他交換 所委員 會所訂 關於非 會員之 一切規 章。 

第四 條檢查 非會員 委託代 理交換 t 經 交換所 委員會 隨時決 ％ 應 接受輿 會員同 樣之檢 I 

第五條 會員代 理交換 之責任 每一 會員 代非會 員在交 換所交 換其粟 亂 其代 理行爲 卽使 該會員 在交 
換所成 爲該非 會員之 代理九 代理會 員對於 委託非 會員之 交換栗 亂負 與自身 栗據同 一 之責仏 此項資 
任於交 換所接 到撤銪 代理之 通知後 。次 一營 業日上 牛十 時交換 終了後 解除之 。交 換所委 員會於 本條規 
定 有解釋 執行之 I 

第六 條非會 員委託 交換者 之遇報 非會員 委 託代理 交換氣 應 於每星 期五替 業終了 I 造 具遇報 一 I 
送 交交換 所經理 。 

前項遇 報之格 t 由交換 所委員 會定之 。 

第七 條非會 員委託 交換者 之準備 金非會 員委託 代理交 換者。 應 依本聿 程第三 章第九 條同級 銀行之 
規定 。缴貯 其存款 。(每 星期報 吿之) 準備金 交換所 委員會 於本條 之規定 有執行 之全權 。 

m 錄一 上梅清 算 之硏究 


中央 銀行 IA 六六 

第 十章交 換及交 換差額 

第一條 (甲) 交 換除星 期日及 例假瓜 票 據交換 應毎日 依本聿 之規定 。在交 換所中 舉行之 。一切 支票保 
付 支票匯 票期粟 承兌匯 票押匯 票及其 他經交 換所娄 員 會許可 之票先 均 可提札 交 換會員 於通知 
本會後 經交換 所委員 會之許 可" 得 於平時 不能交 換之票 據。 爲經 過交換 而付款 之承諾 。一經 承諾之 
I 該會員 對於此 項栗據 。應 負輿平 時換 交可以 票據一 同之責 A 

(乙) 提出票 據包 裹之發 送在毎 一 營業日 下午二 時以 I 各會員 應將前 一 營業日 (除星 期六外 }自 
發送 上午十 時交換 提出票 據後至 營業時 間終了 I 其間收 入之一 切可以 交換票 據之包 I 依交換 
所委 員會規 定方法 。發 送本 AM 期六 此項收 入粟據 。得 於當 日下午 六時前 。或 其後 j 營業 日上 午十 
11 時一 分後二 時前 發送之 。星 期日以 外例假 H 之前 一營業 I 此項收 入票此 其發送 時間由 交換所 
委員 會隨 時規也 由 經理逋 吿 t 此項 送所票 據包裹 之菓 據金！ I 應於 同日 上午十 時交換 。向 各付款 
行收 I 此項 應收金 I 視 爲確實 經過該 次交換 。並準 用關於 該次交 換之一 切規定 。 

(丙) 提出 菓據包 裹之發 送對方 銀行 每一營 業日上 午十二 時 一分後 三時前 。又上 午 八時後 九時前 。 
交 換所經 理或其 代理九 應將收 到票據 包襄分 別付交 付款會 I 或付款 行代理 會員之 指定代 表。 並 
取 具收據 。 

(丁) 會 員間之 八時交 換及九 時交換 每一砮 業日上 午八 時及九 成及 或在交 換所委 員會規 定之其 


他時間 。會 1 在交 換所辦 理 。交換 所有此 項交換 禀據金 li 應於词 .日上 牛 十時交 jfl-e 香 g 行收 
取 此項應 收金額 。親 爲確實 貍通 該次交 換並 準用醐 於 該次交 換之. 一 切規良 會員願 參加此 項或其 
他 交換免 應 依交換 所委員 會 之規也 表 示或以 書 面表明 1非經交換所委員會許1^不得退^ 

(戊) 末 次交換 每一詧 業 日除不 能付款 之票也 得依後 列規定 交換& 會 員之末 次交換 。應 於上 午十 
時舉 行之 。在上 午十時 交換各 會一? 應將該 次交換 提出菓 據金額 。及 本條 乙項丙 項規定 。及上 午八時 
九時送 出提出 之票據 金 I 一倂向 對方 會員收 t 

{己) 交換 差额之 解付每 一 營業 日下 午一氣 在當日 十時交 換應付 交換差 I 各會員 應將其 應付交 
換 差額解 付交換 所經理 。此 項解化 應以 合衆 國金幣 合 衆國紙 幣兌 換券 合衆國 法定 通貨兌 換券交 
換所證 券或以 其 他會員 或紐 約聯邦 準備銀 行之轉 帳爲之 。毎 一螫業 R 下午 一時或 其後收 齊應付 
交換 差額氟 經理應 卽將务 行 應收交 換差額 。分 別解兔 或 收各該 行之队 
(庚) 下 午退粟 交換除 星期六 I 每一營 業日 下午三 .時 § 在交換 所委員 會規 定之其 他時間 。各 會員 
應聚 集於 交換所 。凡 晨間 交換內 「不 能付款 J 之票亂 依 本章第 六條規 定方法 退通氣 應於 此時互 
相退還 A 

第二 條提 出菓雒 之背書 一 切可以 交換之 提出累 I 罾加左 列字樣 之背窨 或 背書戳 §1 
自紐約 粟據交 換所收 到歎乳 

1 上 研究  六七 


所有 前手背 書由本 行保證  年月日 

銀 行名稱 (應 加交 換所號 次者其 號次) 

第三 條應 付不付 差額之 淸算钤 ： n 不於 規定時 間到 A 解 忖其應 付 交換差 額 I 其應付 交換差 額金亂 
應由當 日與該 不付會 R 有 交換關 傷之其 他會員 。依 各該 行當日 對不付 行 應收差 額比例 。攤 交本 ^ 本會 
經理應 徵收 此項攤 塾款項 。使 總淸 t 不致遲 見 此項樺 墊款項 。爲 各热： 款行對 於不付 行之債 I 
第 四條鰌 誤及債 權交換 上之錯 I 及 因退票 或其他 原因發 生之債 I 應不 經過交 換所 而由當 事之會 
員直 接辦理 。本會 對於此 項錯誤 及債權 ~絕 對不負 责任。 

第 五條鍺 誤短少 之取償 由交 換所收 到之金 錢。 依交換 所委員 會規 定方法 。包 裹封！ I 如 發現有 短少愦 
I 收 到會員 應立卽 通知原 付出會 並 應在次 日下午 一時以 前 。依 包裹上 封 識標記 。直接 向原付 出會員 
取償。 本會 對於包 裹內容 不負 貴也 
第六條 「不能 付款」 誤送 及不 能交換 之赝據 。 

(甲) 交換所 委員會 得磲時 將紐約 市劃 分爲 若干區 。並規 定在各 區內 之會員 或其 分支仏 退還+ 能 
付 款票據 之時間 及方法 。 

(乙) 自 交換所 換回之 誤送及 不能交 換之票 I 應 於當日 下午三 時前 。直接 送還原 提出會 I 原提出 
till 應將已 收之此 項菓^ I 用合法 貨幣 或交 換所證 券或紐 約聯邦 準備銀 行之轉 帳 。立卽 付還之 。 


(丙) 自 交換所 換回之 「不 能付款 J 粟據 。其金 額在五 千元以 下者。 得於當 日下牛 退禀 交換 退通之 ，食 
員 及其分 支行貍 交換 所委員 會之許 f 依其規 定方法 。將此 項禀據 。倂入 f 第一 條甲項 之上午 
11 時前 送出之 菓據內 。 

(丁) 下午退 菓交換 之差額 。憑 交換所 經理之 r 付款條 」 及 r 收票 條」 整理之 。併入 次日上 午 十時交 
/ 換結屯 

(戊) 因背 書或記 栽不合 而須退 還之票 據金 t 在一 千元以 下者 。經退 菓行之 證私 得於次 日晨 間交換 
退還 t 

第七 條退票 金額之 不付還 會員對 於退票 款項 。拒 絕或不 能依上 述規也 立 ，卽 付還仏 退裏會 t 得將退 
票金 額報 吿交換 所經理 。經 理應於 各該會 員計算 表內 。將同 數金額 鎗除之 。並 依此而 將交換 所總結 算表 
更正之 。 

前 項報吿 。應於 當日下 午一時 前向經 理爲之 。 

第八條 制限背 書之保 證會員 對於粟 據上 有制 限背書 。如 「收 某某 之帳」 或 r 付某某 銀行或 指定收 
款人。 」 或 同義之 字樣免 非經 於一切 背氣 加以 保亂不 得提 出交換 。 

第 九條非 會員 付款 由會 員代 付票據 之交換 會員對 於由非 會員 之銀行 或信託 公司付 款之支 票或其 

扇 

他票 亂由 大紐約 市 顳客發 票 。而 由會員 代付者 。非 經會 員承札 或經 該非會 員得會 員代付 之承！ i 不得提 

附錄一 上* ^算 之硏究  六九 


申央银行餚  七 o 

出交換 。或經 交換而 爲付！ I 本條規 定於委 託會員 代理交 換之非 會員 準用之 ❶ 

第十 條票據 有附靥 文件者 不能交 換會員 對於可 以交換 而附有 提單收 據或其 他文件 之支票 保付支 
票 匯栗期 棄押匯 栗或其 他票亂 不得 提出交 ^ 

第 十一聿 存款利 息代收 辦法顧 客借款 佣金及 j 日放 款利息 
第 一條特 種存款 戶會員 或委託 會員代 理交換 之非會 t 對 於不憑 支票付 t 存額在 一萬五 千元以 下 
之存款 。如 奥存款 人約定 之存款 規約印 刷品內 。規 定其 提回須 憑存摺 。並 得向 存款人 要求三 十日以 前之 
通知免 不得給 付高於 年息三 釐 之利息 。 

第二 條交換 所委員 會得 規定利 息交換 所委員 會依審 酌結果 。於 每次會 i 得規 定會員 及委託 交換之 
非會員 前條以 外之各 棟存 款利率 。並得 規定此 項存！ I 依不 同之餘 額而給 付之各 種利 屯 此項規 定利& 
除經 會員大 會全體 會員 過半數 之決議 變更外 。其有 效期間 。至 少爲 三十日 。但規 定利率 之變更 。非 經經理 
逋吿 會員後 。 不發 生效九 

第三 條存款 利率適 用範圍 會員或 委託交 換之非 會員。 對於居 住設立 或其主 罃業所 。在 合衆 國大陸 、阿 
拉斯加 、夏 威夷 、及坎 那大之 個 人或數 人或公 司或财 團或合 夥事業 。除 本章 第一條 規定： ^不得 直 接或間 
接 給付高 於交換 所委員 會隨 時規 定利率 之利息 。但對 於 居住設 立或其 主螫 業所 在上述 各地以 外者 。或 
對 於合衆 國政府 或其各 院部各 領土各 屬地或 對於哥 倫比亞 地方對 於合衆 國各州 或其分 區之存 I 不 


在此限 。現行 或將來 法律規 定之利 率 •亦不 受限亂 會員 或委託 交換之 非會員 a 依法設 立 之國外 分支仏 對 
於其 在平常 罃業 狀況中 所收存 t 亦得 依其所 在地通 行利氣 給付利 I 
會員 或委託 交換之 非會員 。不 得直 接或間 接或利 用國外 分支仏 以高 於交換 所會員 會 規定關 於紐約 
市存 款之利 I 吸 收居住 設立或 其主營 業 所在合 衆國大 陸阿拉 斯加夏 威夷及 坎那大 之個人 或數人 
或公 司或財 團或合 夥事業 之美國 金元存 t 但所吸 收存氣 係存 諸國外 分支桁 其 分支行 所在地 逋用 
貨 A 爲合衆 國金元 。而 存款 係存款 人留以 爲 在當地 營業平 常需要 之用者 。不 在此限 。 

第四 條可由 聯邦準 備銀行 代收之 託收票 據會 員或委 託交換 之非會 I 將可以 由各聯 邦準備 銀行代 
收 之票亂 委 託他人 代收時 。不 得耠付 高於聯 邦準備 銀行所 需之費 I 或許以 多於 聯邦準 備銀行 所需之 
期 I 

第五 條附帶 據 保品放 款之佣 金會員 或委託 交換之 非會員 。除 對於 銀行信 託公司 得收受 股票 債票或 
承兌 匯栗爲 附帶擔 保品之 全部或 一 部爲放 款或參 加放款 A 對 於其他 之個人 或商號 或 公司不 得爲放 
款或 參加放 t 對於銀 行或信 託公司 爲此項 放款仏 應於 放款期 內至少 就放 款總額 欲 收年息 半釐以 上 
之利息 或佣金 。  , 

第六條 一 日放款 應徵收 之利息 會員 或委託 交換之 非會！ ^ 爲一日 或不滿 一 日之放 款或展 期放先 使 
借款人 得對於 當日到 期之瞻 保純本 息爲收 款或 淸償者 。應 徵收年 息 一猹以 上之全 日利氟 本條 所稱證 
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券。 不 包括承 兌 匯票及 商業票 據而 Ijlfj 

第七條 罰則會 員或委 託交換 之非會 經交 換所委 員會全 體委員 過半 數之決 ii 認爲 有違反 本聿各 
條 規定之 行爲免 該委員 會應將 其結論 報吿於 會員大 I 經 大會全 體會員 過半數 之可決 I 違反 會員或 
委託 交換之 非會員 。應缴 納五千 元之罰 t 第二次 之違一 ^ 經交換 所委員 會發覺 ^ 在會員 應成爲 被開除 
之理 bQ 在委託 交換 之非宵 t 應成爲 被撤鲋 委託 權利 之理扎 
第十一  一章章 程 之施行 及修正 

第 一條章 程之施 行本章 程經會 員大 會食 員過半 數同意 I 由各 會員之 董事 會分別 祓議之 。經 過半數 
會員祓 議可決 I 本章 程卽完 全施仏 會 員可決 之方 九 應由每 一會員 之 正式代 表簽名 於本章 程兩份 表 
示之。 此項簽 名之章 I 其一 伢由交 換所委 員保私 另一伢 由 本會祕 書保存 。此 項簽 名所根 據之各 會員董 
事 決議錄 。應 備副本 。交祕 書保存 。對於 章程施 行不同 意之會 I 自聿 程依上 述方 法施行 之日起 。經 過六月 
後 喪失其 會員資 A 

第二 條章 程之修 正本章 程於每 次會員 大會提 出修正 ^ 於下 一次會 員大會 經全體 會員過 半 數之可 
決 。得 修正之 。 

關於紐 約聯邦 準備銀 行會員 資格 之規色 
( 一 九一四 年十一 月十三 日通過 施行) 


(決饑 ) 據紐約 聯邦準 備銀行 請求本 會予以 交換所 淸算之 便利。 茲授權 於交換 所委員 見規定 其章則 
及年 费之辦 ^ 以便實 ^fo 
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附錄二 各 國中央 銀行條 例舉隅 

各國銀 行條例 舉隅係 根源於  Kisch  务  Elkin:  Central  Bank  Appendix  1.  Summary  of 
laws.  Charters  and  Statutes  regulating  B§k8  of  Issue  該書現 計有一 一 -版 一九一 一九三 c5  1  九 
三一  I 歷 年增訂 修改。 一九一  一八年 版 本經陳 澄中先 生譯臥 由 商務印 書館出 I 本文 係參照 最近一 九三一  一年 
版 本增譯 。又 因原寄 所 列二十 餘國條 例 嫌其太 I 諸 多雷同 。故 僅選 數國作 爲代表 。各 爲舉隅 。除 英法 德美四 
國： 智 利可以 代表南 美各亂 如祕昝 赤道 國等皆 同經甘 末爾之 手製訂 。德國 則足以 代表 歐洲 戰後新 式中 
央餵 行條亂 

▲英格 蘭銀行 
資本 

喬 治第三 56. Q 1P  96 .銀 行資 本額增 至一四 、五 五三、 oool 
組織 及管理 

依照一 六九四 年條例 ： 得設總 裁一人 。副總 裁一人 。董 事會之 組織 連總 裁副總 裁在仏 至少以 十三 人主 
持全 行事務 。(理 事會至 少每遇 應開會 一次) 


艙 裁副總 裁及理 I 均於 f 大會選 al 股東大 會每年 至少闋 會兩次 。股 東有五 百鎊以 上之股 票者方 
有到會 I 凡到會 之股良 無 諭股份 之多久 一人 僅有 一表決 I 總 裁副耱 裁 及理事 之任氣 均爲 一屯 均得連 
舉連 I 理事皆 須生於 英國或 B 入籍 之人見 
發 行紙幣 

一八四 四年銀 行條例 

第一條 英格蘭 銀行 另設一 局❶ 專掌 發行事 { g[ 0 輿 業務局 割分， 

第四條 英 格蘭銀 行應按 照每一 盡斯三 鎊十 七先令 九辨士 之比毛 隨時 貢進金 t 其鎔 化及檢 驗之見 用 
由 售金者 擔負之 。 

第二十 七條英 格蘭銀 行之特 I 政府得 於一八 五五年 八月一 日以 t 以十二 個 月之事 先通％ 隨 時撤銪 
之。 但 政府除 積欠利 息得暫 緩付淸 I 應先行 償還積 欠行之 款一一 、0  一五、 一  ool 及 其他債 t 
(附 註) 依照 一八七 o 年國 偾條 例英格 蘭銀行 公司得 繼嫌存 至全數 股 栗由國 會收回 時爲止 
一九 二五年 金本位 條例. 

第一條 第一節 (甲) 英格蘭 銀行無 必負以 金幣 兌換該 s 幣之 義務。 但該行 之紙幣 。仍認 爲法償 A 
一九二 八年逋 貨及鈔 蓽條例 

第一 條英格 蘭鈒 行於發 行大歎 目鈔粟 發一鎊 及十先 令面額 之鈔一 al 
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第二條 英格蘭 銀行除 發行局 庫存現 金數額 A 保證 數行兩 萬六 千萬鎊 鈔悪。 財 政部應 銀行呈 || 得指定 
於某 一期內 減低最 |行1 

第八條 英格蘭 銀行爲 適應時 勢所！ I 得 呈請財 政部批 准於兩 萬六千 萬鎊以 上增 發鈔票 至某！ i 但財政 
部之 批准不 得逾 六個月 。財 政部 應銀行 之請！ I 得隨 時變更 新展期 。惟 自批准 之日起 已屆兩 年期限 。除非 
國會特 別決議 。財 政當局 之批准 。不生 法律上 之效力 。財 政部 必須將 批准增 發情節 。呈報 國會以 及 上下兩 

第 三條於 發行 局庫存 現金之 I 銀行 須將最 高發行 額之保 證品 特爲保 t 保證 品得 包栝銀 A 但 不得起 
過 五百五 十萬％ 且須 呈報財 政！ I 

第 十一條 爲集中 並節省 現金起 I 英國 人民凡 持有現 金 價値一 萬鎊以 上 A 除眞 實立卽 出口或 H 業化 
用 不計外 。金 價得 按照 一 八八 四年條 例 第四節 所載價 値購買 。此 條依 一九二 五年 金本位 條例第 一節生 

業務 

摘錄一 六九 四年之 55SM  Cap  20 

第二 十六條 凡英國 之人民 。皆 不得爲 該公司 (英格 ■銀 行) 所歷也 …… 該公 司之人 一^ 無論 何人 。槪 不得 
以 該公司 之股票 現金及 各項產 業爲營 I 以 買賣貨 物及商 品等亂 


第二 十七條 .上 述之意 義。 不得解 释爲 禁止該 公司貝 齊匯栗 及金銀 。並 出售其 到期未 贖或巳 逾期三 月之 
放歎 _nl 如貨 物及棧 單等氣 及變賣 該公司 所置有 地產上 之 出產口 | 

銀行 與 政府 之關係 

喬 治第三 59  Cap  76 英 格蘭銀 行爲未 經國會 通過不 得對政 府借！ I 但財 政部之 期菓及 國庫& 或其他 
政府證 券之 購置爲 法律所 許氣 不在 本條禁 止之列 。 

財政 部期票 及國— 等之購 置4 及以上 項爲抵 押之其 他政府 借氣 每年 應彙總 報吿。 咨送國 會查 I 
一 八四四 年條例 

第七條 英格蘭 銀行發 行之紙 I 毋密镦 納印花 t 
一 八九二 年銀 行條例 

第 一條三 條四條 英格蘭 銀行經 理國債 。其應 得之規 定報一 i 得於 該行帳 册上 暫記之 ❶ 

第五條 政府積 欠英格 蘭銀行 款須。 已達二 .、o  一 五、 一  ool 應照 遇息二 釐 又四分 之三計 良 自一九 
0 三年起 。按 週息二 釐半 計算之 。 

第 六條英 格蘭銀 行須將 該發行 局所得 利益呈 交財政 t 
戰時借 款务 種條例 

.在 戦時借 款各種 條例之 1( 比照 一九一 五年戰 時借款 條例) 銀行 經理各 種新債 之報酬 。均由 銀行與 

附錄 二各 鼷 中央 銀行條 俐舉供  七七 


中央 銀行酴  七八 

財政部 協定 t 
報吿 

1 八四四 年條例 

第六 條發 行局及 業務局 之帳& 應依 照規定 之程& 每遇公 布 J 九 

(附 註) 英 格蘭銀 行須以 三鎊十 七先令 九便士 之定價 賣出金 I 此本 一九二 五年 恢復侖 本位條 
例 所規定 。至】 九三 一年九 月有停 止金本 位條例 。該 行不 復負 賣出金 條之氮 初定 爲六個 B  0 至 j 
九 三三年 三月二 十日一 再延' 4 
法 國法蘭 西銀行 

(附 註) 本編條 文傷參 照狹氏 及糜氏 (Disrschke  and  Mimel.) 所輯之 世界發 行銀行 中之法 

* 

蘭西 銀行條 例規章 (Lais  et  status  qui  R6 cfQ is8enf;  la  wa a que  de  JVance,Notenbanken 
aer  welt) 及美 國政府 j 九一  o 年出版 之英蘇 各國泉 幣制度 訪問私 ( Interviews  on  the 
Banking  and  Currency  systems o England,  Scotland,  etc. )羼 於 前者皆 註明條 例之年 
月。 屬 於後者 皆註明 訪問記 之頁數 。 

資本 

資本總 額 。定爲 一八二 、二五 o、ooo^t 每 1、000 爲一私 股菓用 記名式 ( 1 八 五七年 六月九 


日條例 第二條 ) 

公積金 

公積 金應依 照左列 各項辦 法保存 之❶ 

( 一 )  貼現率 提高在 五釐以 上 。所得 之餘利 。應 提存四 分之一 爲公猜 1( 其餘歸 國家) 

(二)  貼現率 提高在 六釐以 上所得 之餘利 。應以 全 數提存 爲公積 t 

(三)  依照 一八三 四年五 月十七 日條例 所規氣 以積存 之盈餘 一  o、ooo、ooo 法郞爲 公積也 以 
上見一 八九七 年十一 月十七 H 條例 第十二 t 

(四)  特別基 t 因 合倂各 省銀仏 及一 八五七 年因增 加銀行 資本而 積存氣 
(五} 地產上 之盈 i 

(六) 特別 公積 t 

以上 見一 八五七 年六月 九日條 例第八 t 

法定公 稹金內 。應 提取赵 過資本 額半數 之一部 。投資 於法國 政府公 1 八 四一年 三月一  一十 九日命 
令 } 

分支行 

法 蘭西銀 行於全 國各 地設立 i 八 0 八 年一月 十六日 條例第 十節》 
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中央 銀行 IA AO 

組織 及管理 

總裁 一人副 總裁二 人 。由 W 政部 長呈請 大總統 任命之 。任期 無定限 。總 裁主持 全行事 t 責 任至爲 重大。 
在條 例中曾 有鄭重 之聲明 。(一 八 o 六年 四月二 十二 H 條例 第十條 至十六 條及十 九條) 

上 述之職 t 不 得爲國 會議員 。(一 八九七 年十一 月十七 日條例 第 il; 條) 

行務 t 由 總裁及 股東代 表會所 選之理 事十五 人並監 事 H; 人紐 織之。 ( 一 八 0 八年一 月十日 章程第 
三十 四條) 

董事 中應以 三人 於國庫 付款特 派員中 選任十 I 以 董事五 人監事 三人於 股東 中富有 商業及 H 業經驗 
者 選任之 。以 理事一 人於股 東中富 有農業 經驗者 選任之 。(一 八 0 六年 四月二 十二 日條例 第八條 及狹氏 
與 糜氏原 書第一 册第一 五 一頁) 

董事 之任期 爲五年 。監 事之任 期爲三 年。 均得連 選連也 ( j 八 O 三年四 月十四 日條例 第十六 條及十 
九條) I 

行務會 負有管 理銀行 及主持 業務之 氮( 一 八 o 八年 一月 十六日 章程第 三十五 條至四 十條) 

貼 現委員 會 。由監 事於股 東中指 派十二 人組 織之 。該 會屬 於顧問 1(  一 八 0 三 年四月 十四日 條例第 
十 八條) 

股 東代表 t 由股 東中之 有股伢 最 多者二 百人組 織 t 會員 僅限於 法國國 籍之股 I 代 表會每 年一月 


底開會 一 次。 如 有特別 事故氣 得開薄 時免每 一 會員有 一 表決 I 其 重要之 職務如 t 
( ― ^ 推—理 事及監 t 
(1 D 接受行 務會每 年之營 業報& 

(三) 接受 監事報 吿之資 產負債 I 

以上 見一八 o 三年四 月十四 H 條例第 十一條 至十四 I 
發 行紙幣 

法 蘭西銀 行有發 行紙幣 之時權 。 

紙幣 之種類 。以 條例 之規定 。(比 照一 八七一 年十二 月二 十九 日之條 例准許 發行 十法郞 之紙幣 ) 
法蘭 西瓣行 對其鈔 票負兌 現责仟 4 惟兌 現辦法 。分爲 兌換金 幣或以 每法郞 六 五五韪 (Mellilmme) 
之九成 金價賣 出金 t 但 只能於 總行辦 I 其賣出 金條之 最低 t 隨 時由財 政部協 间規氮 (現 制最 低額爲 
二 十 一 萬五千 法郞) 該行 並須在 總行 買進金 I 價 亦同* 4 惟得 向賣主 索鋳费 及化驗 I 
準備金 

鈔票 之發 行係以 現 金及貼 現放款 等抵氣 該行 之發鈔 準 備金最 低限度 須爲百 分之三 十五金 幣或金 
t  (以上 各 條係按 一九二 八年六 月條例 修改) 

業務 
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中央 銀行 ft  Ar 

( 一 ) 貼現便 利乃對 往來存 戶而 ^ 菓據以 國 內禀此 商業及 1 業梭 I 及三 個月 內到期 之票據 。及 業經 
三 個簽字 者爲限 。如梭 單及附 有相當 抵押品 之票亂 則雨 個簽 字亦仏 
01) 國外付 款之票 I 足以 增進 法國之 輸出者 。亦 得以 該項 票據 爲貼現 。其期 限及規 兔與第 ( | ) 項亂 
<三) 收受短 期之票 I 代 爲收！ I 

( 四)  收受 無利息 之活期 或定期 存！ I 

(五)  代 存戶付 氣 

(六)  以法國 政府或 殖民地 市政府 及其他 合於規 定之證 券 作抵爪 爲 九十日 內之放 ^ 於到期 ^ 幷得 
准予轉 期。 

(七)  買賣 金條及 外國金 幣 。或以 上項 之抵押 爲放 I 

(八)  代顧 客保管 證券 I 

(九)  代顧客 出售國 內外證 ^ 

(十) 發行活 支匯款 書及旅 行支票 ♦ 

(十一 ) 法國 政府公 偾息菓 之付款 及貼現 巾 

(十二 ) 代理 政府之 一切銀 行事務 。並 發行 國庫券 及政府 公 I 皆得不 收取 手續也 
(十三 )備 置各種 往來亂 如貼 現往來 i 借款 往來帳 。存款 往來帳 之* i 


以上 見一八 0 八年 四月十 四日條 例第五 1 1 八 0 八年 一月十 六日章 程第一  !十1  i 八四 八年一 1: 月 
1 1 十 六日命 1 1 八六 九年 一月十 三日命 t  一 八九 七年十 一月十 七日條 例第一  1 1 九一  一年十 一月十 
一日會 d 

法蘭 西銀仏 得於 政府核 准後購 置地產 。以 備銀 行之用 。(一 八 0 八年一 月十六 日條例 第十七 條) 

該 行得代 外國發 鈔銀 行有來 往帳者 購買累 據及短 期證氛 
賅 行得對 以上 菓據及 證券重 貼現並 得保證 ^ (見 一九一  一八年 條例第 九條) 

銀行 輿政府 之關係 

( I )  銀行 於延長 特權時 。及其 他時礼 曾屢與 政 府商訂 大借款 。並經 法律之 核准 。或不 取利息 ❶或 僅取優 
待 之低利 。 

(II)  銀 行應徵 納一切 普通税 。(訪 問紀第 110 一一 •頁) 

{三) 銀行因 享有特 權之私 曾以 種種 之款項 繳納 於政也 下 列各乳 爲 其尤著 A 
(甲) 依照 規定以 貼 現率及 生產發 、 行 上所獲 之收象 分 與政也 所謂 生產發 行氣 卽以 證券或 生金鷇 
及期 綦爲貼 現或放 I 因而增 加之發 行額也 。(一 九一七 年 十月二 十六日 會議) 

(乙 }貼 現率在 五釐以 上 之餘利 。應以 四分 之三撥 歸政也 ( 一 八九七 年十一 月十七 日條例 第十二 
條) 
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中央 銀行論 n 四 

(丙) 任何 年度# 股 之股息 超過二 四 o 法郞化 應 另撥等 於此項 起過數 目之款 礼繳 納於政 t  (  一 
九一 八年七 月二 十六日 會議) 

該行須 以一 九四五 年十二 月三十 一日到 期之國 庫愤栗 作抵押 賃與國 家款三 十億法 郞而不 取利息 。 
此 條規定 與一八 五九年 六月十 ni  一 八七 八年三 月二 十九 1 1 八 九六年 十月一  一十 ni 及 一 九 一  一 年十 j 
月十一 日等協 定 所載並 無衡突 。 

報吿 及檢查 

銀 行應於 每季公 布報佐 一次 。何實 際則钿 週公 布一夂 
政 府查帳 無一定 之规定 。但财 政部長 得隨 時諮詢 銀行狀 I 
詧 業期限 

至一 九四五 年十一 f 月 三 十 I 日爲 h 
▲德 國德 意志國 家銀行 

(附註 ) 本編條 文係依 據 一九二 四年之 條例經 一九二 六年 修正者 
銀行之 J 的 

第一 條國家 銀行爲 不受政 府管轄 之銀也 其性質 爲公 司的紐 織。 其 職務在 整理全 國泉 幣之流 I 計劃款 
項支付 之便 利及設 法利用 n 有之資 t 


資本 

第五條 國家銀 行之資 A 可以 增至四 萬萬馬 ^ 但 至少須 有三莴 萬馬 I 每 一百馬 克爲 一 I 股票 上記載 

股東 之姓也 

(附 註) 依照章 程規定 每一股 東僅能 代表股 東一人 
純益及 公積金 

第三 十七條 公積金 數 額少於 徵資 本額氣 每年須 於每年 純益項 I 撥 歸公積 其紙幣 之發行 ^ 則以過 
去 六個月 之平均 數 計算之 。次 撥股 I 照 每股八 釐分配 L 如有餘 I 其數在 五千萬 馬克以 內 I 則以 百分 
之五 十歸國 t 百 分之五 十歸股 t 如是而 仍有餘 I 其數猶 在第二 之 五千萬 馬克以 內者 。則以 百 分之七 
十 五歸國 I 百 分之二 十 五歸股 I 如仍 有餘額 。則以 百分 之九十 歸國家 。百 分之十 歸股東 。(款 項 之分於 
股東 者或分 配 於股息 或入股 息公積 金項下 存儲之 。 ) 

每年 之股息 。不 得少 於八釐 。如 有不足 。或 於股息 公積金 項下提 I 或於以 後各年 度提存 公積金 後之餘 
額內 撥補之 。 

如發 行新此 其 市價超 過粟面 金額時 。應以 此 項收益 。撥 入公積 金項一 ^ 

分支行 

得設 分支行 於全亂 
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中央 銀行蹌  <六 

組織 及管理 
理事會 

第 六條理 事會管 理銀行 行政事 {I? 並指 導泉幣 貼 現放款 之方队 
龈 裁由 行務會 推選之 。至 少須七 票 。然 後由大 總統副 署任命 。 

理 事會理 事。 (人 數無 規定) 經 行務會 之推選 。(其 推選之 票數 、輿 練裁同 由大 總統任 命之 *任 期爲十 
但年 齡屆六 十五歲 I 則應 自行辭 t 
總裁之 任期四 & 

總裁 及理事 均得續 選連仏 

有 重大之 理由氣 總 裁或理 事得由 行務會 辭退之  •總裁 之辭瓜 須經上 述多數 之議化 理 事之辭 I 幷須 
更§ 裁之同 t 
行務會 

第 十四至 十五條 行務會 由委員 十 人組織 之 。須 爲德 國籍委 總裁 爲德國 籍委員 之一 。同 時爲行 務會主 
席 。 

行務會 f 之任 期三氣 但艙 裁不 在此亂 (見 第六 條) 

第十六 條除總 裁 I 其 餘委員 由在 職委員 互選經 股東認 可。 於 推舉主 席 或副主 席以亂 須商 之政熱 


第 十七條 *K* 列备 項人員 不得爲 行務會 委員 

(甲) 镰國政 府及各 邦政府 之官 t 永遠 退職者 除 A 

(乙) 由向德 政府或 各邦政 府支領 薪俸人 但因 前服務 仍有薪 俸者不 在此亂 
行務會 之決氣 須 爲多數 。倘遇 贊否卬 均時。 則 主席有 票表決 I 
此條 於推選 艙裁 或經理 部人員 時不適 I 

每月 至少開 會一次 。審 査艙裁 及專員 之報吿 。幷 決定 其所提 出之議 案。 

第二 十條爲 隨時接 洽泉幣 事宜。 與金融 政策起 I 國 家銀行 應按期 f 於政也 對 於政府 之諮亂 亦應隨 
時 答覆之 。 

股 東大會 

第 十一條 股東大 表全 體之股 t  (依照 章程至 少應於 每年 五月以 前舉行 一次) 

每股有 一粟權 、但 每人 至多不 得過三 百 nl 

第十二 條國家 龈仏應 於每年 將營業 報吿印 行一次 。其 資產 負債表 及純益 之分配 。均 由股東 大會 依照條 
例決 定之。 

股 東之中 央委員 會 

第十 三條股 東置織 中央委 員1 以備理 事會之 諮； ^委員 之人選 ❶由 理事會 就德國 國籍 之股東 ^ 擇其 
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中央 銀行謫  .  AA 

可以代 表銀行 ^ 農業 1 商業界 、實 業界 、手 工業1 及勞 H 界者。 提交股 東大會 推選之 。 

(附 註) 章程規 定委員 會應 有委員 及 候補委 員各二 十 一九 均須爲 德國國 ii 每委員 一人應 有國家 
銀行 之股伢 至少 三十亂 
發 行紙幣 

第！  一條德 國國家 銀行在 德國境 內享有 唯一之 發行權 。期限 五十年 •惟 拜愛 立煦發 行銀行 (Bayerische 
Notenbank) 虞騰 拜極 &J 發 行銀行 (wiirttembergische  Notenbank) 赛席的 | 銀行 (sfichsische 
Bank) 巴狄煦 銀行 (Badische  Bank) 原有之 發行權 。則 仍照原 有規定 保留之 。該四 行之發 行總額 。已經 
規定 不得超 過一萬 九千四 百萬馬 克之數 。 

第 三條爲 便利小 H 商業 之需 要起見 。幷得 政府之 同意時 。得 發行十 馬克以 內之紙 t 
國家銀 行之紙 t 與 德國金 t 同爲 無限制 之法幣 。 

第一  一十七 條鈔票 之印仏 發出 、收回 、銪燃 、均 由管轄 。每 日統計 均應呈 l 
第 三十一 條紙幣 之兌現 。 

(甲) 於柏林 總行應 充分兌 現。 

(乙) 各分支 行得以 其 庫存之 現金兌 I 

凡 兌現得 由銀行 自由選 I 或以德 國金幣 。或以 金 I 或以 外國金 雁 票1 若以金 曜禀 爲兌現 A 銀行 得扣 


除 nn 之 手績氣 但其 數不得 起過實 在之現 金達送 费及利 t 
(註) 此條自 一九三 o 年五 月十七 日實& 

(附註 ) 金匯票 軋依照 兌現紙 幣之 面額以 金値相 等之外 幣支票 或本票 爲兌 換毛 
準備金 

第 1一 十八條 發行紙 幣之準 t 至 少須有 百分之 四十爲 現金或 台維森 (Deviaen)。 其中至 少應有 四分之 
三爲現 t 

(附 註) 台維森 之定： i 包 含有銀 行紙幣 及十四 R 內到期 之匯票 。或隨 時可以 在國外 金融 中心點 
之殷 實銀仏 隨 時支付 外幣之 支票等 I 

(附 註) 現 金之定 I 包含金 t 德國金 t 外 國金幣 (以一 九三二 金馬克 合一 鎊純金 計算) 之存於 

中央 銀行或 寄存於 外國中 央銀行 者。 

其餘保 證準備 。得以 貼現票 據及支 票之合 於第二 十一條 之規定 者充之 。 

第一一 十九條 經行務 會之議 I 其不 同意僅 有一票 I 則可滅 低第一  一 十 八倏所 規定之 準備金 t 此 項準備 

金額 低過一 星期時 。應照 左列之 現定。 紙納準 備低減 税。 

準 備率在 百分之 三十七 至四十 I 納年稅 三也 

準備 率在百 分之三 十五至 三十七 I 納年 稅五 I 
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準備 率在百 分之一 1; 十三又 三分之 一至三 十五時 。納 年税八 ^ 

準備率 在百分 之三十 三又三 分之一 以下時 。每 低減百 分之一 。則於 八釐年 稅外 加納一  ^ 

準備低 減期內 。銀 行貼現 率至少 爲五釐 。且應 就原有 之貼現 率。 按照稅 率至少 增加三 分之一 。 

第三 十五條 除第二 十八 條之發 行準備 I 其存款 (賠 款委員 會 之存款 、不 計在內 、) 之準 I 至少 須有百 
分 之四七 此項準 I 得以 存於國 內外之 卽期存 I 及其他 銀行付 款之支 I 或三十 日內到 期之票 I 並隨 
時到 期之放 款充之 。 

業務 

第二十 一條國 家銀仏 得爲左 列之業 I 

( 一 )  買賣生 金銀及 台維森 。  . 

(二)  下 列票據 之貼現 或買 ^ 

(甲) 純粹 之商 業票亂 於 U; 個 月內到 I 並 附有一 一  一個 確實之 簽字免 
<乙) 支票 有三個 確實之 簽字免 

若 附有相 當之抵 押品免 得免除 第三個 之簽屯 但此 項菓此 不得 超過全 部貼現 票據百 分之！ 一； 十一一 I 
(11) 甲 三個月 內到期 之德國 國庫券 。得 爲貼 現或買 t g 此項庫 I 除德國 國家化 尙須 有第二 確實 
可靠免 負 到期付 款之責 


上項之 國庫券 。無論 爲貼現 、爲 購貝或 爲依照 第三項 (庚) 之 抵押品 。其總 數不 得起 過四萬 萬馬克 以上 
並應 於：_ 遇 之營業 報吿中 (參閱 報吿— 三十 六條) 公布 t 且不得 用於第 n 十 八條所 規定爲 發行之 
準備。 (參 閱發 行紙幣 項下 各條) 

(甲) 生金銀 ❶ 

(乙) 德國各 鐵路公 司已經 緻足股 款之股 I 或優 先股一 ®i 在德 國各聯 邦監監 下之各 土地放 款銀$ 
及德 國各地 產抵押 銀公司 之債券 。(於 款額不 得起過 該項債 券市價 百分之 七十五 ) 德 國公地 
放款社 之無記 名債氣 及以上 所述各 公司因 德國互 助公 司借款 或檐保 所發行 之債氣 亦 適用上 
條 之規氣 

(丙) 德 國國家 、或 邦或市 所發& 或 所搪保 之無記 名公債 。(一 年以內 到期者 ) 但 此項放 t 須由確 
實 W 靠之 銀行出 面承借 。其 放款 I 不 得起過 該項公 債市價 百分之 七十五 。 

{丁) 外國 政府發 行之有 利公債 。及 外國 鐵路發 行之債 券由 該國政 府擔保 。者 但放款 額不得 起過該 

- 

項證 券市價 百分之 五 七 

{戊) 確實可 靠之匯 t 但 至少比 市價應 扣除百 分之五 。 

(巳) 商 品之存 於德國 境內者 。但 放歎额 至多不 得起過 該 項商品 市價三 分之一  f 

(庚) 三個月 內到期 德國國 家所發 行 之庫氣 但應比 照該券 市價至 少扣除 百分之 I 且須依 照上述 
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a — ; 甲項 之限！ i 

(四) 因 業務上 之關係 。得 代理顧 客買賣 第三項 (丙) 之公氣 
(五 }代 理顧客 之收付 。 

(六)  得代顧 客購買 證券或 生金銀 。但 須已 收全部 之價： ^ 其有託 爲代售 A 亦須 先收該 項物品 之全^ I 

(七)  收受 不付利 息之定 期或活 期存！ | 

(八)  代 理保管 一切貴 重物口 I 

第二 十二 條國家 銀行應 依照一 三九二 馬克 折合一 鎊純金 之規也 收受金 t 以該 行之紙 幣兌 換之。 
第二十 三條理 事會應 將貼現 及放款 之利率 公布之 。 

第二 十四 條凡以 地 I 礦良 油池、 或其他 股票爲 抵押者 。除 得爲附 屬之抵 押品爪 銀行不 得收受 爲貼現 、或 
放 t 地產及 商品售 I 除爲 營業用 所必需 或已有 之資產 I 銀行亦 不得爲 此項買 
銀行得 買賣國 際匯劃 銀 行收票 幷保證 其招股 。 

銀行 與政府 之關係 

第二 十五條 (甲) 圃 家銀行 代理政 府之一 切收付 及國內 之匯！ I 

(乙) 除 (丁) 項 不計瓜 銀 行得放 款於政 t 但 期限不 得過一 二 個 ^ 數額 不得 過一萬 萬馬 ^ 每營 業年度 
終了時 。須 完全 收淸之 。 


(丙) 政府得 委託阃 家龈 行辦理 一切之 锒行事 1 若 政府發 行新公 僙氣 則褥自 由行既 但其 大部阶 仍 
應委由 困家銀 行辦理 t 

(丁) 國 家銀行 得放款 於政 府之郵 政及各 鐵路機 I 但其總 額不 得遇二 萬萬馬 ^ 

(戊) 國家 銀行代 理政府 辨理一 切銀行 事務及 管理公 債事宜 。槪 不得收 I 但政 府放氣 應仍 收利 t 其 
礙 待條件 。則 由銀行 與政府 協定之 。除照 本條例 之規定 I 銀行 不得吭 接或間 接放款 於國家 或邦或 
市、 或外一 i 

第二十 六條對 於各國 之賠！ | 應另 立特別 戶 記載之 。 

第四 十五條 國家銀 行得免 除阃內 j 切之 公司稅 、所 得稅 、及 其他各 商事我 ， 

參 閱純益 及公積 金項下 第三十 七 t 關於 政府應 得分派 之盈 t 
親檝及 管理項 下第六 漁關於 大嫌統 及推選 nil 
淸理 項下第 三十八 I 關於 政府 及淸理 。 

報吿 

第 三十六 條 阈家銀 行應依 照規定 之程先 編製資 産負 僙氣 於每 遇公布 t 
國 家銀行 應以 每年之 損益 計算氟 及總 決算表 。於政 府公報 公布之 。 

{ 附註) 章程 規定每 年十二 月三 十一 日應箱 製資產 負債表 。關於 j 切證 券之估 價不得 超過 證券 

附錄二 备 ■中央 銀行嫌 例舉供  九三 


HI 央銀行 鶄  九 B 

交易所 之當汩 行 t  一 切 開支僅 紙常 製造费 一項得 分年攤 氣 
替 業期限 及淸理 

第二 條國家 銀行享 有特權 之期限 五十屯 自 一九二 四年私 

第三 十八條 發行特 權期限 屆滿時 。政 府得 於一年 前逋知 解散之 。或依 照規定 之條件 接收！ J 
若國家 銀行自 動淸理 i 應 於相當 時期以 前。 向政府 逋知之 。 

▲美國 聯合準 備制度 

(附 註) 本 軀條文 係依據 一九一  1 三年聯 合準備 銀行條 例歷經 修正至 一 九三二 年爲止 
劁設 之目的 
序言 

聯 合準備 銀行制 ^ 所以 謀供給 一有伸 縮力之 逋免提 倡商業 禀據之 重貼現 、於 國內銀 行業建 設一更 
有效 之監良 爲此種 種目的 、創立 各聯合 準備銀 A 
資本 

第二 條凡按 照國訂 條例 所設立 之銀& 均應 依照該 行資本 金及公 積金百 分之六 。以 現金或 金券認 購各 
該區內 聯合準 備銀行 之股& 先 繳半數 。所 餘半數 。得 由聯合 準 備銀行 隨時 續收之 。 

其依 照邦訂 條例所 設立 之銀仏 或 其他銀 行團醴 及信託 公司 I 亦得 依照相 當之規 t 爲聯合 準備銀 


行之 會員 

股 東於所 認股队 無諭 業經繳 足與否 。對於 銀行之 僙務。 有依 照股額 另行擔 負一价 之 if 
如 銀行所 繳股款 不敷開 辦之用 。則可 向民衆 募集之 。各 銀行及 民衆認 購之亂 仍不 足時❶ 得由政 府先行 
擔也再 募集之 。 

(附 註) 以後事 實上政 府與民 衆之緦 股爲不 必要 
凡一區 聯合準 備銀行 之成立 、其 資本至 少不得 在美金 四百莴 元以下 。 

第五 條聯合 準 備銀行 之股队 以一 百元爲 其總額 之多寡 。應 視會員 銀 行資本 與公積 金之數 額爲增 
滅。 各會 員銀仏 應依照 各該行 資本與 公積增 加之見 以其百 分之六 。認購 聯合準 備銀行 之股份 。先 繳半數 。 
其餘 之半數 。則 隨時 績收之 。 

第 六條如 會員 銀行之 資本有 減少或 淸理時 。聯 合準 備銀行 亦應依 照條例 。變 更其 資本總 t 
純益及 公積金 

第 七條除 去一切 開支外 之純益 。應先 提維持 平均六 釐之股 I 其餘額 卽悉 數撥 入公積 金項下 。俟 撥至與 
資本金 相等之 數量時 。其 後應 仍提存 純益百 分之十 。撥入 公積金 。其餘 悉歸政 ^ 以爲 享受特 權之稅 。 
上項由 聨合 準備銀 行純益 項下撥 歸政府 之款項 。應 由政 府用於 美國政 府紙幣 金 準備之 補 I 或國債 
之滅氣 
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紐織 及管理 
聯合 準備區 

第二 條指定 全國中 之八城 或十二 城。 爲 聯合準 備銀行 之中心 Isl 
各聯 合準備 銀行之 理事部 

第 四條理 事部處 理銀行 一切事 I 應公 正無； 4 不 偏不倚 。並 應遵照 總管部 之規定 及訓示 •以 愼重 穩健之 
方此 處理各 會員銀 行所請 求之貼 現或借 I 及種 種通融 之事礼 
理 事部以 理事 九人紐 織之。 理事或 由推選 。或 由指派 。其 分配如 氣 
(甲) 理事中 之三人 。由會 員銀行 推選之 。幷 代表 各會員 銀仏 
(乙) 理事中 之三九 就該 區之農 H 業中譽 望素 著人選 中推舉 之❶ 

(丙 } 理事中 之三人 。由 總管理 部指派 t 以 其中之 一 人爲理 事部主 ^ 兼 爲聯合 準備 區之代 I 其人選 
應爲富 有銀行 經驗之 t 

凡參衆 兩院議 I 不 得爲聯 合準備 銀行總 管理部 之委員 。或 各區 之理 事及職 1 
(乙) 項之理 I 不 得爲其 他各銀 行之董 事或 其職一 一? 

(丙) 項之理 if 不得爲 其他各 銀行之 董事或 其職一 ? 

(甲) 項及 (乙) 項理事 之選氣 由各 會員 銀行依 照規定 之程序 推選 I 


任期均 爲三电 

各邦银 行亦得 爲會員 

第九條 凡按照 邦訂條 例設立 之銀也 須其公 積金輿 資本均 合於聯 合準備 銀行條 例之規 I 並遵 照本條 
例。 與國訂 條例之 各銀行 受同樣 之限制 。如不 得爲本 行股禀 之抵押 放款與 自行購 I 不得 退回或 減少已 
收 之資本 。不 得於並 無盈餘 時而分 派股息 I 則 該銀行 亦得爲 聯合準 備銀行 之會員 銀& 邦銀行 如其進 
爲會員 銀&在 j 九二 七年二 月一  一十 五日以 後。 其 城外分 行不得 爲會員 銀& 

該銀行 應將詧 業情況 。陳報 聯合準 備銀仏 須 每年一 一; 次 。倘 有遺® i 得科以 罰 t 
該銀行 應隨時 受聯合 準備銀 行或、 總 管理部 之檢氣 

依照 本條例 及規氧 該銀 行於加 入會員 銀行之 I 得繼續 享受原 有之榷 利" 仍爲省 訂條例 之銀仏 或信 
託公司 。而 會負銀 行之一 切權利 。並得 享受之 。但依 照國訂 條 例銀行 之限制 。凡 每一 借款人 之總額 。不得 
起 過 一 定 之限 t 倘省 訂條例 銀行之 借款人 。有 已起過 該項限 t 而其票 據又於 聯合準 備銀行 爲貼現 
時。 則不 得享受 其會員 銀行 之權利 。 

聯合 準備 銀行總 管理部 

第 十條總 管理部 靛委員 八九 除以財 政部長 及金融 監理 局長爲 當 然委員 A 其餘 六人經 鋈議 院之同 I 
由大 總統 任命之 。但每 一 準備一 i 至多 紙得占 有委員 一九 大艙 統於遴 選該 項委員 良須注 意於全 國之金 
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融業 、農1工 業 、商業 、及 各區域 均 有相當 之代表 。該 項被任 命之委 應常 川駐 部辦八 4 給以 一萬二 千元美 
金 之年俸 。任 期十年 。其 中一 人爲總 I 主 持一切 事 1 1 人爲 副總！ I 亦 均由大 總統 任命 t 財政部 長爲總 
管理部 i 主 t 

財政部 長應就 財政部 內指定 適宜場 所。 爲總管 理部辦 公之用 。 

各委員 均應 宣誓就 I 

總管 理部之 一切開 t 由各 聯合準 備銀 行各依 照其資 本及公 積金比 較分搛 t 
凡委員 可得 爲任何 會員銀 行之職 員或董 I 或股 A 

財政部 I 金融監 理局長 、在 任職 期内 及退職 後之二 年以內 。不得 爲任 何會 員銀 行之職 gQ 此條 逋用於 
總部之 其他委 I 

總管 理部應 備具詳 細 報吿呈 送國會 。每 年一次 。 

第十 一條總 管理部 之權限 。  ' 

二) 檢查各 聯合準 備銀行 及各會 員銀行 之帳册 及營 I 將各聯 合準備 銀行資 產負債 表及其 總決算 
表。 於每遇 公布之 。 

(二) 規定 重貼現 之利 屯以 便甲 T 之 聯合準 備銀你 將所貼 現之票 I 向乙 M 之聯合 準備銀 行爲蜇 貼 

o 

現 

I  I  tn  1 


(三)  得於 臨時 核准任 何準備 率之減 g0 但其期 間不得 過三十 D  0 倘須繼 續核准 減低暾 仍不得 過十五 
nJ 且須依 照所低 減之差 額欲收 遞增之 稅#倘 所 低減者 爲發行 之準亂 更 須照下 列之辦 法徵 收之。 

如聯 合準備 鈔票 (Federal  Reserve 艺 ote) 之金準 t 低減在 百分之 四十以 下。 而仍在 百分之 三十二 
又二分 之一以 上時 。則 依照所 缺之金 準備額 。镦以 每年 一釐內 內之稅 。 

如低 減在百 分之三 4- 二又二 分 之一以 下 。則 每低減 百分之 二又二 分 之一以 內 。卽加 徵每年 百分之 一 
又二分 之一以 上之稅 。同 時聯 合準備 锒行練 管 理部之 貼現率 及利率 。亦應 依照稅 率爲同 等之增 1 

(四)  管理 聯合準 備鈔菓 之發仏 

(五)  畫全 國各地 爲準備 I 及 中央準 備市以 管理 t 

(六)  谷 區聯合 準備銀 行職員 或理 I 總管 理部得 停免其 I 
(七： >务區 準備銀 行對於 各項資 產之攞 I 由嫌 管理部 規定之 。 

(八)  各區準 備銀行 有違背 聯合準 備銀行 條例時 。得 停止 其營！ I 或接收 淸理改 m 之。 

(九)  訂立規 t 關 於各區 代程保 管其經 手之資 產事一 I 
(十) 關於 各區聯 合準備 銀行之 一切監 督事宜 。 

(十一 ) 特准 國訂條 例銀行 。得依 條例規 章之規 t 辦理 信託公 司之一 切信託 業 I 
(十一 ~ 聘箫 專家 或職員 事 一4 
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聯合 評議會 

第十二 條各區 聯合準 備銀行 代表。 每年至 少應會 議四次 ，其 權限 僅屬於 評議 之性© ? 

銀行 之檢查 

第一一 十一條 聯合準 備銀行 應代表 政府檢 查各會 員銀仏 至少 每年二 次。 其邦訂 條例 各銀仏 亦得以 邦政 
府 之檢查 代替之 。 

得總 部及發 行專員 之許可 。對其 本區會 員作特 別檢氣 聯 合準備 銀行總 管理部 應檢査 各區聯 合準備 
銀也 至少每 年一次 。 

第 二十五 條國訂 條例 之銀也 其資 本及公 積金已 達規定 之最低 限度時 。得依 照 聯合準 備銀 行總 管理部 
之條件 。設 立國外 分支行 。或 投資於 經營國 外業務 之銀紙 
經營國 外業務 之銀也 得 依規定 之條件 組織之 。 

發行鈔 菓及 準備金 

第十六 條聯合 準備銀 行總部 。得 隨時發 行聯合 準備鈔 票經由 當地聯 合準備 發行 專員於 各區聯 合準備 
銀仏該 項鈔栗 之責任 。由美 國國家 擀負之 。各會 員銀也 各區 聯合準 備銀仏 對於 該項鈔 菓 。均應 逋行收 受。 
幷 得爲繳 納 各項公 款之用 。凡 該項鈔 票 。得 於美圃 國庫兌 換金幣 。或 於聯合 準 備銀行 兌換金 t 及 其他法 

o 

弊 


各區聯 合準備 銀行領 用該項 鈔粟者 。應緻 相當 抵押品 於區發 行專員 。其抵 押品之 性質應 如左亂 

( 一 )  各種菓 I 及期 I 係依照 本條例 第十三 條而 取得免 (參 閱業務 項下) 

(二)  匯票已 經會員 銀行背 書並依 照第十 四條之 規定而 購入& (參 閱公 共市場 之業務 項下) 

(三)  金 及金券 。 

惟在一 九三三 年三月 三日以 前如聯 合準備 總部識 爲有公 共利益 之必要 I 經 總部委 員多 數可決 。得 
授權於 各聯合 準備銀 A 以政 府債款 繳舆 發行專 員 作爲發 鈔準 I 領取 鈔： #1 倘於 一九一 1: 三年 三月三 
日或 提前決 定將此 權中止 。則 作爲 發鈔準 備之政 府債款 應卽撤 I 此種保 證準 備不得 少 於發鈔 氣總 
部得 隨時追 t 以穩 固發仏 
各區 聯合準 備銀仏 應備 有左列 之準備 。 

(一) 存 款準備 。至 少應備 有現金 百分之 三十五 。或 其他法 A 

01) 發行準 ii 至少應 備有現 金百分 之四十 。(參 閱總管 理部第 十一條 (！r) 項) 

凡因 領用聯 合準備 鈔累 。缴存 於聯合 準備發 行專員 之現金 或金氣 得計入 該項鈔 票準備 之一孤 
凡各區 聯合準 備銀也 於收得 他行發 行之鈔 粟後。 不得 再爲行 ^  • 

各 區聯合 準 備銀仏 應 存一部 分現金 於美國 之國亂 備# 票兌 現之用 。其 數最 得由財 政部長 酌定之 。除 
因領 用聯合 準備鈔 wi 而存於 國庫之 現金或 金券： ^ 該項寄 存國庫 之現也 至少須 達該行 發行 數額百 
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分之五 。幷得 計 入法定 準備百 分之四 十之內 之一部 。區 代理亦 得將收 到之發 鈔準備 一 部存入 國庫作 
爲兌 現某 ^ 

聯 合準備 總管理 部對於 各區聯 合準備 銀行所 請求領 用聯合 準備事 I 得准許 或僅准 其請求 之一部 
或拒絕 其請求 。各區 聯合準 備銀也 對 於已經 代爲發 出之聯 合準備 鈔菓 。應 依照總 管理部 之規定 。付以 
利息 。但 得於該 行發行 總額內 扣除其 所存於 區代 理之現 ^ 或金券 計算之 。 

(附 註) 至今尙 未見有 付息事 t 甘末 爾教授 謂所以 如此規 定者其 意防# 票有 濫發 之患也 。 
聯合準 備銀仏 得以 聯合準 備鈔票 1 金氣或 其他美 國之法 I 存於 區代理 也以 減少其 對於聯 合準備 
紙幣 之負債 。區 代理 亦得以 寄存 之現 1 金券 、或其 他法幣 。兌 換該 管轄內 聯合準 備各行 所代發 之聯合 
準備# 票。 

紙幣 對於該 發行銀 行之資 I 有 第一釅 先 I 

紙幣 之形式 與印刷 。應 由金 融監理 局長秉 承財政 部長之 指導而 規定之 。 

會 員銀行 之準備 

第十 九條凡 屬聯合 準備銀 行之會 員銀仏 均應有 款存於 聯合準 備銀払 其規 定如也 

( 一 ) 該會員 銀行所 在地非 準備城 或中央 準備城 免其 所存款 t 須爲該 行卽期 存款百 分之也 定期存 
款百 分之一 if 


(二)  該會 員銀行 所在地 爲準備 城者。 其所存 款額 。至 少須爲 該行卽 期存款 百分之 +• 定期存 款百 分之 

o 

三 

(三)  該會員 銀行所 在地爲 中央準 備城者 。其所 存款額 至 少須爲 該行 卽期存 款百 分之十 ill 定期 存款 
百分之 三 

以上所 稱存！ I 凡三 十日以 內 支付者 爲卽期 。三 十日以 外 支付者 爲定期 。 

依照總 管理 部規章 與罰則 。各 會員 銀行得 臨時動 用上 項之額 定存！ | 但動 用期扎 不得 爲新借 款或分 
配股 I 

聯合準 備銀行 之業務 

第十 三條二 ) 得收受 f 銀行 或政府 之存款 。或代 收各種 菓據之 I 非會員 之銀行 亦得收 受其存 I 但 
須有 相當之 結餘數 。 

(11) 各項票 據之 確由商 i 業 H 業所 發也 而綞 會員 銀行爲 背書者 。得 爲貼現 。但 自貼 現之日 。至 該項 
票據到 期之日 。以 不逾九 十日爲 I  ( 習慣之 猶豫 期間 、不 計在內 、) 其他 因投燹 或因證 券交 易而發 
生之栗 I 除公僙 典庫券 I 均不得 爲貼現 。  , 

(三) 票嫌已 經會員 銀行 爲背亂 又係見 粟卽化 且因 基本農 產品之 轉運 所發毛 而附 有提單 。且 已 過戶 
免得 爲貼現 。或購 置之 。但 收存之 期不得 逾九十 I 
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上述 之票據 。由 借款 人簽字 。經 一家 銀行爲 重貼者 。其 貼現 之總額 。按照 澜民銀 行改正 法第二 千五 百節 

所 I 不得 超過 該行資 本及公 積金總 和百 分之二 十五。 

(四)  票據業 經承也 於 九十日 內到氣 (習惯 之猜 豫期間 、不 計在內 。 ) 幷經會 員銀行 一家以 上 之背書 
者 。得 爲貼見 如該 項承兌 之票亂 係 因農產 之交易 所發牛 〗幷 附帶有 棧單 等文件 A 其期 限得以 六個 
nr 爲限。 (習 慣猶 豫期三 日、 不計在 內。) 

(五)  各會 員銀仏 得承兌 六個月 內到期 之票據 。(習 慣枬 豫期三 日、 不 計在內 。 ) 但 以因 進口或 出口交 
易 而發生 者爲限 。如因 國內之 商業 而發牛 ：者」 應附 有抵押 n nn 如 (四) 項之规 免 

各會 員銀行 承兌任 何個人 或任何 _ 之票 I 其總額 不 得超過 該行 資木與 公積之 總額百 分之十 。若 

附有 抵押品 、或 附有 因承兌 而骰牛 之抵 押品者 。不 ■在此 l y 至多 亦不得 超過該 行資本 及公積 之總額 

百 分之五 十 。其 經聯合 準備總 管理部 之特許 I 得增至 與資本 及公秸 之總 額相 I 惟若 因國內 商業而 

發生 之票％ 仍不得 超過百 分之五 

(六 }各 聯合準 備銀仏 得收 受會員 銀行 之期西 i 爲該行 之放款 。但 期限至 多不得 逾十五 I 其利 率由各 
聯 合準備 銀行規 定之 。惟須 經聯合 準備總 管理部 之核准 。且該 項期票 ，幷 須附 有合於 重貼現 或購置 
之票 I 若附有 美國政 府之公 債及庫 券亦可 。 

(七) 各 聯合準 備銀行 k 於票據 之貼現 k 賣 ^ 承兌# 業務 It 須依 照聯合 準備總 管理部 之規定 辦理 


(八)  凡在 人口五 千人以 下 之城市 。各 國訂條 例銀& 得依 照金融 監理局 之規也 爲 保險之 代理九 或地 
產 押款之 代理人 。 

(九)  各會 員銀仏 得以 匯票 之承也 其匯 禀係於 三個月 內到期 。(習 慣猶 豫期間 、不訐 在內) 而 由美國 
本部 或屬地 之銀& 依 照聯合 準備總 管理部 之規定 所發出 。以美 國國幣 付款者 。但一 家銀行 所承兌 
該項禀 據之總 t 不得起 過該行 資本及 公積百 分之十 。票 據而 附有和 當之抵 押品者 。不 拘此限 。但其 
耱額 。至多 亦不得 起過該 行資本 及公猜 總額 百分 之五十 。 

(十： >各 聯合準 備銀仏 得 依照聯 合準備 總管理 部之規 t 以期票 或匯票 等爲貼 I 其期票 或匯 w0 須經 
會 員銀行 之背！ f 因基 本農業 而發生 。或以 家畜爲 邊保者 。其 期限 至多不 得起過 九個月 。(習 慣之猶 
豫期間 、不 計在 內。〕 該項票 據在六 個月內 到期者 。得以 爲 聯合準 備紙幣 之準 I 否則 必須附 有該項 
擔保 品之棧 I 或其他 之文件 。 

(十一  )各 聯合準 備銀仏 得依照 聯合準 備總 管理部 之規氣 以聯合 中間信 用銀行 (Federal  Inter- 
mcdite  Credit  Banks} 之 期票等 爲重貼 I 但該 項期票 。僅經 非會員 之省訂 條例銀 行之背 t 或 
雖 得爲會 t 而 尙未加 入之信 託公司 之背窨 t 皆不 得爲之 。 

{十二)各 聯合準 備銀也 得依规 定 之限亂 貝 賣聯合 中間放 款銀也 或全國 農業 銀公司 ( N P I 
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Agricultural  Credit  Corporation  ) 所發生 之債券 

(十三 ) 聯合準 備總管 理部對 於各聯 合準備 銀行之 投 t 於三個 月至六 個月票 據之貼 l 及六 個月至 
九個 Lj 票據之 重貼現 。(習 慣之 猶豫 期間 。均不 計在內 。 ) 得規 定限度 限制之 。 

哥 氏條例 ( Glass-aeagall  Act) 

第十節 (甲) 經過聯 合準備 總部委 員五人 之同^ I 聯合 準備銀 行得對 於本區 五家以 上 之會員 銀行園 I 
依其自 署本票 作放款 。但 此條 於本節 (乙) 規定： ^以 該行等 無合格 菓據至 聯合準 備銀行 重貼現 時始適 
用 。每 一家銀 行之負 責限度 。以其 獨家之 存款準 備對團 體銀行 總存 款準僱 爲比亂 伹遇有 團體銀 行不滿 
五家而 其存款 負債對 本區全 會員銀 行總存 款負債 在百分 之十以 LQ 則此種 放款亦 可適用 於少數 銀拓 
(意 卽團 體不滿 五家) 放款之 施行以 各銀 行之存 款分配 。以其 本票爲 I 及以 認可之 抵押品 爲撸保 。聯 
合準 備銀行 依此 節條文 所辦理 之放款 。其 利率比 貼現率 高出一 釐以上 。不 得再低 。因 此種 放款而 發生之 
本票。 + 得作 爲聯合 準備鈔 票之保 證。 

讲 (乙) 聯合 準備銀 行於一 九三三 年三月 三日以 前 。如遇 有非常 緊急情 &某 家會員 銀行 資本不 足五百 
离元 。旣 無合格 之重貼 現票據 。又 不能 適用以 上 (甲) 條辦法 。則 經聯合 準備總 部委員 五人 之認可 。亦 得單 
對該 會員銀 行之本 票放款 。惟 須依以 下 三條辨 理。 

(1) 本票 可附利 率須高 於當時 貼現率 一釐以 -4 不得再 低❶ 


(2  } 聯合 準備銀 行得照 章指定 擔保品 < 

(3  } 此種本 票不得 作爲聯 合準備 鈔票之 保證準 t 
外 國政府 私人合 夥公司 等項負 債均不 得作爲 (甲) (乙) 兩 節之放 款保證 口 I 
公共 市場上 之業務 

第十 四條各 聯合準 備銀拓 得依 照聯合 總管理 部之规 也 爲 左列業 t 

( 一  ) 於國內 外公共 市場上 買 賣國內 外電匯 。經銀 行承兌 之票據 。以及 依照本 條例得 爲重貼 現之票 I 
. 其合於 重貼現 之票據 。得 不論 已經 會員銀 行之背 書與否 。 

01) 於阃 內外爲 金幣及 生金銀 之買見 及以之 爲放！ I 以聯合 準備紙 幣兌換 生金金 幣或金 t 訂立金 
幣或生 金之借 款契亂 於必 要時。 得 另加抵 押品。 

(三>  美國政 府公倩 、或 庫券 、及 省政也 或地 方政府 、有 確賓稅 收作爲 基金 而期限 不逾六 個月之 期票或 
i 之買 I 

(四)  與會員 銀 行爲商 業票镰 或期票 之買見 得不諭 其已未 經會員 銀行之 背！ J 

(五)  得規 定貼現 之利率 。但須 經聯合 總管 理部之 審査輿 決定。 

(六)  得 存款於 其他之 聨合準 備銀& 幷得 依照 聯合準 備總管 理部之 規定存 款於圃 I 或指定 代理銀 
& 或分靛 代理處 。或 由國 外代 理處腾 貝商 業匯粟 g° 該 項匯菓 至少 須有二 個簽％ 而 於九十 日內到 
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期免 (習 慣之猶 豫期間 、不 計在內 。 ) 或收受 國外代 理銀行 之存氣 
(七) 於聯 合準備 總管理 部認爲 必要取 得買 賣聯合 中間放 款銀仏 及全國 農產銀 公司所 承话 之禀 I 
銀行 與政府 之關係 

第十 五條凡 一切國 庫款礼 除銀 行紙幣 兌現某 也及 聯合準 備紙幣 兌現基 金之百 分之五 I 均得 存於各 
聯合準 備銀& 各該行 幷得辦 理國庫 一 切出 納事宜 。 

第七條 聯合準 備銀& 除 納地產 稅 A 其 他一切 之國稅 省税及 地方％ 皆 得免除 繳： i 
參閱純 益及公 積金項 下第七 t 

組 織及管 理項下 (聯 合準 備總管 理部) 第十 t 又紐 織及管 理項下 (銀 行之 檢查) 第二 十一  I 
發 行紙幣 及準備 金項下 第十六 t 
報吿 

參閱組 織及 管理項 下第十 I 及第十 一條二 )項 。關 於聯合 準備 總管理 AK 
其 他各項 

第十 六條各 聯合準 備銀仏 對 於會員 銀行及 其他聯 合準備 銀行存 入 之支栗 或確面 i 由 各該行 之存款 人 
付款 I 應 按照票 面金額 收受之 。其他 聯合準 備銀& 或會 員銀 行之存 款人 之支票 或隨一 ®i 由各該 銀行付 
款 I 由 另一聯 合準備 銀行託 收者亦 亂 


曾員 銀行對 於收款 或匯款 之實需 费用。 得向 委託 人收取 L 

會員 銀行凡 有支票 或匯面 i 託由 聯合 準備銀 行代收 t 其應 收上項 實需 费用 之數額 。由 聯合 準備 練管 
理部 規定之 。 

第 十三條 (1) 會員 銀行或 非會員 銀行對 於收現 之支票 匯票 得徵收 合理之 费用。 m 侮 百元不 得 過一角 。 
第二 十六條 一九 oo 年三月 四日所 通過 之條亂 规定 一 切價値 之檫 ||0 維持 美國所 錆造 或所發 行各種 
泉 幣之平 I 以爲償 還 公款及 其他之 目的者 。該項 條例得 於本條 例適用 t 
螫 業期限 

第四 條各聯 合準備 銀行得 繼績營 I 至 國會議 決解散 時爲止 。或 因違反 條例而 致取消 其特權 時爲止 。 
(一九 二 七 年修正 條例) 

參閱糾 織及 管理項 下聯合 準備總 管理 部第十 一 I 

(註) 美國 聯合準 備條例 全文見 Willis:  The  Federal  weserve  Banking  Practice 吳宗療 

氏譯 有單行 本全文 可參 l  I 
▲智 利中 央銀行 

(附 註) _ 本 編條文 係依據 一九二 五 年八月 之條例 
資本 

y> 錄二各 s 中央 銀行惮 俐舉供  一 0 九 
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第六 條資本 先定總 額爲一 萬五千 萬皮蘇  ♦ 

但經 理事會 有八票 之同！ I 並經大 總統 之核准 。得 增加資 本至二 萬萬皮 I 
第七條 股票以 一千皮 蘇爲一 I (一 九三 o 年四 月實收 股本九 0、 八三二 、ooo) 

第十 二條股 票分爲 甲乙丙 丁四亂 其分 配股息 。及 淸理時 分派賸 餘財產 。所 享之 權利同 ❶ 

第十 三條十 五條甲 種股份 。共二 千萬皮 t 由政府 認購之 。該 項股票 之移見 無庸 經國 會之同 I 
第十 七條十 八條乙 種股份 。由 國民銀 行之經 營商業 銀行業 務者認 購之。 所 謂國民 銀行。 係指依 據國盯 條 
例 所設立 之銀也 而 其股份 之多數 。爲智 利人民 所有者 。 

第十 九條二 十條上 述各國 民銀仏 應以各 該行已 收資本 及公積 金之百 分之十 。認 購乙 種股份 。爲 智利中 
央銀 行之會 員銀仏 每年 得買賣 股 份。 甫行分 配之。 

第二 十一  K 條二十 四條丙 树股份 。由 外商銀 行之在 智利經 營商業 銀行業 務者認 購之。 此所稱 之外商 銀仏 
係指外 國政府 所特許 。或 經智利 政府所 特許者 。俏其 大多數 之股東 。爲 非智 利國籍 之人民 。或 爲外 國公司 。 
第二 十五 條二 十六條 t 述在钓 利營 業之外 商銀行 。應以 各該 行之已 收資本 及公積 金百分 之十認 購丙 
棟股份 。爲智 利中央 銀行 之會員 銀仏 其股票 之數額 。得 於毎 年重行 分配之 。 

第一 j 十 九條凡 國民銀 行及外 國之商 業銀& 有違背 上述之 規定免 應卽取 銷其在 智利國 境內螫 業之權 ❶ 
第二十 i : 條二十 八條因 發行 乙锺及 丙種股 么而 增加之 資本額 得無庸 如第六 條之规 氣 释過核 准之程 


第三十 一條丁 種股份 無論 何人 均得認 瞒之 但中央 銀行應 先儘認 賺 十股或 十股以 內之 股額收 受之如 
甲 乙丙三 種股份 之認 i 不足十 五莴股 ( 一 五 o、ooo、ooo 皮蘇) 時。 始 得收受 十股以 上 之認購 
者 。 

純益及 公積金 

笫九十 九條純 益之分 配如& 

( 一 } 提存百 分之二 十 爲公積 t 俟提 存至等 於資本 總額 之半數 I 則減 爲提存 百 分之十 。但於 任何年 
度 。有 理事七 人之同 I 經 大總統 之核准 。得 仍照百 分之二 十或百 分之二 十以上 提存之 。 

公積 金與資 本總額 相等時 。得 不爲 公積金 之提存 。但經 大總統 之核准 。仍得 提存百 分之十 。 

(二)  提存百 分之五 。爲特 種行員 補助基 I 

(三)  其餘 額應照 資本額 分配每 股八釐 之股息 如有一 年之股 4 不足 八釐時 。應 於以後 之年度 補足之 ❶ 

(四)  其餘 額應以 一半 爲股息 。或 存爲 股息基 t 以備維 持股息 平均八 釐之用 。一 半撥 嫌政也 以 爲發行 
特權及 其他特 權之税 。但 股息以 分配至 一分二 釐爲止 。 

(五)  若仍 有餘額 。應以 百 分之七 十五撥 歸政良 其餘 百分之 二 十五 。得 由理 事會之 嫌決 。或 撥爲 般息 。或 
撥存 股息基 或撥爲 公積金 。 

附錄〗 一 各一 I 中央 娥行條 例舉鵰  in 
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分支行 

第 三條四 條中央 銀行得 設立分 支行於 國內外 备地 h n 分定行 之設 立與廢 ^ 至 少應經 理事八 人之同 
良 若於國 外設立 分行時 。應得 大總統 之核准 。 

第五條 中央銀 行於董 事會餺 爲必 要時。 得於智 利國墳 內外 設立 代理處 。或指 定銀行 代理之 。 

組嫌 及管理 
理事會 

第 三十三 條中央 銀行由 理事會 管理之 。董 事會 設芾嚷 十人。 其任命 或選舉 之方 式如私 
第三十 四至三 十九條 由政府 (甲 種股朿 ) 選派一 一；- 
由乙 種股東 (國訂 條例各 銀行) 推 選二人 。 

由丙 種股東 (外國 銀行) 推選 一人。 

由丁 種股東 (其 他零股 股東) 推 選一人 。 

由 全國農 業總會 及全國 H 業提 倡會公 推‘九 
由全國 硝廠聯 合會及 全國總 商會公 推；- 4 
由 全國總 H 會推選 1 A  0 
蓳事之 任期三 ％ 得續 選連也 


爲乙丙 丁三種 股東之 選舉良 每一股 有一表 決權。 

除乙 丙兩種 股東所 選出之 理事： 其餘被 選之董 I 均不 得爲國 會議一 1? 或 會員銀 行之兼 事及職 I 
第四十 條由銀 行推選 之理！ if 凡遇 中央銀 行討論 與 各銀行 有關係 事件氣 無投 票表決 I 於表決 時並應 
退席。 

第 三十八 條中央 銀行 之股東 。除 推選 理事外 。關 於銀 行內外 一切管 理事宜 。不得 干涉之 。 

第 四十四 條中央 銀行設 總裁副 總裁及 練經理 各 j 人 。由 理事 會選 任之。 總裁及 總經理 之選任 。至 少須有 
董事七 人之同 I 

第四 十五條 總裁及 副總裁 之任期 爲 j 年 。得連 選連任 。總 經理 之任齓 由理事 酌定之 。 

第四十 六條總 裁及副 總裁 得於理 事或非 理事中 選任之 。如總 裁不兼 任理事 。則除 於票數 相同時 。可以 加 
入 投票外 。餘 無投 票表決 權< 

第四 十七條 總裁及 副總裁 不得爲 國會議 或兼 政府之 其他有 給職務 。或 爲會員 銀行之 董事及 經理或 
行員 。亦不 得兼任 中央銀 行分行 中之首 要職務 。或 置有 其他會 員銀行 之股汾 。 

分支 行之組 織 

第五十 條五十 一 條中 央銀行 分支行 各設經 理一九 主 持行務 。分支 行經理 爲分支 行理事 會—主 t 分 

/ 

支行 理事會 。由主 席及分 支行理 事四人 組織之 。其任 免及推 選之方 式如左 。 

s 二 备國 中央 銀行嫌 例奉隅  - -H 


由 中央銀 行理事 會任命 分支行 理事一  1 人其中 一 人必須 爲銀行 家其一 人由商 人農人 或有專 門職業 
之 人中選 任之。 

由大耱 統 任命分 支行理 事一人 。 

由當地 會員 銀也就 其股伢 之多 寡。 公 推分支 行理事  一  4 
第 五十一 一條 分支 行理事 (除分 支行經 理外) 之任 期爲二 ^ 

發 行紙幣 

笫六十 六條中 央銀仏 有 發行紙 幣之特 權五十 年。 

第 六十七 條中央 銀行紙 幣之锺 礼除不 得 發行五 皮蘇以 下之紙 幣； ^應由 理事會 七票以 上之同 意議決 
後 。呈 請大艙 統 核定之 。 

第 六十八 條中央 銀行紙 幣爲 無限制 的法幣 。 

第六 十九條 中央銀 行紙幣 應准無 論何人 。在 聖狄愛 哥總& 得 隨時依 銀行 所選擇 左列方 法之一 兌換之 。 
(甲} 智利金 ^ 合於 泉幣條 例所規 定之重 景與 成色者 。 

(乙) 金條 之成色 。約 爲百 分之百 。而 重量在 五百格 蘭姆以 上者。 

(丙) 可以在 倫敦或 紐約信 用昭著 之銀行 支付現 金之卽 期匯菓 。或 三日期 之匯一 銀行 對於上 項所算 
之匯水 。不 得超過 由 聖狄愛 哥運往 各該地 方之運 費及 利息等 I 


累 七十 條智 利中 央銀行 已經設 有分支 行地方 t 得依照 $< 十九條 之規定 爲兌現 。其或 當地現 金不足 l 
得以於 _ 行付款 之匯栗 兔換之 。 

第七 十一條 爲避免 泉幣市 價超過 法價起 中央銀 行應依 照下 列規定 。隨 時以 紙幣 兌換之 。 

(甲) 本條例 通通後 鎢造之 智利金 A 並 未磨損 至一定 限制以 下者 。應按 照法定 平價兌 換之 。其 他之智 
利金幣 。應 按照 一皮蘇 之鈔粟 合純金 一八三 o 五七格 蘭姆兌 換之。 

(乙 } 重量十 足之外 國金氟 並相等 之紙 A 及 存於國 外之卽 期存款 。均 應桉 照一皮 蘇之紙 幣合 純金一 
八三 o 五 七格蘭 姆兌換 。撥 入存於 倫敦或 紐約之 法定準 備項下 。銀行 並得收 取相當 之匯水 。但 不得 
超過由 各該地 S 至聖 狄愛哥 之運费 及利息 等項。 

第七 十二條 中央銀 行不能 依照規 定爲紙 幣之兌 現時。 應卽 宣吿 「因 停止兌 現 而破氣 J 並應卽 爲淸理 。 
第七 十三條 中央銀 行之紙 t 對 於本行 之一切 資產負 t 有潑 先分配 I 

第七十 四至七 十八條 關於政 府國庫 ^(Billctes  escalea) 及特 種庫券 (v p esde  tesoreria) 之 兌現及 
牧 回事宜 

(薄者 附註) BIS  suc p es 在 英文爲 tlry  notes。 智利 之國庫 券爲二 種。 一爲歷 來所發 
之國 庫券 。另 有其兌 換基金 。一 爲政 府所發 給 銀行或 人民存 金之金 t  Vales  de  tesoreria 在 
英文爲 Bandsofthe  treasury 特種庳 券乃以 智利政 府存款 或公債 爲擔保 品發給 各銀行 l 
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第七 十九條 政府應 停止發 行公仏 或其 他有類 於紙幣 發行特 種之票 據。 

準備金 

第 八十三 條紙幣 及存 t 至少 應有百 分之五 十之现 金準 備如也 
( ― ■* 庳存 之金幣 及金條 。 

(二) 寄存於 外國各 大銀行 之金幣 及金條 。 

(11;) 在 倫敦或 紐約谷 大 銀行之 卽期存 I 

第八 十五條 現金準 備低減 至百分 之五 十以 下時 。應照 左列 之規定 。缴 納準備 低減稅 。 

準備 金在百 分之四 十五以 卜：百 分之五 十以下 時 。每 年納税 三 d 
準 備金在 百分之 四十以 上百 分之四 十五以 下時 。悔年 納稅五 I 
準備 金在百 分之一 一; 十五以 上 百分之 四十以 下時 。毎 年納稅 一分。 

準 備金在 百分之 三十五 >| : 下％ 除照納 一分之 税率： 減低百 分之一 。應 增納 百分之 一 又二 分之一 。 
第八 十六條 準備金 低減至 百分之 五十以 • v0 繼 續至一 星期以 上 I 中央銀 行所爲 貼現及 重貼現 之利乳 
至 少應在 七釐以 下。 

第八十 七條中 央銀行 納準備 低減稅 I 除貼現 及 m 貼現 之利率 。應在 七釐以 上 I 並應依 照税率 。至 少以 
稅率 之一半 加於該 項利屯 


(附 註) j 九三一 年九月 十五日 法令改 正如下 
兩年期 內最小 限度之 金準備 由百分 之五十 減至百 分之一 1; 十 I 關 於第八 十五條 所納稅 規定改 
爲：白 分之 三十五 、三十 、二 十五、 二十。 

關於 第八十 七條所 載其所 適用之 金準備 百分率 改爲三 十五。 

一九！ in  一 年 正月七 日發鈔 存款準 備金百 分率更 爲減少 。如 該行 貼現國 庫券私 則準備 金可照 I 
但無論 如何不 得在百 分之二 十五以 下。 

同時 該行得 保持貼 現庫券 (第 八十五 條所載 ) 中 央銀行 準備金 減爲百 分之二 十 It 十 1 
十。 

業務 

第一條 中央銀 行之主 要業務 。爲發 行紙幣 。及重 貼現。 

第五 十四條 除另有 規定者 A 中央銀 行應依 照下列 之規& 爲放款 及貼礼 
( 一 ) 不 得爲臨 時信用 放款或 透支。 

(二>  票 據貼現 及放款 氣其期 限均不 得遇九 十 PJ 0 但 附有相 當之農 業品或 家畜爲 抵押者 。得延 長至六 

個九惟 此項粟 據之 總額 。不得 超過資 本及公 積金二 分之 f 

(三： •不 得購 置下列 之票亂 或 爲貼現 或放！ I 

附錄二 各國中 央銀行 條俐 舉隅  一  I 七 


中央銀 . 行 IA I  I 八 

(子) 票據 之簽字 不足兩 個者 。但附 有相當 之抵押 nl 且交歸 銀行管 l 其價値 並超過 放款額 百分之 
一一 十五者 。得 代替簽 字之一 。 

有會員 銀行一 家簽字 之雁一 si 由國外 銀行付 I 其期限 不過九 十日免 中 央銀行 得購買 t 但其數 t 
須依 照理 事所訂 定之各 項規氧 

(丑) 因購 買公司 股票或 債券及 爲其他 投機之 用而借 款之票 I 

徂 其禀據 曾經會 員銀行 之背書 。而 期限不 過九十 I 並附有 著名 地產銀 行或其 他公司 之債氣 其倩 
券市氮 又 超過放 款額百 分之二 十五者 。中央 銀行得 爲重貼 I 惟該項 票據總 I 不得起 過資 本及公 
積金四 分之一 。 

(寅) 票據 之用也 爲 長期間 之投資 或資本 。如 因購 置地產 房屋 及機器 而發生 者。 

(卯  >以 智利政 I 市政 t 鐵 t 或 其他政 府事業 之債券 爲借氣 其總額 已起遇 資本及 公積金 百分之 
二十者 。 

上 項債券 之收毛 至 少須得 理事六 人之同 t 

有理 事八人 之同意 I 其限額 得由百 分之二 十。 增至 百分之 三十。 但 期限至 多不得 遇六個 t 
(辰) 本 行之股 wi 或票 據之以 本行紙 幣爲 擔保屯 
( 巳) 私家公 司之股 票及漬 I 


C 附註」 據 一 九一一 ;  1  一年正 月七日 法令准 政府發 行兩 萬萬 皮蘇之 國庫氣 大耱 統可 直接向 該行貼 
現或轉 經會員 銀行貼 I 關於 此種辦  I 凡以前 法令 所禁限 銀行各 I 不 得引亂 
第五 十五條 中 央銀仏 得依 照上述 之限制 。對於 會員 銀行 爲放款 或貼見 得 無利以 收 受會員 銀行 之定期 
存 I 得與 會員 銀行爲 買賣國 外匯也 匯款 、代 收支一 si M 及生 金之買 賣並轉 I 
第 五十六 條中央 銀行 得於聖 狄愛寄 總行 及分支 行所在 I 爲 各會員 銀行 交換票 I 
第 五十七 條 中央銀 行得對 於公衆 爲下列 之業^ i 

( 一 )  買賣國 內外電 I 

(二)  買 賣金幣 及生金 I 

.( 三) 以銀行 及進出 口業之 國外匯 票爲買 ^ 或貼 I 但期限 不得過 九十一 ^ 至少有 兩個以 上之 頭等簽 
表但 其附有 商品之 提單等 類文件 。價 値至少 與放款 額相氣 且貨 物在瘦 賣中免 則僅 一個簽 字亦义 

(四)  以國 內匯票 及會員 銀行承 兌之票 據爲買 賣或貼 I 其 期限不 過九十 g 0 且 實因商 品之生 I 或轉 
I 及 銷售所 發生者 。該 項商品 之市一 ^至少 須輿放 款額相 I 

(五)  收受無 利之卽 期存款 。 

一六) 買賣 證券 或收受 t 以 爲累據 之附屬 抵押品 。但賅 項粟據 。須 合於第 五十四 條第 (三) 項 (卯) 之規 
{ 瓜 該項證 券亦 須合於 該條之 記栽免 
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中 央銀行 謅  二 io 
(附 註) 據一 九三二 年七月 三十日 法令所 I 該行 得與本 國或外 國締結 信用事 t 或爲借 t 或爲 
貼現 。均應 有理事 六 人之同 I 始 生勢力 。該 行並得 保存賣 出重貼 現及保 證外幣 票！ ^惟 保存 九十 
天以 上之票 據文件 。則 須經 理事六 人之同 I 

第五十 九條理 事會應 隨時規 定重貼 現 及貼現 之利氣 並得就 票據之 種類期 限之提 短分別 規定之 。全國 
务分 支行應 一律辦 I 

第六 十條凡 會員銀 行對於 顧客之 貼現先 已起 過中央 銀行對 於同様 票據之 貼現率 在一一 葡半以 h 卽不 
得以 該項票 據。 於 中央銀 行爲甫 貼現。 

第六 十一 條中央 銀行 對於下 列之地 I 得購贵 或 接收之 ® 

(甲) 爲本行 營業之 I 

(乙) 放款未 經收回 。以 爲增 加抵押 品之地 t 
f 丙) 抵 償借^ I 

(丁) 因淸 理債務 。於 法庭 上或私 人場所 購買而 ^ 

第 六十二 條上述 (乙) (丙) (丁) 三項 之地氣 應於一 1; 年內 爲變賣 之處化 
銀 行與政 府之關 係 

第六 十三 條中央 銀行爲 政府各 種資金 唯一之 存款機 I 對 於政府 之存！ I 無庸給 4 


第六十 四 條中央 銀行爲 國庫出 納之 代理人 並 得代理 市政窳 或其他 政治機 I 或國 螫事 樂之銀 行事瓤 
敢府 之鼹款 及轉帳 。不 得收费 。 

第八十 八條關 於中央 銀 行之特 權事項 。政 府應 依照左 列之規 定遵守 t 

(甲： >  中央 銀行得 自 由販運 生 t 不 受限亂 不納 稅款 y° 或 國內外 發生擾 亂時。 得 由大總 統與銀 行洽良 
暫行停 L. 

(乙) 政 府應爲 中央銀 行代鍺 無限額 之金 A 其费 用由法 律另訂 t 
(丙) 除已經 核准公 布尙未 發行 之國艰 券外。 政府不 得發行 無論何 種之紙 I 
<丁) 關於將 來有發 行信用 泉幣 (譯 者按 信用泉 幣卽輔 幣) 事項。 政府應 尊重 中央銀 行理事 會之意 
思。 如理事 會有七 票不爲 同意時 。卽 不得增 加發仏 
(戊) 中 央銀行 繼續兌 現期內 。政府 對於以 該銀行 紙幣镦 納一切 款項免 應 收受之 。 

(己) 政府 所應認 購之銀 行股汾 。應列 入各該 繳股年 度之預 算案中 。 

第 一百條 除第九 十九條 (參 閱純益 及公積 金‘ 項下) 所规 定之 特權税 外 。中央 銀行得 免納一 切諸私 但 
普通 之房地 產稅之 郵電费 。仍 應照納 。 

銀 行發鈔 及所發 票據得 免納稅 。 

參 閱資本 項下第 十三條 及第十 五條關 於政府 之股也 第 六條關 於政府 幷資本 之增氣 

i 二 备 H 中央銀 行惮俐 举隅  I 二一 


中央 銀行 la Mill 
親織 及管理 項下第 三十四 條及五 十條關 於 理事之 政府任 h 
監督  報吿 

第八 十九條 九十條 中央銀 行應按 期呈報 銀行監 理局一 4 並依 照普逋 銀行： ^ 隨時受 其檢見 凡 應 與商業 
銀 行一律 缴納 檢查費 。及普 逋銀行 法所規 定之罰 t 

第 九十一 條中央 銀行於 每財政 年度終 了後三 個月內 。應 依照普 逋銀行 法之规 定 。編 製一切 報 吿表册 。 呈 
送 銀行監 理局長 審核後 公布之 。 

第九 十二條 中央銀 行應於 每週依 照規定 之程先 編 製資產 負債表 。呈送 銀行監 理局一 4 
第九十 三條每 週報吿 表册中 。應 載明 所發行 紙幣及 卽 期存款 之現金 準備率 。並各 種票據 之貼現 率。 

(附 註) 參閱第 四章末 之附表 

第九十 四條中 央銀行 於呈報 銀行監 理局長 I 不得 爲任何 之貼現 或放氣 如有所 變更時 。亦應 隨時呈 I 
第 九十五 條中央 銀行有 違背第 九十一 條至九 十四條 之規也 或 所呈報 之數額 有不 正確時 。第一 次應科 
以二萬 皮蘇以 內之罰 I 以後 則科以 五萬 皮蘇以 內之罰 t 
營 業期限 
第二條 五十年 。 

但 得由銀 行呈請 。經 國會 之通過 延長之 。 


▲蘚 俄國 家銀行 

(附 註) 本糰條 文係依 據一九 1 二年 之條例 。見 狄氏及 藜氏所 著之世 界各發 行銀仏 
資本 

第三 條開始 營業時 之資先 定爲 1 1、000、000、000、000紙盧1由國庫於預算案內撥給之。 
(附 註) 按 照當時 匯價等 於美金 一千 五百萬 最後決 定之資 本係以 捷鳳來 斯爲單 I 共 資本五 
百萬 捷鳳來 I ( 每九 四六捷 i 斯等 於一 I )  一九二 五 年增爲 一千莴 捷鳳來 1 1 九二 七年 
增至二 千五 百萬捷 虱來 A 
純益 公積金 

第四 條公積 金由純 益項下 提存之 。其 數額 無限亂 倘本行 營業損 失有起 過公積 金之總 數時 。則應 將不足 
之數。 列入 國家預 算案扎 由 國民財 政委員 I  ( 譯者 註卽財 政亂 後仿也 ) 提 撥特種 款項補 足之。 

第四 十六條 純益之 分配如 左。 

提百分 之五十 爲公積 t 

爲 增進或 改善本 行行員 生 活之用 。得 於純益 項下提 撥歉項 。其數 不得起 過百 分之二 十❶ 

餘款 悉數 解交圃 一! 

耝織 及管理 

附錄二 各國 中央 銀行嫌 例舉 m  I 二 3 


中 央銀行 «A .  I 二四 

第五條 國民財 政委！ 11# 監督 本行一 切事務 。如 指導本 行業務 之方仏 核准本 行各種 營業 之規氧 及利息 
佣 t 監督本 行業務 。核 准本 行每年 經费之 預算決 I 及 每年各 項報吿 。並資 產負債 表等礼 
理事會 

第六條 本行管 理之權 在理事 t 

第七條 理事會 主席由 國民財 政委員 呈請國 民委員 會任命 t 

第 八條理 事會得 指導本 行業務 。規 定利率 。並 得呈請 國民財 政委員 核准 。於 國內外 設置省 區分也 分支也 
及 代理良 建議一 切規聿 之修仏 與 本行內 部事務 之改進 。 

第十 一條理 事會之 開會時 L 由主 席訂定 t 

多 數議決 之議案 。如 主席不 同意時 。得 呈由 國民財 政委員 判決 之❶ 

分支行 

第十二 條本 行之省 區分仏 分支仏 及代理 處之組 織 及管理 。由 國民 財政委 員會所 屬之各 當地長 官監督 
之 。 

放款 及貼現 委員會 

第二十 H 條本 行理事 A 各省 區分仏 及 分支仏 均設放 款及貼 現委員 t 

第 1 1 十四 條理事 會之放 款及貼 現委員 也由 理事會 主席及 其他理 事一人 、最 高經濟 會議 暨國民 農業委 


員會 之代 表各一  一人、 國民財 政委員 會 、國際 黄县管 理委員 會消 费合作 總赴 全俄裊 業 合作社 統 j  H 業合 
作 社代表 各一人 。商 界實業 界代表 、由 理事會 主席聘 任經國 民財政 委員核 准者各 若干人 。共 同組織 t 
主席 得遴選 相當人 員爲顧 I 

第二十 五條二 十六 條省 區分行 各分支 行之放 款及貼 現委員 t 由省 區分行 及分支 行之經 理爲主 I 省 
區分行 之副經 理亦得 爲委獻 其他各 委員則 依前條 所述谷 當地 政府機 關及合 作社之 代表各 一人任 t 
主席亦 得聘任 相當人 員若干 人爲顧 I 
審 計委員 會 

第二 十七條 國民財 政委員 毎 年應指 派委員 若干人 。審 查帳& 

第二 十八 條理事 會及省 區分仏 應 供給相 當之資 料於審 計委員 A 
發行紙 幣卽 準備金 

.本 行依照 j 九二！  一 年十一 月四日 之法令 。有發 行紙幣 之 特權如 h 
,( 一) 國家銀 行得發 行紙鈀 

(二)  紙幣 分爲一 、二、 三 、五 、十 、二 十五 、五 十捷風 來 斯七種 。 

(三)  發行紙 幣至少 應有四 分之一 之現金 。或貴 重金屬 。或 穩定之 外國貨 幣爲 現金準 t 其保 證準 I 應 
以易 於變售 之貨物 或短期 匯票或 他種證 券充 1 
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中夬 銀行諭  I 二六 

(四)  紙幣發 行之數 I 及準備 之情& 應 於每月 公布兩 & 

(五)  紙幣 之兌換 現金日 I 由 政府以 桴別命 令規定 之。 

(六)  紙幣得 照菓面 價値缴 納國 稅及公 I ( 如關 秕曁鐵 路車票 等) 及其 他按照 法律應 納現 金之用 。 

(七)  國家銀 行於放 款及各 項債務 之原以 紙幣 支付免 得仍以 紙幣 淸理乞 

(八)  國家 銀行因 國民財 政委員 會之借 款而發 行紙 A 其現 金準備 至少應 有百分 之五七 其 餘得以 國 
民財 政委員 會所發 行之有 利公氣 爲 保證準 t 

(九)  紙幣 得由俄 羅斯 社會 主袭聯 邦蘇 維埃共 和國各 證券交 易所開 列行市 。此 項紙幣 爲法 定紙！ ^得 
用於 支付國 稅或 地方税 。 

發 行事務 。應另 組發行 部監督 管理^ I 該部 以本行 代表二 人 。證 券交易 所國家 管理！ i 及 國民財 政委員 
會所 指派之 代表各 一人紺 織之 。紙幣 之準備 。應 存儲 於發行 部之庫 I 
本行 存於國 外各銀 行之金 幣及外 t 均不 得作爲 發 行紙幣 之準 t 

國 家得維 持其金 虚布紙 幣之發 行亂 其發 行額 於每 月一日 規定之 。但 不得 起通 本行發 行之捷 鳳來斯 
紙幣之 半數。 

業務 

第二 十九條 國家槊 行以發 展 H 商業 爲業 I 凡有益 於國有 .H 業或 合作事 I? 或私人 企業或 農業及 裊民 


各種 事業之 經罃者 。均 得爲 有抵押 之放* r 
其 主要之 業務如 t 

( 一 ) 因 改良生 產及建 靛事 業之放 t 須以 借款人 所預計 之估 價及計 畫 之方針 爲依 亂 經本行 之核准 
爲放款 。有抵 押品或 無抵押 品。 均可以 抵押透 支之方 式行之 。 

國民財 政委員 。對 於本 行理事 會所核 准任何 借款人 之放！ I 得 規定其 放款額 之最 高限一 ? 

此項 放款如 用於國 有營# i 應以預 算案未 能規定 者爲限 。 

(1 1) 卽 期放款 (抵押 逮支) 須有下 列之各 項檐保 品如堆 梭中 之貨； ^ 陸運及 水運提 sf 及其 他六愐 
月內到 期之匯 票或期 栗等以 爲抵礼 其放款 總 I 不得 起過所 抵押椒 之市價 或期菓 菓面所 載之金 
額 百分之 七十五 。 

(三)  卽 期放！ I 凡以外 國公債 、股氣 外幣、 生金銀 、匯票 、及 阃外 匯粟爲 抵押免 至多 不得起 通該項 公債及 
股票 i 券交易 所之價 値百分 之六七 生金 m 則不得 超捱原 有重量 法定價 値百分 之九十 。匯 票等 
則 不得超 遇原 有價値 百分之 七十五 。幷須 依照上 述第二 節 之規定 。遵照 國民財 政委員 之訓示 。 

(四)  定 期放款 。凡以 上述第 1 1 節第 三節之 擔保品 爲抵押 借款者 。其 期限 不得逾 三個月 。餘均 照第二 節 
第三節 之規定 處理之 。 

{ 五) 凡以暖 I 或 期票爲 貼現者 。其 期限 自貼現 之日起 。至 麥不得 逾六 個月。 
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(六) 凡因 收取佣 t 代客買 賣貨 I 其貨物 之買見 須爲政 府所許 可免 幷應依 照第二 節第三 節之規 定。 

預收 其價値 之全部 或一部 。於 交易 完結時 。立卽 淸結之 。 
c 七) 本 行得依 照法律 所許可 。及 國民財 政委員 之規也 爲 外國證 券 、或匯 I 及 貴重金 屬之買 I 但其總 
額。 不得超 過本行 資本三 分之一 。 

(八)  本行得 依照上 述之規 定 。以 郵遞中 之文件 作擔保 爲放款 。惟 須於 各項文 件到達 i 卽 淸結之 。幷須 
預收 保證金 之全部 或一氣 

(九)  本行 得在俄 羅斯社 會卞 ：義聯 邦蘇維 埃共和 國境內 或國外 各地分 支行及 代理處 發行電 匯及活 
支 匯款！ S 

(十) 本行得 代理收 解匯一 si 期！ 或 B 外匯 I 及棧 t 轉運 t 其 他文愀 及貴 重物品 。惟 其代 付之款 。須在 
本行預 先收訖 。  • 

(十一 ) 本行得 收受存 t 無論往 來存款 、或 定胍 活期 之存款 。均 無限額 。 

(十 二) 本行得 代理保 管物口  i 其期 限不得 逾五屯 

第 H 十 1 1 條本 行因電 I 或委 託事務 、及 其他 業務上 之必！ i 俜與國 外之銀 行及銀 行國體 開 立往也 並互 
訂特約 之合！ ^ 

本行如 因委託 國 外代理 人之關 I 得於 國民財 政委員 核准 I 存谪 有價 物品於 代理處 爲擔保 口| 


第三十 三條本 行得於 總行 及分支 行設立 票據交 換所其 經费由 各會員 銀行 分任之 
费行 與政府 之關係 

第一條 國家銀 行經理 國庫之 一 切出納 。 

國家 银行爲 自給之 國營事 I 對於 國民财 政委員 會負 t 本行爲 國民財 政委員 會之 一 I 故直 接隸屬 
於 國民財 政委員 。 

第三十 至三十 一 條所 有政府 機關與 國營事 業之款 項收付 。均 由本行 經理之 。槪 不收取 费用 。凡 政府依 照 
預算 之出納 。均得 由本行 辦理之 。 

參閱粗 織及 管理項 下第五 、第七 、第八 、第 十一 、第十 1  f 第 1 1 十 四至一 'I 十 七各紙 業務項 下第二 十九條 
( 一 ) (三 X 七) 及第 r 十二 I 報吿項 下第四 十第四 十一第 四十一 I; 第四 十四各 t 關於 國家之 詳細權 
限 

發行紙 幣及準 備金 下各見 關 於國家 之放款 。 

報吿 

第四十 條各項 定期報 吿之程 式及日 氣均由 國民財 政委 員規定 t 

第四十 一條 本行每 年螫業 報吿售 、及 資產 負债 表。 應 呈送審 計委員 會審 核。 至遲 不得 逾次年 之三月 。審計 
委員會 於翌年 五月以 前審核 I 本行理 事卽將 營業 報吿書 及資產 負債表 。連 同審 計委員 會之審 核報吿 
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書及其 說明一 倂呈請 國民財 政委員 核准 。並 予最後 之處理 。 

第 四十二 條 每年資 產負債 表須於 政府公 報公布 t 理事會 亦 須將本 行各種 業務帳 目之定 期報吿 。按期 
發表 之。 

第四 十三條 理事 會應依 照預算 I 槪算 本行一 切開尤 呈 請國民 m 政委員 核准之 。關 於增加 款項以 彌補 
臨時發 生之 费用氣 其 手續皆 與上亂 

第四十 四條勞 工 及勞農 監察委 t  (卽 所謂管 理委員 ) 得參加 現金存 款及財 政年度 終了時 之決免 爲 
共同 之檢良 


附 錄三吾 國三銀 行條例 

中 華民國 

中 央銀行 條 例中華 民國十 七年十 月十五 日公布 

第一條 中央銀 行爲國 家銀仏 由 國民政 府設置 經營之 。 

第二條 中央銀 行資本 總額 定爲國 幣二 千萬元 。由 國庫一 次撥足 。開 始營！ f 

中央 锒行因 業務上 之必要 須增加 資本時 。由 理事 會議決 監 事會同 I 呈 請國民 政府核 准擴充 資本耱 
額 。並得 招集商 I 但 商股額 不得超 過賨本 總額 百分之 四十九 。 

第三 條中央 銀行設 於上海 。其分 支行得 於各地 設置之 。 

第四 條中央 銀行以 三 十年爲 營業期 I 期滿時 得呈請 國民政 府核准 延長么 
第五條 中央銀 行由國 民政府 授予左 列之特 I 

( 一 )  遵 照兌換 券條例 發行 兌換氣 

(二)  鱗造及 發行國 A 
f 三) 經 理國一 I 

m l 三著 SIHIR 行嫌 M  i 


中奐 銀行 IA I 三二 

{ 四) 慕集 或經理 國內外 公債事 I 

第六 條中央 銀 行辦理 第五條 所列事 t 於法令 無明文 可遵私 應 呈請國 民政府 核定 1 
第七 條中央 銀行得 爲左列 各項業 t 

二 } 國庫證 券及 商業確 實票據 之買賣 貼現或 重貼& 

(二)  辦理匯 兌及發 行期面 i 

(三)  買賣生 金銀及 各國貨 I 

(四)  收受各 項存款 並代人 保管證 券票 據契約 及其他 貴重； i 

(五)  以金銀 貨及生 金銀作 擔保品 爲借！ | 

(六)  代理 收解各 種款& 

、 (七) 以 國民政 府財政 部發行 或保證 之證券 作撸保 ai 爲活 期或定 期借^ I 但其金 額及 利率須 由理事 
會 議定之 

第八條 中央銀 行不得 爲有投 機性質 之營業 及左列 各項事 I 

( 一 )  購 入不動 產或受 不動產 爲 借款之 抵押口 i 仴 業務上 必要之 不動產 不在此 I 

(二)  購入或 承受各 項公司 之股票 及憤^ i 

(三)  承 受貨物 爲借款 之擔保 ni 


(四)  直接或 間接經 營各項 H 商事業 

(五)  無 擔保品 及無市 價檐保 品之借 款及逢 t 

第 九條中 央銀行 設理事 I 由國 民政府 特派理 事九人 杻檝之 。九 人之中 應有代 表實 業界商 界銀® 者 
各一九 任期均 爲三屯 期滿得 績派連 仏理事 會設 常務理 事五九 由國民 政府 於理事 中 指定之 。常 務理事 
在職 期內不 得兼任 其他銀 S 務。 

前 項理事 原 額及選 派方法 於招收 商股後 另定之 。 

第十條 中央銀 行設總 裁一九 由 國民政 府特任 t 副總 裁一人 。由阈 民政府 簡任之 。任期 均爲三 h 期满得 
績派連 也 總裁副 總裁由 國民政 府於常 務理事 中遴選 t 
第十 一條總 裁總理 全行事 I 副總 裁輔佐 總裁處 理全杆 事 I 總 裁爲理 事會主 ^ 總 裁缺席 時以 副總裁 
代之。 

第十二 條中央 銀行設 監事免 由國 民政府 特派 監事 七人紐 織 t 七人 之中應 有代表 實業界 f 銀行界 
者各二 人。 代 表國民 政府審 計機關 者一人 。 

監事任 期除審 計機關 代表由 政府隨 時選派 I 其伸六 人均爲 一一 年 。每年 由國民 政府於 每界代 表中改 
派一人 。但第 一任監 事有一 一：人 任期爲 一  & 由 國民政 府指定 t 
監事會 主席由 監事互 推 t 

附錄一 二 吾 M H 銀行條 例  匸 一  i 
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第九 條第二 項 之規定 於本條 例準用 t 

第十！ 一； 條中 央銀行 設業務 發行二 一一! 分掌 營業 發行事 t 業 務局贾 總經 理一九 發行局 椴總發 行一九 由 
總裁 呈請國 民政府 簡任之 。 

第 十四條 左列事 項應由 理事會 議決交 總裁執 行 t 
(一) 業務 方針之 
0 — ^ 發 行數错 之審 t 

(三)  準備集 中之规 劃。 

(四)  預算 決算之 審定。 

(五)  各 項規章 之編訂 。 

c 六 } 分支 行之設 立及廢 t 

(七)  資本 之增加 。 

(八)  其他 總裁交 讖事項 。 

第十五 條監事 會之職 務如^ I  . 

( 一 ) 全行 賬目之 稽核。 

二一) 準備金 之檢杳 4 


(三) 預 算決算 之審核 

第十六 條中央 銀行以 每 年十二 月終 爲總決 算亂 應親具 左列表 册書一 i 交 由理事 會監事 會核免 呈報國 
民 政府備 案。 

( ― ^ 財產目 I 

(二)  資產 負债氣 

(三)  酱業 報吿書 * 

(四)  損益計 算書。 

(五)  贏 餘分配 I 

第十 七條中 央銀行 铞年 於純益 項下提 百分之 五十以 上爲本 行公積 h 
第 十八條 本條例 得經理 事 會饑決 。由總 裁 呈請國 民政府 核定 修正之 。 

第 十九條 中央銀 行應依 本條例 訂定章 程呈請 國民政 府核准 1 
前項 章程得 呈請國 民政府 核准 修改之 。 

第二 十條本 條例自 公布之 日施仏 

中國 銀行條 例十七 年 十月二 十六 日公布 
第一條 中國銀 行經國 民政府 之特許 。爲 國際 匯兌 銀行 。依 照股汾 有限公 司條例 組鞴 t 
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第二條 中國銀 行股本 總額定 爲國幣 二千 五百莴 分二十 五莴亂 每 股國幣 一 百一} I 除由 政府認 股五 
萬股： ^餘由 人民承 I 

中國銀 行因業 務上之 必要須 增 加股本 * 得由 股東總 會議 A 呈請財 政部核 准增加 t 
第 三條中 國銀行 設總行 於上海 。國 內外貿 U 上必 要之處 。得設 分支& 或與其 他銀行 訂立代 理合！ if 或匯 
兌契約 。 

第四 條中國 銀行股 票槪用 記名尤 股東以 有中華 民國阃 籍者爲 I 

第 五條中 國銀^ I 業年 限自本 條例公 布日起 。算 滿三十 年爲期 。期 滿時得 由股東 總會饑 I 經財 政部核 
准 延長之 。 

第六 條每年 營業所 得淨利 總額內 須提十 分之！ 以上作 爲公積 始得搛 派股札 
前 項公積 金及股 利須經 股東總 會之議 I 呈報財 政部備 ^ 

第七 條前項 公積金 用途如 t 

(一)  塡補資 本之損 h 

(二)  維持股 利之平 均。 

第八條 中國銀 行受政 府之委 託 。辦理 左列备 項事& 

(一) 代 理政府 發行海 外公債 及經理 還本付 息事宜 ♦ 


( 二)  經 理政府 存在國 外之各 項公 款並收 付事宜 

(三)  發展 及扶助 海外貿 易事 {4 , 

. (四}代 理一部 分之國 庫事宜 。 

第九條 中國銀 行經財 政部 之特准 得發行 兌換& 但須 遵照兌 換券條 例辦私 
第 十條中 國銀^ I 業之種 類如知 

( 一 )  國 內外匯 兌及玲 物押 I 

(二)  商業 確實期 票及匯 票之貼 現或買 入。 

(三)  買賣生 金銀及 各國貨 t 

(四)  經收各 種存款 並代人 保存證 券 票據及 其他一 切貴 電物口  i 

(五)  代素 有交易 之銀行 公司銀 號及個 人收取 各種累 據之歉 I 

(六)  有確實 擔保品 爲抵押 之放！ I 

(七)  受政 府委託 募集或 經理內 債事^ I 

(八)  酌贵營 業情 形得買 賣公債 證氛 

第 十一條 中國銀 行除第 十條所 列各項 營業： 不得纒 蒈左 列諸項 及其 他事氣 
( 一) 無擔 保品之 各穐放 款及依 I 
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(二)  收買本 銀行股 票幷以 本銀行 股禀作 借款之 抵押口 I 

(三)  除關於 詧業 上必需 之不動 產外買 入或承 受不動 I 

(四)  直接經 營各種 H 商業事 I 

第十一  I 條中 國銀行 設董事 十五人 。監察 人五人 。由 財政部 指派董 事三九 監察 人一九 其餘董 事十二 九監 
察 人四人 。由 股東 總會商 股股東 在百股 W 上 之商股 股東中 選任之 。董 事任 期四年 。監 察人 任期三 先期滿 
得連 舉連任 。‘ 

第十三 條中國 銀行設 常務董 事五人 。由董 事互選 。並 由常務 董事中 由財政 部指派 一人爲 董事長 。中 國銀 
行 設總經 理一人 。由 常務董 事中丑 選之。 呈請财 政 部備案 。總 經理有 事故不 能執行 職務時 。得 由常 務董事 
中互推 一 人代理 t 

第 十四條 中國銀 行之股 束總會 分爲左 列兩亂 
( ― * 逋常股 東總會 。 

(1 — ^ 臨時 股東總 t 

第 十五條 逋常 股東總 會每年 於總行 所 在地開 會一次 ❼由 萤事 會招集 t 
第十六 條董事 會認爲 有重要 事件必 須會議 I 可招 集臨時 股東嫌 t 

第 十七條 董事會 遇有董 事過半 I 或監察 人全體 、或股 東總會 會員五 十人以 i 並占 有脸伢 全額 百分之 


十以上 者因重 要事件 請求會 議可招 集臨時 股東耱 會 
第十八 條股東 總會開 會化有 十股以 上或 代表十 股以上 之股 t 於亂 會日六 十日以 前註 册者 。始 有會員 
資格 。 列獻 會氣 

第十 九條股 東總會 會員之 投粟亂 每十 股有一 I 百股以 上# 三 十股遞 增一亂 
第二十 條股東 總會會 員因有 事故不 能到會 I 其 委託代 理人以 會員爲 I 
第二 十一條 中國銀 行有違 背本條 例及本 行章程 之行兔 或不利 於政府 之事仏 財政部 得制止 t 
第一  一十一  一條中 國銀行 須照本 條例主 旨詳訂 章程 。付 股東總 會議決 。呈 請財 政部核 准備案 。遇 有須 改訂增 
損 時亦同 。 

第二十 H: 條本條 例得經 股東總 會議決 。由 董事苌 呈請財 政 部核定 修正之 。 

第二 十四條 本條例 自公布 日施& 

交通 銀行條 例十七 年十一 月十六 日公布 

第一條 交通銀 行經國 民政府 之特許 。爲 發展全 國實業 之銀仏 依 照股汾 有限 公司條 例組辙 t 
第二條 交通銀 行資本 耱額定 爲國幣 一千萬 元。 分 爲十萬 I 每 股國幣 一百元 。除政 府於資 本總額 中先後 
認股二 萬^ ^餘 由人 民承購 。 

交逋 銀行因 業務上 之必要 須增加 股本時 。得 由股東 總會 議決 。呈 請財政 部核准 t 
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中央 銀行論  Igo 

第三 條交 通銀行 設總行 於上^ 幷於 實業上 必要區 城設立 分支仏 或與其 他銀行 號訂代 理契队 
第四 條交通 銀行股 票槪用 記名先 其買賣 讓與以 有中華 民國國 籍爲 I 

第五條 交通銀 I® 業期限 自本條 例公布 日起算 滿三十 年爲期 。期 滿時經 股東總 會議決 。並 經財 政部核 
准得延 長之。 

第 六條交 部銀行 受政府 之委託 屬經现 左列各 項事 t 
二) 代理 公共實 業機關 發行債 票及經 理還本 付息枣 仏 
0 1) 代 理交逋 事 業之公 款出入 事礼 

( 三) 辦理其他獎勵及發展實業事1 

(四)  經理 一部伢 之 國庫事 I 

第七 條交逋 銀 行經財 政部 之特准 發行兌 換券。 但 須 遵照兌 換券 條例辦 理 • 

第 八條交 逋銀 行得爲 左列各 項業務 。 

( 一 )  國 家地方 或公司 債票之 經理應 募或承 ^ 

(二)  國家地 方或公 司債蕻 及確 實股票 爲擔 保之放 t 

oe 實業 用動產 不動產 及寶 業繁赖 地域 不： 一一 逄爲 擔保之 放款總 t 不得 超過 已繳 資本二 分之 f 
(四) 商業 確實期 票之貼 見 


o 


o 


J  is) 收 受存款 

(六} 信託業 l 
(七) 代理 收解各 種款項 

f 條 交通銀 行除第 八條所 列各項 營業： ^不 得經營 左列 各項及 其他事 I 

( I )  無 擔保品 之各棟 放款 及保證 。 

(I I)  收買本 銀行股 票以 本行 股票爲 擔保 之放！ I 
(三) 買賣 不動產 。但 業務上 必要 之不動 產不 在此限 ❶ 

第十 條交通 銀行 設董事 十五人 。監察 人五人 。由財 政 部指派 董事' 三 h 監察 人一人 其餘董 事十二 人監察 

人四人 。由腳 東總會 商股 股東在 百股以 上之商 股股東 中選任 t 董事任 期四屯 監察人 任期三 年。 期滿得 
0 

迓畢璉 « 

第 十一條 交通銀 行設常 務董 事五人 ❶由 董事互 選之。 並由常 務董事 中由財 政部指 派一人 爲董事 良 交通 
銀行設 總理一  乂。 由常務 董事中 互選之 。呈 請財政 部備案 。總 理有 事故不 能執行 職務時 。由 常務董 事互推 
X 代理之 。 

第十一  1 條交通 银行之 股東總 會分爲 左列兩 氣 
( ― ^ 通常 股東！ 
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(二) 臨時股 東總會 

第十 三條通 常股東 總會 每年於 總行所 在地開 會一& 由董 事會召 集 A 
第十 四條董 事會認 爲 重要事 件必須 會議良 可召 集臨時 股東總 t 

第十 五條 € 事會遇 有董事 過半數 、或 監察 人全體 、或股 東總會 會員五 十人以 上並佔 有股伢 全額 百分之 
十以 上免 因重 要事件 請求會 l 可召集 臨時脸 東總 t 
第十 六條股 東 總會開 會時有 十股以 上 或代表 十股以 上 之股氣 於開會 R 六 十日以 前飪册 I 始 有會員 
資 t 列席 會氣 

第十七 條股東 總會會 因有事 故不能 到會時 。其 委託代 理人以 會員爲 I 
第 十八條 每年營 業所得 淨 利總額 扎須 提十分 之一只 上作 爲公積 I 始得 攤派脸 利❷ 

前項 公積金 及股利 。須 經股 東總會 之議決 。呈 報财 政部 核准備 I 
第十九 條前項 公積金 用途如 左。 

( ― ^ 塡 補資本 之損失 。 

51) 維持 股利 之平& 

第一一 十條交 逋銀行 有違背 本條例 及 本行章 程 之行爲 或不利 於政府 之事化 財政部 得制止 t 
第二十 一條交 通銀行 須照本 條例主 3 0 詳訂章 程付股 柬總 會議決 。呈 請財 政部 核准備 I 遇有 須改訂 增 


損 時亦亂 

第二十 1 1 條本 條例遇 有修改 成 須經 股柬 總會饑 I 由董 事會星 請財政 部核准 A 
第二十 三 條本條 例自公 布日施 h 

二十四 年交通 銀行修 正條例 

第一條 交通— 仏經國 民政府 之特許 。爲發 展全 國實業 之銀仏 以股伢 有限公 司之齟 織設立 & 

第二 條交通 銀行股 本總額 。定 爲國幣 1  一千8 兀。 分爲 三十萬 At 股國幣 j 百元。 官 股十二 萬此商 股八萬 
I 均一次 繳足 。如 有增加 商股之 必要時 。得 由股東 總會議 I 呈請財 政部核 准增加 t 
第三條 交通銀 行設總 行於上 海。 並於 實業上 必 要之處 。設 立 分支也 或 與其他 銀行！ | 訂立代 理契亂 
第四條 交通銀 行股！ si 槪用 記名式 。股 東以有 中華民 國國籍 者爲限 。 

第五 條交通 銀行螫 業期限 。自 本條 例公布 g / 起。 算 滿三十 年爲期 。期 滿時。 得 由股東 總會議 決。 經財 政部核 
准延長 t 

第六條 交通銀 行股利 。官股 年利五 I 商股 年利七 着。 

第七條 每年罃 業所得 淨利總 額內 。須 提十分 之一以 上 爲公積 t 始得欏 派 股利紅 利 。其攤 派次仏 先付商 
股股利 。次 付官 股股利 。如尙 有餘額 。平 均按 股分播 紅利。 前項 公積金 及股利 紅利之 雄提。 經 股東艙 貪通 遇 
後。 呈報 財政 部備案 。 
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第 八條公 積金 之用途 。爲 塡補資 本报失 ♦及 維持股 利之平 I? 

第 九條交 通銀行 受政府 及中 央銀行 之委託 。辦 理左列 各項事 t 
( 一 ) 經募 政府公 債庫券 。及經 理還本 付息事 A 
(1 1) 代理 公共實 業機關 i 債票及 經理還 本付息 事宜。 

(三)  代理交 通事業 之公款 出入事 項。 

(四)  辦 理其他 奬勵及 發展實 業事項 。 

(五)  經理 一部伢 之 國庫事 I 

第十 條交逋 銀 行經財 政 部之特 I 得 發行兌 換 I 但須 遵照兌 換券 條例辦 I 
第十一 條交通 銀行營 業之秫 •類 如左。 

( 一 )  實業公 司發行 之公司 債經 理應募 或承受 ❶ 

(二)  有確 實擔保 品爲押 抵 之放！ I 及實業 丁； 廠商號 往來放 I 

(三)  _實 業 用動產 不動產 爲擔保 之放！ I 但 放款總 I 不得 起過： II 檄 股本二 分之 ！_ 

(四)  商業確 實期票 及匯票 之貼現 或貝入 。 

{ 五) 輕收各 種存款 。並 代人 保管證 券票 I 及其他 一 切貴 重物 cl 

(六)  信託 儲蓄業 t 


(七)  代理收 解各種 款乳 

(八 ) • 內 外匯兌 及貨 物押匯 。 

(九 }買 賣證 券生 金銀及 各國貨 t 
‘( 十) 倉庫 運輸及 保險業 t 

(十一 ) 發展實 業之投 I 但投 資數額 。不得 超過已 繳股本 四分之 f 
第十二 條交 通銀行 除第十 一條所 列各項 營業外 。不 得經 營左列 各項及 其他事 t 
二 } 無擔 保之各 種放款 及保證 。 

<1 1) 收 H 本銀 行股票 。並以 本 銀行股 票爲擔 保之放 t 
.( 三) 買賣 不動產 。但 營業上 必要之 不動產 。不 在此限 。 

第十三 條交通 銀行設 董事二 十一人 。監 察七人 。由 財政部 指派董 事九人 。監察 人三人 。其餘 董事十 二九監 
察人四 _ 由股東 總會商 股股東 在 百股以 上之商 股股東 中選任 t 董事任 期四屯 監 察人任 期三年 。期滿 
均 得連也 

第十四 條交通 銀行設 常務董 事七九 由董事 互選之 。並 由財 政部於 常務董 事中指 派一人 爲 董事長 。交逋 
銀 行設總 理 一 九 由 董事長 商同常 務董氣 於董事 中選也 提經董 事會同 意聘仏 呈報 財政部 核准備 I 
第十 五條交 通銀行 之股東 總也 f 左列兩 種。 
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( 一 ) 通常股 東總 A (二) 臨時股 東總^ S 
第十六 條通常 股東總 年於 總行所 在地開 會 一 A 由董事 會召集 t 
第 十七條 董事認 爲重要 事 件。 必須 會議時 。得召 集臨時 股東總 A 

第十八 條 董事會 遇有董 堺過平 ^ 或歐察 人全私 或股 東總 會# 員五 十人以 L0 並占 有股阶 全額 百分之 
十以上 者。 因重要 dl 件。 請求 會議時 。得 召集 臨時 股東總 A 
第十 九條股 東總會 開會時 。有 十股以 上 或代表 十股以 上之股 I 於 開會六 十日以 前飩 册免始 有會員 資 
队 列 席會亂 

第二 十條股 東總 會會員 之投票 I 每 十股有 1 1 百股以 -4# 二十 股遞增 1 1 
第一一 十一條 股東總 齊商股 會： i 因有 事故不 能到會 I 其委託 代理人 。以 會員爲 I 
第二 十二條 交通銀 行有違 背本 條例及 本行章 程之行 I 或不 利於政 府之事 i 財政部 得制止 t 
第二 十三 條交 通銀行 須照本 條例主 旨詳訂 章 民 付 股東總 會議決 。呈 請財 政部核 准備案 。遇 有須 改訂增 
損 時亦亂 

第二十 四條本 條例未 規定事 I 得 准照公 司法辦 理。 

第 二十五 條本條 例遇有 修改時 。得經 股東總 會議先 由 董事長 呈請財 政部核 定修正 A 
第二 十六條 本條例 自公佈 日施行 。 


二十四 年中國 銀行修 正條例 

中國銀 行爲我 國國際 匯劃銀 t 資本總 額爲二 千五 百萬亂 股份 數目 爲二 十五氟 (股每 股一 萬圓) 官 
股 五萬股 、商 股二 十萬股 、最 近財 政部爲 增厚中 國銀行 資本起 t 決定增 加官股 二千五 百萬亂 以 民國二 十 
四年 金融公 債撥充 。該行 官股旣 已增加 、原 頒中 國銀行 條例自 應加以 修 I 茲 將財政 部新頒 之中國 銀行修 
正條例 照錄於 I 

中國 銀行修 正條例 

第 一 條中國 銀行經 國民政 府之特 I 爲 國際匯 兌銀饫 以股份 有限公 司之組 織設立 t 
第二 條中國 銀行股 本總額 定爲銀 幣五 千萬亂 分爲 五十萬 股>  股銀幣 一百亂 官股 三十莴 股、 商股二 十 
萬股。 均一次 緻足 、如 有增加 商股之 必要時 、得 由股 東總會 議決呈 請財政 部核准 增加乞 
第 三條中 國銀行 設總行 於上派 於 國內外 貿易上 必要之 處、 得設分 支行或 輿其他 銀行訂 立代 理合同 、或 
匯兌 契約。 

第四條 中國銀 行股！ ^槪 用記名 A 股東以 有 中華民 國國籍 者爲限 。 

第 五條中 國銀行 營業年 I 自本 條例公 布日起 t 滿三 十年爲 氣期滿 時得由 股東總 會_決 、經財 政部核 
准 延長之 。 

第六條 中國银 行股利 官股年 利五策 。商 股年 利七！ i 

兩 錄三醫 國 三銀行 l 供  I  B 令 


中央银 行餡  |四< 

第 七條海 年營 業所得 、淨 利總 額內須 提十分 之一以 上 爲公積 t 始得攥 派股 利紅利 。其 攤派 次序、 光付商 
股股利 、次 付官股 股利、 如尙 有餘氮 平均 按股分 攤紅利 。前項 公債金 及股利 紅利之 搛派 、提經 股東總 S 
過後、 呈 報財政 部備氣 

第八 條公積 金之用 I 爲塡補 資本之 損失及 維持股 利之平 I 
第九條 中國銀 行受政 府及中 央銀行 之委託 、辦 理左列 各項事 t 

(一)  代 理政府 發行國 外公債 及經理 還本付 息事宜 。 

(二)  經理政 府國外 款項之 收付事 t 

(三)  發 展及扶 助海外 貿易事 I 
f 四) 代理 j 部份 之國 庫事宜 。 

第 十條中 國銀行 經財政 部之特 I 得發 行兌 換氛 但須遒 照兌 換券條 例辦理  • 

第十一 條中國 銀行營 業之種 類如也 
( i ) 國内外 匯兌及 貨物押 I 
(1  一) 商業確 實期票 及匯票 之貼現 或買入 。 

(三) 買賣生 金銀及 各國貨 t 

、四 }經 收各 種存繳 幷代人 保管證 券菓免 及其 他一切 貴 重物口  I 


(五 } 代素 有交易 之銀行 公司銀 號及個 人收取 各種菓 據之 款項。 
c 六 } 有確實 擔保品 爲抵押 之放氣 

(七)  受政 府委託 募集或 經理內 債事務 。 

(八)  酌莆 營業 情形得 買賣公 债證券 。 

第十一  一條中 國銀行 除第十 一條所 列各項 營業外 、不 得經營 左列諸 項及其 他事氣 
( 一 } 無擔保 品之各 種放款 及保證 。 

(一  1) 收買本 銀行股 票幷以 本銀行 股禀作 借款之 抵押口 I 

(三)  除關於 營業上 必需之 不動產 I 買 入或承 受不動 I 

(四)  直接經 營各種 H 商事業 。 

第十三 條中國 銀行設 蒹事二 十一人 監察 人七人 、由財 政部 指派董 事九人 、監察 人三人 、其 餘董 事十二 人、 
監察 人四人 、由 股東 總會 商股 股東在 百股以 上 之商股 股東中 選任之 。董 事任 期四屯 監 察人任 期三屯 期 
滿得 連舉連 I 

第 十四條 中國銀 行設 常務董 事七人 、由董 事互暹 、幷由 財政部 於常 務董事 中指派 一人爲 董事良 設鵪糎 
理一人 、由 董事長 商同常 務董事 、於 董事 中選笟 提經董 事會同 意聘任 、呈 報財政 部核准 。 

第十五 條中國 銀行之 股東總 會分 爲左 列兩種 ⑷ 

附 錄三菁 _三 銀行嫌 例  一四九 


中央 銀行論  一§ 

( 一 ) 通常 股東總 to!) 臨時 股東總 t 
第十六 條通常 股東總 I 苺年於 總行所 在地開 會一先 由董事 會召集 t 
第十 七條董 事會認 爲有重 要事： ^必須 會議時 、得 召集 臨時股 東總也 

第十八 條董事 會遇有 董事過 半數或 監察人 全體或 股東總 會會員 五 十人以 h 幷占 有股伢 全額 百分之 
十以 上者 、因重 要事件 請求會 議、 得召 集臨時 股東總 I 
第十 九條股 東總會 開會免 有 十股以 上 或代表 十股以 上之股 I 於 開會六 十日以 前註册 者始 有會員 資 
格列 席會議 

第一一 十條股 東總會 會員之 投票權 、每 十股 有一權 、百 股以上 每二十 股遞增 一  t 
第二十 一 條股東 總會會 I 因有事 故不能 到會瞰 其委託 代 理人以 會員爲 I 
第 二十二 條中國 銀行有 違背 本條 例及本 行章程 之行爲 或不別 於政 府之奉 A 財政部 得制止 匕 
第二十 三條中 國銀行 須照本 條例主 I 詳訂章 見 付股東 總會議 I 呈請 財政 部核 准備案 。遇 有須 改訂增 
損 時亦亂 

第二 十四 條本條 例未規 定事項 、得 准照 公司法 辦理。 

第二 十五 條本條 例得經 股東總 會議決 、由 董事長 呈請財 政部核 定修正 t 
第二 十六條 本條例 自公布 日施行 。 


(註) 中 國銀行 董事 會議決 、增 加股 本至四 千离元 官 商各半 。已 呈請 照准先 
i! 針 ra g 中央 銀行法 
第一 聿總則 

第一條 中央銀 行爲國 家銀& 由 國民政 府設骰 t 
第二條 中央銀 行由國 民政府 授予左 列特 I 
(一) 發行 本位幣 及補幣 之兌換 I 

(1 1) 經理 政府所 锫本位 幣輔幣 及人 民請求 S 本位 幣之發 & 

(三)  經 理國庫 。 

(四)  承募 內外債 。並 經理 還本付 息事宜 。 

第三條 中央銀 行設總 行於竹 都。 設分 行於國 內各地 。並 得於國 外必要 地點設 代理處 • 

第 四條中 央銀行 分行及 國外代 理處之 設置 或廢止 e 須經 理事會 之議. 決 。呈報 國民政 府備& 
第五條中央銀行自本法施行日私以三十年爲營業期1期滿兩年氣得呈請國民政府核准延長1 
第二 章資本 

第六 條中央 銀行資 本總额 爲銀 本位幣 一 萬萬元 。由國 庫撥足 。 

f  *  - 

第七條 .中央 _ 於必要 時。 經理事 食議先 i 會同 I 得呈箝 國民政 府核准 。擴 充資本 耱礼 並得 招集商 
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中央銀 行鷗  il 

I 但 商股辘 數不 得超過 資本總 額百分 之四七 

招集 商股時 。應 由本國 經營銀 錢業之 法人儘 先認購 。俟 各法人 所購商 股已達 到中央 銀行資 本嫌额 百 
分之 三十以 上 A 始許一 般人民 個人入 t 但人民 個人入 I 應經財 政部部 長之核 t 
第三章 組織 

第八 條中央 銀行設 理事免 由國 民政府 特派理 事十一 人至十 五人耝 織之。 其中 應有實 際經營 農象 HI 
商業及 銀行業 者至少 各一人 。任 期均 爲三年 。期滿 得續 派連任 。理 事會設 常務理 事五人 至七人 由 國民政 
府於 理事中 指定！ J 

前項理 事名額 及選粑 方 t 於招 收商股 時另定 t 

第九條 中央銀 行設總 裁一九 由國 民政府 於常務 理事中 特任之 。副 總裁二 人。 由國 民政府 於常務 理事或 
理事中 簡任之 。任 期均 爲三年 。期 滿得 由國民 政府續 加任命 。 

第十 條中央 銀行設 監事也 由 國民政 府特派 監事 七人組 織之 。其 中應有 實際經 營農象 H 業 、商業 、及 銀行 
業者 各一人 。及 國民政 府審計 機關派 員一人 。 

監 事任期 除審計 機關派 員一人 I 其餘 六人 均爲二 屯但第 一 任監事 有三人 任期爲 一 A 由國 民政府 

指定么 

監事會 之主氣 由監事 互推之 。 


第八 條第一  一項規 定於本 條準用 之。 

第十 一條總 裁綜理 全行事 I 副總 裁辅佐 鐮 裁 處理全 行事務 。艙 裁爲 理事會 之主席 。艙 裁缺 席時。 由副艙 
裁 代之。 

第十二 條左 列事 項經理 事會議 決由總 裁榦仏 
< ― ^ 業 務方釺 。 

(二> 兌換 券發行 總氣 
二一 1) 準 備數額 。 

(四)  預算 決算 。 

(五)  資 本之擴 t 

C 六) 各項規 章之訂 t 

(七)  囲內分 行及國 外代理 處之設 置及廢 h 

(八)  練裁提 饑事一 ^ 

前 項第二 第四 第五第 六及第 七各款 應經國 民政府 核准方 得執仏 
第十 三條監 事會之 職務如 瓦 
二) 賬目之 稽良 
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中央 銀行鶄  Isn 

(11) 準備金 之檢氣 

(三)  兌 換券發 行數額 之檢良 

(四)  預算 決算 之審 t 

第 十四條 中央銀 S 行事 t 經 國民政 府核也 得酌設 局 處辨理 之。 

前項局 處之局 I 副局長 、處長 、副 處長 、由 總裁提 請理事 會同意 任用^ J 
第十五 條中央 銀行綰 行各 局處得 分科辦 I 
前項各 科之主 任副主 任由總 裁派充 A 
第十六 條中央 銀行分 行經理 由總裁 提請理 事會同 意任用 t 
第四 章特權 

第十 七條中 央銀行 發行兌 換券之 最高亂 應 經國民 政府核 准。 

第十八 條中央 銀行發 行本位 幣兌 換券得 分爲一 元 、五元 、十元 、五 十元、 一百 元五種 、中 央銀 行得發 行十進 
辅幣 兌換券 。 

第十九 條中央 銀行兌 換券。 不 分區域 。全 國一 律通用 。 

第二十 條中央 銀行兌 換券 應由耱 行以銀 本位幣 兌換匕 
第二 十一條 中央銀 行兌換 券免納 兌 換券發 行税。 


第二 十二條 中央銀 行兌券 換準備 t 至少須 有百分 之六十 現金準 亂 其餘以 國 民政庥 _ 或保瞪 之有 
僬證 券及合 於第二 十 八條第 五款第 七款規 定之雄 爲保 證準 si 
第二十 三條現 金準備 分左列 二氣 

( 一 ) 在本 銀行庫 存之銀 本位幣 及中央 造幣廠 廠 1 
(1 1) 在 本銀行 庫存或 寄存其 他殷實 銀行 之生金 ai 
前項第 1 1 款 之生金 銀均按 市價折 t 

第二 十四 條中央 銀行兌 換券準 備金完 全公開 。兌換 券 發行額 及準備 金額侮 遇列表 公布匕 
第二 十五 條國民 政府發 行本位 幣補幣 或廠條 。及 人民請 求代錄 本位幣 或廠條 。均 由中 央銀行 經理之 。 
第二 十六條 國庫及 國營事 業金錢 之收化 均由 中央銀 行經 理。 

省 市縣金 庫及其 公營事 業金錢 之收付 。得由 中央銀 行代理 。 

在中 央銀行 未設分 行之地 t 第一 項事務 。得 由中 央銀行 委託其 他 銀行辦 I 
第二十 七條國 民政府 慕集內 外憤化 交由 中央銀 行承見 其 還本付 息事宜 。均由 中央銀 行經理 。但 於必要 
時 。得由 中央銀 S 託其 他锒& 共 同承募 或經理 t 
第五章 業務 

第二 十八 條中央 銀行之 業務如 43 
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* 央銀行 IA Is-K 

< ~ 經收 at 

0 了收管 各銀行 法定难 備 h 

ae 辦理 票據交 換及各 锒行叫 之剷攒 結 I 

(四)  國民 政府發 行 或保證 之國庫 譖券及 公債息 滇之窀 貼 I 
前款證 券 及息票 之到期 日内帘 貼 現之日私 至 多不得 過六個 m? 

(五)  國 內銀行 承兌！ §i 國内商 業匯 wi 及期栗 之甫貼 现。 前款票 據姒 爲供抟 物之牛 •產 製造 運輸 或銪售 
所發仏 其到期 日^本 銀行取 得之 HI 至多 不得 過六個 山並 至 少有殷 實商 號一  一 家簽 A 但 附有提 
單梭 單或倉 單爲擗 保 ai H 其货 物俏 M 超 過所桥 保之票 據金額 百 分之一  i 十五仏 有殷實 商 號一家 
簽也亦 得辦理 之。 

(六)  買賣國 外支付 之匯一 si 

前款匯 票如係 由進出 口貿易 所發也 昆票也 其到 期日不 得過 四個月 。如 係承兌 I 其到期 L 自 本銀行 
取 得之日 起。 不得遇 四個月 。所 有依照 商業習 慣定支 付日期 之匯一 ai 應至少 有殷實 商號二 家簽 A 但附 
有提 單棧單 或倉單 爲擔保 ni 且其貨 物價値 。超過 所擔保 之票據 金額百 分之二 十五時 。有殷 實商號 一 
家 簽名亦 得辦理 t 

r 七) 買 賣國內 外殷實 銀行之 卽期匯 票支一 si 


(八} 買 賣國民 政府發 行 或保證 之公債 庫氣其 數額由 理事會 嫌定 t 
(九) 買賣生 金銀及 國外貨 t 
(十) 辦理國 內外匯 I 及 發行本 lai 
(十一  > 以生金 銀爲抵 押之放 t 

(十二 )以 國民 政府發 行或保 證之公 僙庫券 爲抵押 之放& 其 金額期 限及利 A 由理事 會纗定 A 
f 十三) 政 府委辦 之信託 業 t 

第二十 九條中 央銀行 之甫貼 現率由 總裁提 請理事 會或 常務理 事會饑 決 後公吿 t 分 行之重 貼現屯 由 
總行 規定標 I 各 地分行 就所在 地之金 融狀况 酌 定公吿 A 
第三 十條中 央銀行 取得不 動產以 左列各 款爲 I  / 

(一) 本銀® 業上 必需 之不動 4 
0 1 ) 因 淸償債 務取得 之不動 I 

前 項第二 款 不動産 應自取 得之日 A  一年以 內處分 A 但 因特別 情形得 經理事 會嫌決 延長么 
第三十 一 條中央 銀行業 務應受 左列务 款限！ i 
( j ) 放款期 限不得 逯六個 B c 

(11) 對於 私人或 公司或 其他私 法人 之放款 重貼現 或其他 蟄 款及收 貢 其睡— 禀或 其他裹 I 合計 
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中 41 銀行 IA i 八 

铞戶+ 得 赵過五 十萬元 。如 係股份 有限公 I 不 得起遇 該公司 資本及 公積金 總額 三分之 f 

(三)  左列各 種票據 不得收 買或重 貼現。 或作其 他放款 之附屬 擔保口  i 但應追 加擔保 。或 爲保全 本行利 
益者。 不 在此限 。惟應 於取得 該種面 i 之日氣 一年內 處分之 。 

(甲) 供長 期投 t 購置地 產確產 房產機 器等項 用途 所發生 之票亂 
(乙) 供消费 目的而 非用於 目前業 務上需 要所發 生之票 I 
(丙 }供 投機買 賣所發 生之票 I 

(四)  不得承 受貨物 爲借款 之擔保 n| 

(五)  不得向 接經營 各項丁 ：商 li 

(六)  不 得爲第 三者擔 I 或 爲票據 之承么 

(七)  不 得爲信 用放款 或透支 。 

(八)  不得 爲有投 機性質 之營！ I 
第六 章決算 及報吿 

第 三十二 條中央 銀行以 每 年十一  一月 終爲總 決算期 。應 造具 左列表 册書亂 交由理 事會議 I 監事 會審定 。 
呈報 國民政 府備氣 
二) 財產目 I 


(二) 資產 負債表 
0一 — ^ 螫 業報吿 表‘ 

(四)  損益訐 算書。 

(五)  盈 餘分配 表。 

前項 資產負 債表及 損益計 算書 。應登 載國民 政府公 t 及總 分行所 在地報 I 
第三十 三條中 央銀行 每屆決 算於純 益項} ^提 百分之 五十以 上 爲公積 t 公積金 達資本 總額％ 經理事 
會議決 監 事會同 I 得將 定率減 爲百 分之二 十五以 么 
第三 十四條 中央銀 行純益 。除 提充公 積金外 。得 由總 裁提 經理事 會議決 在餘額 內酌 提行員 顧利金 。餘額 
解 繳國軋 

前項行 員鯧利 t 至多不 得起過 全年俥 薪四 分之一 。 

第 三十五 條中 央銀行 依第七 條規 定招收 商股後 。其 股息 另定之 。但 不得變 更前兩 條提充 公積金 及行員 
福利 金之規 忠 
第七 章附則 

第三 十六條 本法自 公布日 施仏 
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附 錄四上 海銀行 業及錢 業聯合 準備委 員會公 約 及章程 

聯合準 備委員 會公約 

第一條 上海銀 行業同 業公會 爲調劑 市 面金融 起一 ^耝 嫌聯 合準備 委員 t 定名上 海銀行 業同業 公會聯 
合筚 備委員 t  (簡 稱上 海聯合 準備委 員會) 辦理 聯合準 備及拆 放事也 
第二 條上 海各銀 行無鼢 是否本 同業公 會會 一^ 均得加 入委員 會爲 委員 銀仏 佴暫以 簽定 本公約 之餵行 
爲限。 

第三 條委践 會設執 行委貝 十一- ^由 委負銀 行代表 大會就 委眞銀 行代表 中投 票選舉 t 
第 四條委 員會設 常務委 員五人 。由執 行委員 互選 t 
第五 條委員 會设主 席一人 。由常 務委員 互推之 。 

第六條 委員會 設保管 委員組 及評 價委員 I 辦理保 管及評 價事仏 

第七條 各銀行 之加入 委員會 爲委員 銀行者 。應 先將 左列財 產經執 行委員 會之核 t 镦 人委員 會猱 m 備 
財產 

「甲) 在上渑 公共租 界及法 租界以 內之 房地產 吣 


(乙) 立時 可變價 之貨； i 

(丙) 在倫敦 或紐約 市面有 價値之 股粟或 债粟及 在國外 之存氣 
(丁) 現金 幣或 得兌現 之金幣 或現金 I 
(戊) 其他財 産 不在前 四項範 圍之內 而經執 行委員 會 許可氣 
第八 條委員 銀行認 識準備 財產後 。應 照其緦 繳額 負隨 時十足 辑存之 I 

第 九條委 員會準 備財庠 分某本 及普通 由委員 銀 行於徴 存時緦 定一 種或兩 si 镦基 本準備 財產之 
'委員 銀仏非 因該銀 行解氣 不得退 出委員 t 或取 銪其 原認嫌 基本準 備財 産額 之全都 或一部 。繳 普逋準 
傾 財產之 委員 銀仏 非於 i 期以 前通 知委員 I 經執 行委員 會通過 不得退 出委員 也 或取銪 其原認 缴 
普通 準備財 康額 之全部 或 一 部。 

第十 條委員 銀行 於不減 少其原 認繳額 範圍内 。經委 R 會之同 t 得柚 換其所 辑存之 準備財 產或 牧回其 

第十 一條委員銀行所繳存之準備財產<由委員會保管委員親保|^其聿程另定1 
第十二 條委員 銀 行所镦 存之準 備財氮 由委員 會評價 S 組 估計價 t 其聿 程另定 t 
第十一  I : 條委員 會按照 委員 銀行所 拗準 備財良 分別 塡給保 管收據 。 

第十 四條委 員會塡 給保符 收據 I 按照評 價委員 組估 價七折 發給 下列三 種單 I 

附錄 q 上海鑲 行業 及錢 業聯合 準嫌委 A 會公約 及聿程  I 六 I 


中夹 銀行 酴  一六 II 

( ― ^ 公 單四氣 
(1 — ^ 公庫 證二 t 
(三) 抵押 證四成 。 

前項 抵押證 之成數 。經執 行委員 會之決 I 得隨時 改換公 單公庫 I 
第十 五條公 單公庫 證及抵 押證 均爲 記名先 

第十六 條公單 經委吕 銀行 發行也 得代替 現金在 市而流 I 公單 持有人 如欲兌 I 得隨時 向委員 會照也 
再 由委員 會向領 用公眾 銀行兌 現 。公 單章程 另定之 。 

第十七 條委員 銀行需 用 U 款時 。得以 其所執 公單 向委員 會 拆借現 七 其拆 放章程 另定之 。 

第十八 條委員 會應 付公眾 及拆 放之基 由執 行委员 會準備 A 
第十九 條公庫 證得 爲發行 銀行之 保證準 亂 

第二十 條委員 銀 行得以 現金六 成。 公庫證 四成 。向發 行銀行 領用鈔 WI 上項公 庫 證應 由領券 銀 行於一  1: 十 
日内 備足現 仏： 向發行 銀行換 P1 

第二十 一條抵 押證得 爲委員 銀行 lj 借款之 抵押 rl 亦得 爲發行 銀行之 保證準 I 
第二 十二 條委員 銀行以 所繳存 之準備 財產爲 領用各 項單證 之擔保 。 

第二十 三條委 員銀行 所繳存 之準 備財氣 如遇市 價低落 或有敗 壤之虞 。經 委員貪 通知而 不履行 本公約 


第八條 規 定之责 任 時委員 會得將 是項市 價低落 或有敗 壤之 虞之 準備財 産照市 變價以 抵償其 所領之 
各 項單證 。有 餘交 還該仏 不足時 仍得催 I 

第二 十四 條委員 會設經 理 一 人 。副 經理 若干人 。辦 事員 若干人 。經 理副經 理由執 行委員 會延瓜 經 理商承 
常 務委氧 ^一! 經理補 助經理 。辦 理委員 會一切 事宜。 

第二 十五 條委員 會應在 拆放利 息項下 扣息一  t 充 作委員 會之經 I 如 有不足 由委員 會另 行簿補 t 
第 1 1 十 六條委 員會因 辦理拆 放事一 』 所得純 益。 應按 照某本 準備財 產得三 分之一 I 普— 備財亲 得三分 
之 f 按 成分別 攞派 與委： K 銀 A 

第二 十七條 委：貝 會 應依據 本 公約訂 定章 I  , . 

第 1 1 十八條 本公約 如有未 盡事宜 。經委 員銀行 代表大 會一致 可決❶ 得修正 t 
第 二十九 條本公 約有效 期間定 爲五屯 但 經委員 銀行 代表大 會之決 I 得延長 t 
第三 十條 本公約 於中華 民國二 十一年 11 月 11 十七 I 經第二 次委員 銀 行代表 大會一 致可決 。簽 定施行 
正本一 I 由委 M 會保管 副本二 十六份 。由 委員銀 行各執 •  一 份存 I  . 

jsl 聯合 準備委 員會公 單簡章 

第一條 上海銀 行業同 業公會 聯合萆 備委員 會委員 銀仿 (以 下簡 稱委員 銀行) 依公約 規定照 所缴存 
於上海 銀行業 同業公 會聯合 準備 委員會 (以 下簡 稱委員 會) 財產百 分之二 十八。 向委員 會領 取公堪 。 

附錄四 上海銀 行業 及錢 業聯合 準 備委炱 會公 約及 隼程  一六 in 
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得爲公 單發行 九 

第 二條公 單爲見 票卽仏 委 員會爲 付款九 
第三條 公單付 款基金 由委員 會準備 t 

第四條 公單以 上海 規元銀 爲單： ^分五 百兩、 一千 A 1 萬兩 、十萬 兩四乳 
第五條 公單由 委員會 規定一 定之格 式印行 t 

第 六條公 單應記 載受款 人之姓 名或商 1 及發行 年月日 。由 發行銀 行簽名 。並 由委員 會副 ^ 

第七條 委貸 會爲 公單之 付款也 得卽 向原發 行銀行 收回同 數之現 k 同 時應另 發新公 I 
第八 條公單 之背* S 準用 中華民 國票據 法第二 章第二 節 。除第 三十二 條 外之規 定。 (參閱 附註) 

第 九條公 單持有 人得以 公單照 票面金 I 向任何 委員銀 行淸償 债務 。或作 爲存！ I 或 爲其他 之付！ I 
第十條 公單持 有人輿 失公單 I 應卽 通知^ 一： 會止付 。並 應登 報掛失 。如三 個月內 無糾葛 發免得 向委買 
會提 供擔保 。或党 具相當 保證人 。請 求公單 金額 之支化 
第十 j 條委 員銀 行得以 所 領公單 爲抵押 ni 向委員 會 十足拆 I 
第十 二條本 簡章經 委員會 委員銀 行代表 大會決 議。 施行修 正時亦 of 

< 附註} 按票據 法第一  | 章第二 節第 三十二 條 之規也 在 各種票 據中惟 於皤 栗 用 t 其 條文如 & 
f 背書 人得記 載在付 款地之 一人爲 預備付 款人。 J 


中 


h 銀行論  I 六六 

二 ) 此項公 蚱 證按照 上海銀 行業同 業公會 聯合準 備委員 會公 約之規 定發行 得爲 發行銀 行之保 
證準 I 

(二) 此 項公庳 證 轉讓私 應由 抬頭 銀行背 東 


樣式 證押抵 


( 一 )  此 項抵押 證按照 上海銀 行業同 業公會 聯合準 備委員 會 公約之 規定發 行之 。得 爲會員 銀 行間借 
款 之抵押 n| 亦 得爲發 行銀行 之保瞪 準 Sji 

(二)  此項 抵押證 轉讓應 由抬頭 銀行背 #o 
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附錄 四上海 銀行 業及錢 業嫌 合準備 委炱 會公約 及阜程  <  | 六七 


第一 條委員 會拆放 事 宜應依 照委員 會公約 曁本章 程之规 定辦 理之。 

第 11 條 拆放基 金由執 行委員 會 準備之 。 

第三 條委員 會拆 放事宜 由經理 商承常 務委員 處理 t 
§ 條委員 銀 行得以 公單 向委員 會十足 拆借現 t 

第五 條委員 會 拆放現 t 應就各 委員 銀行訂 借之數 。按 成分！ I? 通知認 貸 銀行照 數撥化 
第六 條委員 會 拆放現 t 應 逐日結 ^ 拆放利 I 由常 務委員 會隨 市議定 t 
笫七條 拆放期 間定爲 jnS 

笫八條 拆放利 息每一 個月結 算一次 。除 由委員 會依 照公約 §  一 十五 條之規 定扣息 一楚化 悉數 搛交各 

耍銀仏  _ 

第九條 商做拆 放時間 爲每日 下午一  !時爲1 其地黏 在委員 會辦事 I 
笫十條 本章程 如有未 盡事宜 。得 經執 行委員 會 之決饑 修正之 。 

nflf 聯 合準備 委員會 準備 財產保 管委員 組章程 

笫 一條本 耝依 照委員 會公約 曁本 聿程 之規定 。辦 理準備 財產保 管事宜 。 

第一一 條本粗 委員 由費會 就執 09* 中推擊 二九並 另行露 上 海金黴 界 五人擔 任 
笫三條 本齟所 保管之 準備財 I 其保 管地點 由本粗 镦求執 行委員 會之同 意定 t 

附錄 四上梅 銀行 業及錢 業嫌 合準镛 委 A 會公約 及聿粗  〗 六九 
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第 四條本 組所保 管之準 備財產 非經常 務委員 會之害 面通知 不得螢 通 或抽換 
第五條 本組收 到委員 銀 行繳入 準備財 ^ 應 開具正 副保管 收據四 I 栽明準 備財産 名稱數 t 以 正聯一 
份送交 原繳銀 行收執 。以 副聯二 份分別 送交執 行委員 會登 記及評 價委員 耝 評估價 t 其餘副 聯一伢 留 
本紐存 I 

第六 條本組 對於所 保管之 準備財 I 如遇評 價委員 组 函請調 閱原件 。或取 閱貨樣 時。 應予調 t 
第七 條本 組如遇 需要時 。得設 辦事員 若干人 。辦 理本耝 事 A 
第八 條本組 之經费 由委員 會擔任 A 
第九條 本組辦 事細則 另訂 t 

第十條 本章程 如有未 盡事宜 。得 經執 行委員 會決議 修正匕 

聯合準 備委員 會準備 財產評 價委員 組章程 

第一 條本組 依照 委員會 公約曁 本章程 之規色 辦理準 備財產 評價事 t 
第二 條本組 委員 由委員 會就執 行委員 中 推舉一 li 九 並設左 列五股 。延 請專 家擔任 t 
(甲) 房地 產股專 家一人 至三人 
(乙) 證券 股票股 專家一 人至三 4 
(丙) 絲 繭股專 家一人 至三九 


(丁) 花紗 布股專 家一人 至三人 

(戊) 食糧— 專家 一人至 UK。  ；：， 

但 爲 必要氟 f 時延請 惹. 專家# DS 朱粗辦 驛 價事也 . . . . . . 

第三 條本耝 根據保 管委員 紐送 來之保 管收據 副聯評 估價値 I 應禰 具正 副估價 單四队 以正 本一份 送 
交原 繳銀仏 以 副本一  一份 分別 送交執 行委員 會及保 管委員 I 其餘副 本 j 份 留本耝 存氣 
第四 條本齟 對於 估價之 準備財 氤如認 爲有調 閱原件 或取閱 貨樣之 必要時 。得 向保 管委員 耝調 取之。 
第五 條委員 銀行 所緻之 準備財 產。 如 遇市價 低落時 。本組 應卽 通知保 管委員 組及常 務委員 也 依 據公約 
第一一 十三條 辦理之 。  ： 

第六 條委員 銀行 所镦之 準備財 良 如遇市 愤 上醍 時。 原緻齦 行得申 婧重^ ^常. 務委員 會 S 後由 
本組 重估之 。 

第七條 .本組 如遇 需要時 。得設 辦事員 若干人 。辦 理本紐 事 A 
第 八條本 之經费 由委員 會 擔任之 。 

第 九條'  本組％ 幕細 則另訂 t  . • ■  ::二 

第十 條本聿 霞鉗 有恭 盡事 {4 得 經執伃 委眞# 之％! \  .V, 

銀！！ 領取 聯< 畢備 委員 會舉 證申請 書  I 

附鲦 s ± 海銀 行篥 及鍈集 嫌合 準備委 風會公 約及 聿租  一七 _ 


檄 存準備 財產及 領取單 證條款 

第 一條申 請人茲 切實聲 札其所 缴準備 財產均 爲申講 人之 所有化 如日 後發生 任何糾 葛而‘ 

貴委員 酋受 有損失 I 應由申 請人負 責賠亂 並 補充其 他準備 財產或 繳回單 I 
第二條 申請人 對於所 徵準備 財產扎 所有 應行遇 戶之翫 茲已背 書遇戶 於 貴委員 會名 1 其過 戶费用 
歸申 請人負 I 

第三 條所緻 準備 財產如 有敗 壤或價 格低落 之處時 。經 貴委員 會之 逋如應 由申請 人增掛 •其他 準備財 
產或繳 回單氣 

第四條 所繳 準備 財產之 應保險 氣應 由申請 人保險 足額。 以貴 委員 會爲該 保險之 受益人 。準備 財產如 
遇狨損 或滅失 I 無論其 保險情 形如仏 申請人 應仍就 領取單 證之數 完全負 t 
第五條 申請人 如經貴 委員會 通知繳 通單證 而仍 不繳氣 或 準備財 產有敗 壤之處 或其價 袼低 落而不 
增 嫌其他 相當之 準備財 產 I 食委員 會得 不經 通亂 逕將 準備財 產‘以 拍寶或 其他方 法處分 t 以所得 
抵償 單證。 申 請人不 得異氣 若费賣 所 得不足 抵队 申請 人仍負 全氮 

v fff 聯合 準備委 眞會保 管收據 

RI 錄四上 梅鑣行 業及餞 集 _ 合準 備委 A 會公約 及韋程  -I 


上開 準備財 產已由 委員會 如數保 管此據 


中 華民國 


銀 |£聯 合準備 委員會 


常 務委員 


認貸^ 聯合準 備委員 會 應付公 單及拆 放基金 合同第 號 

立 合同人 合準備 委員會 (以 下簡 稱委員 會) 今 因委員 會商 由銀行 聪貸 委員會 應付公 單及拆 
_  i  銀 S 以下 簡稱 銀行) 

严  . 丨 

放基金 經雙方 同意訂 定左列 條件以 資遵守 


1  銀行越 貸委員 會 應付公 單及拆 放基金 規元银  兩 
正 自本合 同成立 日起開 立逢支 戶照逾 支辨 法辦 理之 憑委員 會之專 用支驀 付歎 
二 前 條之認 貸額毎 六個月 得改訂 一次另 立合同 
三委員 會向銀 §本認 貸額速 支戶 支款其 用途以 應付公 單及拆 放爲限 
四委員 會 得隨時 向锒 行就 本認貸 額速支 戶 支款銀 行應卽 時照付 

五委員 會 每日公 付單款 及拆放 款項總 歎麝 照銀 行及 其他各 銀行認 貸額在 # 貸總 額內所 占成數 
籩日按 成分攤 

六 委員會 每日 收回公 單付款 及拆放 款項應 準用前 條 規定辦 法分埘 攤還之 
七 委員會 向銀行 就本認 貸 額透支 戶所支 款項以 原 公單發 行銀行 缴存委 會 領用公 單部汾 之進 
備 財產按 照委員 會原公 單 付歎或 1 款項攞 派輿 銀行之 成數爲 擔保 
八銀行 遇委員 會 因公單 付款或 拆放款 項不能 收回致 不能淸 償其就 本認貸 額逢支 戶所支 款項時 
得商 由委員 會 處分前 條所規 定作爲 檐保办 財產以 淸償之 
九委員 會就各 銀行認 貸 額內支 款拆放 所得 利息 應按月 結算除 照公約 扣 息一萤 外餘款 應照务 锶 
貸集行 承貸總 數按 成分 攞典銀 行及其 胍舐 貧銀行 
十委員 會及 銀行間 任何} .方# :邋 背本合 同 條件而 致對方 受有損 害時應 負賠償 責任 

W 錄四 上海銀 行类 及餞業 _ 合準備 委 A 會公約 及幸程  一七 X 


中央 銀行蹌 

十一 本合 同非經 雙方同 意不得 取消或 修改 
十二本 合同共 綣兩价 由雙方 簽名各 執一伢 爲瀑 
中華 民國  年  月  日 

立 合同人 

聯合準 備委負 會章程 

第 一章總 則 

第一條 本委員 會由上 海市銀 行業同 業公會 發起。 經上海 务銀行 依照協 定之 公約組 橇 成立 。凡加 入本委 
員會 之銀仏 均爲 委員 銀仏 

第二條 本委員 會定名 爲上 海银 行業同 業公會 聯合準 備委員 t 簡 稱上海 聯合準 備委員 t 
第三條 本委員 會 辦理聯 合準備 及拆 放款項 等事也 

第四條 本委員 會存績 期限 爲五％ 但經 委員 銀行 代表大 會之決 I 得延長 A  - 
第二 章準備 財產 

第五條 委員銀 行應於 本委員 會成立 nj 認定 金額 。備繳 估價相 當之準 備財 I 認定 後負隨 時繳足 之責！ £ 
第 六條準 備 財產以 左列 種類 篇限。 


七六 


上海 聯合準 備委員 會 
龈行 


i  公共租 界及法 租界以 內之房 地產 
J1 立時 可變價 之貨； i 
三在倫 软或紐 約市場 有價値 之股票 或債一 b| 

四 現金幣 或得兌 現 之金幣 或現金 i 
五 他種財 產經 本委員 會許 可者。 

第七條 本委員 會準 備财 產分基 本及普 •通 兩種 。委員 銀行 於認镦 時得認 定一棟 •或兩 亂 
第八條 繳基本 準備財 產之委 M 銀仿非 因該银 行解 散不 得退出 本委員 會 或取銪 其原認 徵某本 準備財 
產額 之全部 或一部 。繳 普逋準 備財 ，產額 之委員 集& 非於一 星期以 前通 知委員 會經 本委員 會之許 I 不 
得退 出委員 會 或取銷 其原認 嶽普逋 準備財 產額 之全部 或一部 。 

第九條 委員 銀行經 本委員 會之許 I 得將其 鼴嫌 普通準 镩財產 額改爲 基本 準備 財產 礼 
第十條 本委員 會準備 財產 聪織艙 額減 少良得 由委員 银行 增皤之 。 

第十一 條委員 银行於 不減少 其原認 微顴 箱圍化 得抽換 其 所掰存 之準備 財 產或收 回 其一部 I 
第十二 條委員 银 行所繳 存 之準備 財良如 遇市 價低落 或有敗 壤之庚 I 經 本委員 會通知 應卽照 數補足 。 

如 不補足 。本 委員會 得處 分其準 僱財^ I 以抵 供其所 領單證 。有餘 交還原 繳委員 銀 h 不 足仍癱 催 ii 
第十三 條委員 會於逋 知委員 鈒 行履行 第五條 規 定之资 任後  。倘尙 未麗行 I 得照財 產不足 數額 將原給 

附絲 四上 海銀行 業及餞 | _ 合準備 委 R 會公 釣及 韋程  I 七七 


中央 銀行躲 ：： 

單證按 成收倒 。屉 行後再 行發！ : 

第十四 條委員 銀 行對於 本委員 會 經付公 單及以 公庫！ I 向 發行銀 行 領用凳 換券 或以 抵押證 向 他銀行 
借款。 而延不 屉行其 債務氣 卽爲違 背公亂 本委員 會得處 分其準 備財氣 代爲按 成淸償 。有 餘交逛 原緻銀 
忆 不足仍 應催缴 。 

第十五 條委員 銀行於 本委員 會爲 第十二 條及 十四條 之處分 I 仍負第 五條規 定之責 也 
第三車 單證'  ... 

第十 六條. 本委員 會收 受委員 銀行所 繳準 備财產 。應 按照 估價百 分之七 十 。發給 左列單 I 
一 公 單四先 
1! 公庫 證二先 

三 抵押證 四双。  ■ 

» 〆 

但 抵押證 之成數 。得由 本委員 會改 換公眾 公庳 I 
第十七 條公單 公庫證 及抵柙 證鈞爲 記名先 
第十 八條 . 委員 會公單 簡 章另訂 A  .. . 

第十 九條公 庫證得 爲發行 銀行兌 搀券。 及各銀 行儲觜 存款之 保證準 if 

第二 十條 委員銀 行得以 現 金六成 。公庫 證四良 向 發行銀 行領用 兌換氣 (此 項公庫 證應 由領券 銀行於 


三十日 內備足 現金 向發 行銀行 換回) 

第一  I 十一 條抵押 證得 爲委員 銀行間 借款之 抵押品 。亦 得爲發 行銀 行發行 兌換券 及各銀 1 蓄 存歉之 
保證準 1 

第二 十二條 本委員 會得依 左 列方法 。準 備應付 公軍 某佥。 

1  收受委 員銀行 託放款 項。 

二商 由委員 銀行認 贷款亂 
三向其 他銀行 或銀闻 借入款 礼 
四 執行委 i 會決議 之 其他準 備方法 所收 入之款 I 
第四萆 拆放 

第二 十三 條本委 M 會得 收受委 n 銀行一 r 領公 t 只現 金拆放 與委員 銀仏 

第二 十四 條本委 員會得 代委員 銀行以 現金拆 放與其 他委員 銀仏 

第二十 五條本 委員會 代委員 銀 行拆放 現金％ 應 塡給代 放憑！ ^並 將收入 公單代 爲保存 & 

第一  i 十 六條拆 放期間 以 1R 爲限。 

第二 十七 條拆放 利息由 本委員 會定之 。 

第二 十八條 本委員 會付出 公單付 款及拆 放款項 。其基 金 爲委員 銀行託 放或認 貸者 。應 每日照 各委員 銀 

附錄 四上海 銀行業 及錢業 _ 合準 備委 A 會公 約及 萆程  一七九 


中央 銀行譎 


<o 


行託 放或認 貸 額在託 放總額 或認 貸總額 內所占 成數按 成分嫌 之收回 時亦同 
第二 十九條 本委員 會以 委員銀 行託放 或認贷 款 項拆放 。所得 利息除 照本章 程第四 十九條 扣息： ^其餘 
數 應按額 攞 派與託 放或認 貸委 員銀仏 
第五 章組織 

第三十 條本委 員會設 執 行委員 十 一 九 組織執 行委員 t 由委員 銀 行代表 大會就 委員銀 行代表 中由記 
名 式投票 選舉之 。 

執行 委員任 期一心 迚選得 連 I 

第三十 一 條本 委員 會設 常務委 員五九 由執 行委員 用記名 式投禀 選舉之 。常 務委員 應日常 到會 執行職 

第 三十二 條 本委員 會設主 席 一 人 。由常 務委員 用記名 式投票 選舉之 。執行 委員會 委員銀 行代表 大會會 
議時 。均以 主席 爲主席 。主席 缺席時 。由常 務委員 互 推一人 代理之 。 

第三 十三條 本委員 會設保 管委員 I 辦理 準備財 產 保管事 {I 保管委 員七九 由執 行委員 會就執 行委員 
中推 舉二九 並 另聘上 海金 融界 五人挢 任之。 

第三 十四條 本委員 會設評 價委員 I 辦理 準備財 產評 價事宜 。評 價委員 至多二 十人 由執 行委員 會就執 
行委 I 中推 舉三人 。並設 左列五 股 各聘專 家擔仟 之。 


I  房地 產股專 家一人 至三人 
二 證券股 菓股專 家一人 至三九 
三觫 繭股專 家一人 至三人 
四花紗 布股專 家一人 至三人 
五食 糧股專 家一人 至三人 。 

執 行委員 認爲 必要時 。得臨 時另聘 專家辦 理準備 財產評 價事也 
第三十 五條保 管委員 組 及評價 委員組 章程另 訂之。 

第三 十六條 本委員 會設經 理一九 副經理 若干九 由執 行委員 會延聘 A 經 理商承 常務委 DO? 副經 理補助 
經理 。辦 理本委 員會一 切事宜 。 

第三 十七條 本委員 會設秘 書 j 人 及會計 出納文 書三科 。每 科設 主任； 人 。辦 事員 若干人 。均 由經 理商承 
常務 委員 任用之 。 

第 六章 # 行委 員會 
第三十 八條執 行委員 會應 譏決左 列事礼 

一  委員 銀行 認繳普 通準備 財產額 之減 少或取 ^ 

二委員 銀行認 繳普逋 準備財 產額之 改爲認 繳某 本準備 財產礼 

附錄 四上 梅银行 業及銬 業聯 合準 僱委炱 會公 約及卑 程  一八一 


中 % 銀行 謫  I  <l! 

三本 章程第 六條第 五項準 備財產 之種類 。 

四準備 財產之 處分。 

•- 五發 給抵 押證成 數之更 A 
六應付 公單及 放拆某 金之準 I 
七決 算報 吿之審 t 
. 八經 费預算 決算之 核定。 

九. 各項規 則之審 J 0 
十主席 交議事 t 

第三十 九條執 行委員 會應至 少每月 開會一 次由主 席召集 A 

第四 十條執 行委員 會之決 議應有 全體執 行委員 三分二 以上 之出 t 以 出席執 行委員 三分二 以上 之同 
意行之 。 

第 四十一 條執行 委員因 事不能 出席成 得委託 其他執 行委員 或委託 所代表 銀行之 重要 職員爲 代理人 
第四十 二條執 行委員 會 議應作 成議事 I 經主 席簽名 由委員 會保存 t 
第七 聿委員 銀行代 表大會 

第四 十三條 本委員 會委 員銀行 代表大 t 分常 會臨時 會兩氣 常會 於每 半年舉 行一九 由執 行委員 畲召 


集之 。臨 時會由 執行委 員會於 認爲必 要時或 因委員 銀行 三分一 以上 之書 面請求 。隨時 召集匕 
第四十 四條委 員銀行 應派重 要職員 一人爲 大會代 I 

第 四十五 條委員 銀行 代表大 t 非 有全體 委員銀 行代表 三分二 以上 之出 I 不 得開^ S 
第 四十六 條委員 銀行 代表大 會之決 I 以出 席代表 三分二 以上 之同 意行之 。 

第四 十七條 本委員 會瘦更 本章程 之決議 。應 有全 體委員 銀行 代表四 分三以 上之出 I 以 出席代 表四分 
三以 上之同 意行之 。 

第四 十八條 本章程 第四十 一條及 四十二 條 之規氣 於委員 銀行代 表大會 準用么 
第八 章經费 

第四 十九條 本委員 會 應在拆 放所得 利息項 下扣息 爲 本會經 I 如有不 I 由 執行委 員提出 簿補方 
案 ◊交委 員銀行 代表大 會逋遇 分認之 。 

第九 章決算 

第 五十條 本委員 會 應於每 年六月 三十日 。及十 1 1 月三十 一  n? 辦理決 I 辐具左 列報吿 。由執 行委員 食提 
交委 員銀行 代表大 會承認 。 

一財書 氣 

11 資產負 債表。 

躜 錄四上 海銀行 業及轻 業麻 合準 備娄爽 會公約 及聿 a  f * H 


三損益 計算寄 
四業務 報吿書 ❶ 

第五十 一 條本委 員會每 年年終 決算後 。如 有純益 。應照 暮 本 準備財 產 得三分 之一  f 普通準 備財產 得三分 
之 一。 按成分 派輿委 員銀仏 但本 會得在 純益項 下儘先 酌提公 積金備 抵损先 
第十 章附則 

第五十 11 條本 委員會 辦事細 則另訂 A 
第五 十三條 本章程 如有未 盡事宜 。得 隨時 修正 之❶ 

第五十 四條本 章程經 委員銀 行代表 大會決 I 施行修 正時亦 of 

上海 錢業聯 合準備 庫章程 

第 一聿耱 則 

第一條 上海市 錢業同 業公會 爲全體 同業鞏 固基礎 調薄 金融 。特 靛公 I 辦理 聯合準 備事宜 ❶定 名曰上 海 
栽業 聯合準 備氣 

第一一 條本準 備庫由 同業合 I 凡本公 ‘會會 I 皆得 爲本 準備 庫之基 本會員 。元 字同 行有願 加入者 。亦 得稱 

0 

JI 4BH1SK 

第三 條本 準備庫 爲永久 存績檐 gso 基本會 員及會 M0 非至 歇業時 。不得 中途退 aio 


第四條 本 準備雕 不得對 外營# i 

第 五條本 準備庫 對 外用當 地新聞 紙爲公 吿方^ i 對 內用公 函通吿 。 

第二章 準備財 產 及現金 

第六 條本 準備庫 準備财 產 及現余 ：之數 I 規 定如氣 由某 本會員 及會員 認缴之 。 

一  财 產貳 千柒 百萬 元某 本传邑 至少 須徴存 估價 銀元奉 拾萬 元以 h 食 員減半 繳： i 多則 聽見 
二 現 金叁百 萬元由 基本食 員及# D1； 認镦之 。其 分微 數額另 行規免 
第 七條本 準備庫 收受 準備财 I 以左列 種類爲 I 
甲貨物 後單立 時可 變價免 
乙房地 產在 本市内 有佔價 t 
丙 現金幣 或現金 t 
丁現 寶大條 或銀元 。 

第八條 本準備 庫對於 準備財 氣如 價格有 升降％ 得 隨時逋 知增滅 之。 

第九條 準備財 產得由 徽存者 隨時只 相當估 價之財 產掉 換之。 俏 不得少 於第六 條 第一項 之規& 

第 三章保 管收據 

第十條 本準備 庫收受 準備財 產： ^現 t 應卽 時掣給 保管收 I 

附錄 四上 海銀行 業及鉸 業脚 合準 備委 A 會公 約及 孝程  一八 S 


中央 銀行謅  ~ * 六 

第四章 任務 

第十 j 條本 準備庫 之任務 規定如 4^ 

j  辦 理同業 對於銀 行收解 銀兩及 銀元事 I 
二 辦理 同業存 放事一 ^ 

三辦 理同業 貼現事 I 
四辦理 同業 票據交 換及轉 帳事& 

五辦理 同業公 領兌換 券事乳 
六 辦理同 業應行 設施事 項。 

第十一  一條某 本會員 及會員 得在本 準備庫 各開 往來匕 以備左 列二 項任務 b 之收 付登私 
一  銀行 收解收 解有多 則存入 。不 敷則透 t 其透 支數 類及利 率另 訂之。 

一一 票據交 換同上 款辦 RJ 
第 五章組 織 

第十三 條本準 備庫以 某 本會員 代表 大會爲 最高機 I 

第十 四條 本準備 庫設執 行委員 十五 A 由 本公會 現任委 _ 兼任。 遇本 公會委 員改選 更替！ I 本 準備庫 之 
委員 同時 交替之 


第十五 條本準 備庫設 常務委 員五九 以 本公會 現任常 務委員 兼任之 
第十六 條本 準備庫 設主 席一人 。以 本公 會現 任主 席兼任 t  , 

第十七 條 本準備 庫設 檢查委 員三人 。由某 本會員 代表 大會選 舉之 。任 期一年 。連 舉得 連也執 行委邑 不得 
兼 I 

第 十八條 本準備 庫設經 理一人 。由執 行委員 會聘任 A 經理商 承主席 常務委 I 辦理 日常一 切任務 。 

第十 九條本 準備庫 辦事 分會計 出納文 書三媒 。紐 課設主 任 j 人 。事 務員 若干人 。均由 經理商 承主 席常務 
委 員任用 t 

第六萆 執行 委員會 
第二 十條執 行委_ 會之職 權如 左。 

1  對於 準備財 產及現 金之徵 集估價 保管處 分事- I 
1 1 關於 U: 本會 員及會 M 之設 計事 一4 
三本準 備雎 各項規 則 之審訂 事宜。 

四作成 預算决 算事宜 。 

五 監察本 準備吨 j 切任 務事宜 。 

六檢 查本 準備庳 一切帳 單 簿據箏 宜， 

附錄四 t 梅銀行 戈及鈐 戈聯合 準備 委具 會公約 及窣穫  一八七 


Ill 央銀行 謫  I 八 < 

七盤 點準備 財產及 現金事 t 
八 審定預 算決 算事 t 

第二十 一條執 行委員 會每月 至少開 常會一 次❶臨 時會由 主席隨 時召集 A 

第二十 二 條 執行委 I 會 之決議 。應 由執 行委員 三分二 以 上之出 I 以出 席遇半 數之同 意行之 。 

第二 十三條 執行 委員因 事不能 出席時 。得 委託 其他執 行委員 代理之 。 

第 II 十 四條執 行委員 會議應 作成決 議 I 經主 席簽字 保存之 。 

第七 章基本 會員代 表大會 

第二 十五 條某本 會員代 表大也 拇 年一月 二 R 及七 月二日 。各舉 行常會 一先 由執 行委員 會 召集^ I 如執 
行委 I # 認爲 必要時 。或某 本會員 三分 之 j 以 上 用書面 請求開 A 得隨時 召集臨 時大也 
第二 十六條 基 本會員 代表大 會 之開免 須有某 本會員 代表 三分二 以上 之出^ i 
第二十 七條 某本會 M 代表大 會之決 議 。以出 席代表 三分二 以上 之同 意行之 。 

第 1  i 十九條 某本會 謾 代表大 會議決 事 I 應作 成議決 t 經主 席簽字 保存之 卩 
第八章 會計 

第三十 條本準 備庫每 屆 六月末 日十二 月末 nJ 各辦理 決算 一次 。編 製左列 粮吿， 

1  資產 負債氣 


1 1 損益 計算書 。 

三 財產目 I 
四 準備財 產及現 金報： ^ 

五 本準備 庫任務 之統； iil 
第九 章檢查 

第三 十一條 本準備 庫每屆 決算後 ■由檢 查委員 查核一 切帳 目及 財產現 4? 

第十 章附則 

第 三十二 條本準 備庫辦 事細則 另訂之 ❶ 

第 三十三 條本章 程經基 本會員 代表大 會_決 。施 行修改 時亦同 。 

第 三十四 條 本章程 如有未 盡事宜 *° 隨時由 執行 f 會修改 。候 提交基 本會員 代表大 會通遒 施仏 
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中 央銀行 酴  | 九 o 

附錄五 中央銀 行簡史 

中央銀 行於民 國十七 年十一 月成立 、由 國民 政府設 置經營 、撥資 11 千离元 、亨 有經 理國來 發行兌 換氣 
鍺造及 發行國 A 募集或 經理國 內外公 僙等特 I 最高 機關爲 理事會 與監事 A 理事 會爲 議決機 I 而監事 
會爲監 督機關 、行 政元片 爲總裁 及副總 I 總 裁及副 總 裁爲當 然理氣 H 爲理 事會主 A 內部 組織原 分業務 、 
發 行兩局 、民 國廿一 年曾將 業務局 之 關金_ 兌科、 改 爲獨立 之匯兌 亂 民廿三 年元日 i 將業務 局之國 庫科改 
爲 國庫局 、而匯 兌局仍 合倂於 業務局 爲匯兌 礼仍 爲三局 "民國 廿四年 八月一 日另撥 資一千 萬元成 立中央 
信託見 係 特立機 關不與 三局幷 礼更有 三處曰 祕書乳 H 稽核也 曰經 濟研究 也分 支行處 之設也 至 今有四 
十餘也 民 國十七 年計有 南京下 I 民國十 八年計 有徐札 蕪湖 、蚌良 漢口、 福州 、南 mi 杭亂 九汇濟 I 靑 I 紹輿。 
民國 廿年計 有天津 、鎭汀 (鄭 IJ 揚州、 北平 ' ° 國廿 一年訐 有洛陽 、廈 H 民 國廿一 ! 年 計有新 t 寧波 、石家 I 開紙 
蘭 I 民國廿 三年計 有衢氣 安 I 牯 I 三都、 漳 I 泉 H 南 I 吉览延 E 民國 廿四年 計有重 I 西免 長沙 、貴陽 、武 
昌、 成都、 萬縣、 浦城等 。發行 之推廣 及其他 資產負 債均詳 次頁兩 表。 其他法 律規定 詳見本 窨一 五一頁 中央銀 
行私 可參心 


洧  強 
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附錄五 中央銀 行簡史 


各銀 行發行 鈔券總 數目表 （一 


I  I  I  、 

上 海中央 銀行; 上海中 國銀行 I 上海交 通銀行 I 去 Hxmt 


元  元  元  |  元  元 

33,616,924  127^799^932  40^.250^969  19,033,461  — 

24,H3,349  123,493,968 丨 38,000,769 丨  19,957,661  —— 


26,658,418 

29,232,228 

27,963,687 

27,225,024 

27.962.206 
29,092,376 
29,529,534 
30,436,937 
30,162,192 
30,925,618 
34,48(^996 
39,145,360 

46,710,925 

46^039^639 

44,414,521 

44,686,919 

45,357,866 

40,533^179 

50,256,879 

54,623,994 

60,481,539 

(56,144,168 

09,119^130 

70^271^542 

70,440,275 

71,298^922 

68,368,222 

66,319,270 

71,101,020 

70,844,349 

74.440.206 
77,841,337 
80,216)875 


119,115,390 
117,320,155 
107,573,528 
103,122,332 
100,572,541 
90,453,566 
97^12, 72<S 
95,347,171 
97,469,137 
1(31,921,579 

107.947.274 

112.872.274 

118,218,806 
106,945,445 
101^910,o9i* 
99,418,035 
100,528^217 
104,737,183 
107,364,471 
106,128,958 
109,773,165 
113,932)092 
11 7> 624, 424 
121,878,855 

121^43^561 

119,512,931 

108^714^576 

105,597,792 

107^183^182 

112^418^585 

117,871,801 

121,556,006 

125,954,349 


35,306,669 

35,717)169 

33,128^169 

31,993,269 

30,695,569 

30^480^359 

31,705,796 

31,886,069 

33,031,769 

34^651,269 

36^367^269 

38,453)069 

40.914.369 

38.222.869 

34.325.769 
33,140,969 

32.697.769 
33^459/269 
33,899,169 
33^985,969 

35.611.369 
39)631,269 
43,086,969 

42.702.869 

I 

40,966,069 

40/247,569 

37.332.869 
37,572,469 
39,028,669 

I  41,022,731 
43,684,731 
45,543,231 
46,464,131 


21,252,061 

20,076,326 

21^160^373 

19,831,963 

19,789,013 

19,383,513 

19^795^513 

20,770,013 

21,608,851 

23.935.651 
23^874^601 
25,874,601 

27,927,501 

26.704.651 
24^693^401 
23,922,561 
23,340,261 
25,138,661 
26,437,861 

27.847.761 

28.953.761 
30,139,611 
30,789,091 
32,110,891 

32^009^91 
32,276^92 
1  28)287,212 
29,880,462 
30,274,663 
82^069^163 
82^063^163 

33.767.613 

35.242.613 


5,469,982 

5,700,882 

5,876,762 

5.972.662 

6.204.662 


分月： EC  力 月月月 月月 月月月 月月月  月 月月月 月 月月月 月月 月月  月月月 月月月 月月月 
月 931 1  忙 932 MI H S JL 六七 A 九十 +- 忙  I  一  U H 四 JL 六七 A 九十  I +- 934 1  二 三四 JL 六七  A  九 


附錄 五中央 銀行簡 史 


各銀 行發行 鈔券總 數目表 （二) 


月 

份 

上 海中阈 
墾 業銀行 

上 海浙江 
興 業銀行 

鹽業 金城 中南 

上  海 

19ol 

元 

元 

元 

十一月 

7,220,05s 

28^710^952 

十二月 

一 

7,224^042 

28^914^852 

1932 

n 

7,331,703 

26,505,652 

月 

-  ■- 

7,412,303 

24^932^352 

H 

M 

― 

6,840^303 

21,136/257 

四 

H 

6,316,303 

19^212^457 

五 

n 

— 

212, 303 

18^845^057 

月 

0,0^3^893， 

18^322^, S57 

七 

月 

— — 

6^200^547 

18^010^557 

八 

月 

4,475,000 

6,106,947 

17 彳 27, 757 

九 

n 

4)795,000 

5,974,947 

19^676^1o7 

十 

4,825,000 

6^028,946 

23^087,757 

十一月 

4,885,000 

6^3^(^04() 

24/、94,257 

十二月 

5,183,000 

6,580,946 

25,526,557 

1933 

— 

月 

6^221,000 

7,213,916.5 

25,217,107 

- — ^ 

月 

5^159^000 

7,548,916,5 

20,528,537 

三 

月 

5,050^000 

6,890,916.5 

19,013,237 

四 

月 

5 j 299 y 000 

6,758,416.5 

18,374,737 

五 

月 

4,779,000 

6,978,416.5 

16,624,837 

月 

5,139,000 

7,016^910.5 

18,674,337 

七 

H 

5/40,  C00 

7,136^916.5 

19,066,237 

A 

6,010,000 

7^196^916.5 

19^662^037 

九 

月 

— 

7,496^916.5 

23^270^037 

十 

月 

4,S17,000 

7,307^716.5 

25,19(^437 

十一月 

5,342)000 

7,277,916.5 

27^940,837 

十二月 

5,707,000 

7,900,916.5 

28^079,337 

1934 

一 

月 

6,445,000 

8,300,871.5 

28,213,937 

月 

6,312,000 

8)540,871.5 

26^781^587 

三 

月 

5,975,000 

8,57 七 861 .5 

24^329^237 

四 

月 

6,103,000 

7^795^838.0 

23,941^387 

五 

月 

6』18,000 

8,319,838.0 

23,476,687 

六 

月 

6)811,000 

8^882,838.0 

26,051,887 

七 

月 

6)712,000 

8,612,838.0 

23/35,387 

八 

月 

6,958,000 

8) 55d, 838 • 0 

23,744,787 

九 

月 

6)420)000 

!  8,310,838.0 

26^742^087 

天 


津 


元 

6^842^800 

6.781.300 

7,078,000 

6^450,900 

6)436,400 

6^,981^400 

6^474^400 

6,249) 彻 

6.379.400 

5.339.400 

5.314.400 
1863)300 

5) 63(^300 
6^871^300 

M66J00 

6^626,300 

6.166.300 

6) 236,300 

7.186.300 

6.616.300 

6.611.300 

6.486.300 

7.171.300 

7.126.300 
7^596/>00 

14)813,600 

15,343,300 

16^006^900 

17.254.900 
17^249^100 
18)482)100 
21^688^000 
20^427,900 

23.136.900 
25,255)900 


上海四 明銀行 


7C 


11^903^500 

11,533,400 

11^590^400 

21,917)700 

51,094,600 

16,933)100 

16,020^100 

16,21o,800 

16,  049, 厂 >00 

16^41^400 

17.327.700 

17, b8M00 
17,579,  (00 

17.733.700 

v.m^oo 

17,S16,200 

lMy7:600 

1MW00 
17^002, 100 
17^317^400 
17,125/)00 
16,  *41  匕 300 
17^083,600 
lfi,504,200 
16,846^400 

17,315,300 


中 

央 

銀 

行 

酴 
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.附 錄六： 介紹 參考書 (附 短評) ：：： /  :「 

'  ,  .  '  '  ,  / •:、  ：  .  ！  -  ,  一 

中 文書籍 

rl) 陳淸華 先生譯 中央銀 行槪論 、係 根據 wf  h  &  E}kin:  cgf 切 arxks 原屯 

、  - >  -  V  - 

(2) 僳行先 生著中 央銀行 之原則 、係根 據 Haiy:  Central  Banks 原 A 

?) 龍永 貞先 生譯論 中國中 央銀也 係 汩 本某 家演講 、載 日本 朝日新 I 觝評論 中 央銀仏 

.  ■  .  .  ,  * 

(4) 孫 祖蔭先 生著各 國中央 銀行比 較論 、小 本極簡 t 

f5) 梁鉅 文先生 著中央 銀行制 度槪論 、大 東書 局出版 。萁 中錯 誤處甚 A 讀時須 注 I 

(6)  馬寅 初先生 著我國 銀行制 度問！ i 係一短 尤 見經濟 學社刊 I 

(7)  吳其 祥先生 著中國 銀行制 I 害中亦 曾引沖 外 國制也 論及中 央銀仏 惟該書 第十四 頁中謂 「全 

.  •  •  •  一  *  .  f  , 

姻銀 行界 有如蓽 龍無首 …… 實不足 似 言制 不啻肩 動 打消命 I 

- 西文 書籍，  ：'  . V . 

(i  p  H. w isch  &  Esn:  CS  寶一  Banks  係  Ma  舊  illan  &  CP  London  出版  19结 
初版 。最 近增訂 版本爲 . 1932。 增删之 處甚 A 玆窨 長處 、在於 收集二 十 九國中 央銀行 條例 、故 估書之 

m 錄六介 轺參 考書  一九五 


中 央鑣行 論  I 九六 

大部。 構成法 典形式 、足 値鎏毛 惟 嫌該會 於中央 銀行之 發展 、未 能於 磨史 推求、 且於市 場之運 用及淸 
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